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序

《国民经济和社会发展第十二个五年规划纲要》（以下简称《规

划》）对“十二五”农业农村发展提出了新的要求，各级农业部门要紧

紧围绕在工业化、城镇化深入发展中同步推进农业现代化的重大任

务，扎实工作，开拓创新，努力开创“十二五”加快现代农业发展和社

会主义新农村建设新局面。《规划》指出，推进“十二五”农业农村经

济发展，要深入贯彻落实科学发展观，坚持统筹城乡发展方略，以推

进农业科学发展为主题，以转变农业发展方式为主线，以确保国家

粮食安全和农民持续较快增收为目标，着力强化政策、科技、装备、

人才和体制支撑，着力夯实农业和农村经济发展基础，显著提高农

业现代化水平、新农村建设水平和农民生活水平，为经济社会平稳

较快发展和全面建设小康社会奠定坚实基础。

“十二五”期间，我国农业与农村经济发展中存在着许多突出的

问题。满足农产品需求不断增长的资源约束压力依然很大，耕地保

有量已经逼近１８亿亩红线，耕地保护形势依然严峻，节水农业的发

展尚有许多技术和政策问题没有解决。解决农产品供求和食品安

全的政策有效性不足，政策目标有所偏差，没有从改善和优化食物

分配结构方面考虑制定有效的解决农产品供求矛盾的政策，食品安

全形势依然堪忧，监管制度和体系很不完善。收入差距还在继续扩

大，城乡居民收入差距扩大，农村内部居民收入差距扩大。土地制

度不完善，农民的合法权益没有得到充分保障，有意愿进行土地承

包经营权流转的农户仍然面临操作层面的制度不完善，建设征地和

建设用地制度中的一些根本性问题尚未得到解决。基本公共服务



均等化目标的实现仍任重道远。农村金融供给和服务环境没有得

到根本改善。

为了适应《规划》提出的农业农村发展的新要求，帮助解决我国

农业与农村经济发展中存在的突出问题，河北农业大学经济贸易学

院、商学院、人文学院与金盾出版社联袂推出符合中国国情的、有利

于指导农业与农村发展的“农业与农村经济管理丛书”，包括《农产

品期货与农业生产》《农村财政项目管理》《农村公共品投入及社区

服务》《农村小额保险》《新型农村合作医疗》《农村新型社会养老保

险》《农民自我发展与创业》《农民工工伤预防与处理》《农产品市场

营销》《农村土地流转及征收》《乡镇企业融资管理》《中国农业保险》

《农产品质量安全》《农民专业合作组织》。

本套丛书坚持“基础理论必要够用，使用语言通俗易懂，理论密切

联系实际”的编写原则。适用范围比较宽泛，既适用于高等农林院校

经济管理类专业、农学专业、农村区域发展专业等各相关专业本科生

使用，也可作为农村基层干部、农业技术人员、经济管理人员的学习和

培训用书，同时也可作为广大农民自我提高的有益读本。

该套丛书的出版，将有助于农村基层干部、广大农民及其他农

业从业人员了解新时期的农村现状，掌握相应的基本理论和知识，

提高他们的综合素质，相信对我国农业与农村经济的持续稳定发

展大有裨益。

　　



前　　言

农业发展需要规范的市场化导向，同时也要尽量规

避市场风险，农产品期货不能只停留在资本市场，应尽量

发挥其促进农业生产的功能和作用，这需要各级政府部

门以及广大从事农业生产的农户加强对农产品期货贸易

市场的学习和了解，以有效结合到农业生产和农产品交

易活动中去，提高生产和交易的效率。

本书第一、六和第八章由张辰利负责，第二、三章由

崔海霞撰写，第四、七章由邵红岭撰写，第五章由于树会

撰写。由于编者水平所限，难免会存在一些错误，还请各

位读者批评指正。

编 著 者
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第一章　农产品期货概述

第一节　期货的产生和发展

一、期货市场的产生与发展

期货市场是由商品衍生交易发展起来的，而商品衍生交易出

现的历史极为悠久，最早可以追溯到古希腊与古罗马时代。现代

意义上的期货交易则是于１９世纪中期产生于美国芝加哥。

１８３３年，芝加哥已成为美国国内外贸易的一个中心。南北战

争之后，芝加哥由于其优越的地理位置而发展成为一个交通枢纽。
到了１９世纪中叶，芝加哥已发展成当时全美最大的谷物集散中

心，大量的农产品在芝加哥进行买卖，人们沿袭古老的交易方式在

大街上面对面、讨价还价进行交易。随着农业生产的进一步发展，
商品量越来越大，农产品供需矛盾日益突出。收获季节的谷物往

往在短期内供过于求，市场饱和，价格下跌到生产成本以下，致使

生产者遭受巨大损失。而到翌年春季，又出现谷物供不应求、价格

昂贵的情况，消费者利益亦受到损害。
为了解决这个问题，谷物生产地的经销商应运而生。当地经

销商设立了商行，修建起仓库，收购农场主的谷物，等到谷物湿度

达到规定标准后再出售运出。当地经销商通过现货及远期合约交

易的方式收购农场主的谷物，先储存起来，然后分批上市。当地经

销商在贸易实践中存在着两个问题。第一，他们需要向银行贷款

以便从农场主手中购买谷物储存，在储存过程中要承担着巨大的

谷物过冬的价格风险；第二，价格波动有可能使当地经销商无利可
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图甚至连成本都收不回来。解决这两个问题的最好的办法是“未
买先卖”，以远期合约的方式与芝加哥的贸易商和加工商联系，以
转移价格风险和获得贷款。这样，远期合约交易便成为一种普遍

的交易方式。
然而，芝加哥的贸易商和加工商同样也面临着当地经销商所

面临的问题，所以，他们只愿意按比他们估计的交割时的远期价格

还要低的价格支付给当地经销商，以避免交割期价格下跌的风险。
由于芝加哥贸易商和加工商的买价太低，到芝加哥去商谈远期合

约的当地经销商为了自身利益不得不去寻找更广泛的买家，为他

们的谷物讨个好价。另外，一些非谷物商认为其有利可图，就先买

进远期合约，到交割期临近再卖出，从中赢利。这样，购买远期合

约的贸易商渐渐增加，改善了当地经销商的收入，当地经销商支付

给农场主的收入也有所增加。

１８４８年３月１３日，芝加哥的８２位商人发起组建了第一个近

代期货交易所———芝加哥期货交易所（ＣＢＯＴ）。美国芝加哥期货

交易所（ＣＢＯＴ）的成立，标志着期货交易的开始。交易所成立之

初采用以“实买实卖”为特点的远期合同交易方式，还不是一个真

正现代意义上的期货交易所，不过是一个集中进行现货交易和远

期合约转让的场所，是在现货及远期合约交易发展的基础上，基于

广大商品生产者、贸易商和加工商的广泛商业实践而产生的。对

于供求双方来说，主要起稳定产销、避免价格的季节波动等作用。
农场主可利用远期合同保护其利益，避免因价格下跌或者需求不

足等原因而造成的损失；加工商与出口商也可以利用远期合同减

少因各种原因而引起的加工费用上涨的风险。后来，一些非谷物

商看到转手谷物合同有利可图，便也进入交易所，按照“贱买贵卖”
的原则买卖谷物远期合同，赚取差价，成为市场上的投机商。

然而，一方面随着交易量和交易品种的不断增加，合同转卖的

情况越来越普遍；另一方面这种远期交易方式在随后的交易过程
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中遇到了一系列问题，如双方情况或市场价格发生了变化，转让已

签订的合同就会非常困难。另外，远期交易最终能否履行主要依

赖于对方的信誉，而对此所进行的调查会花费大量成本。针对上

述情况，芝加哥期货交易所于１８６５年实现了合约标准化，推出了

标准化合约，合约标准化包括合约中品质、数量、交货时间、交货地

点以及付款条件等的标准化。标准化的期货合约反映了最普遍的

商业惯例，使得市场参与者能够非常方便地转让期货合约。同时，
使生产经营者能够通过对冲平仓来解除自己的履约责任，也使市

场制造者能够方便地参与交易，大大提高了期货交易的市场流动

性。芝加哥期货交易所在合约标准化的同时，还规定了须按合约

总价值的１０％缴纳交易保证金制度，作为履约保证。随后，在

１８８２年，交易所允许以对冲方式免除履约责任，这更加促进了投

机者的加入，使期货市场流动性加大。１８８３年，成立了结算协会，
向芝加哥期货交易所的会员提供对冲工具。合约的标准化和结算

制度的建立，在期货交易发展过程中堪称两次革命的变革。随着

这些交易规则和制度的不断完善和发展，相关市场的性质、功能和

运作方式等最终发生了质的飞跃，促成了真正意义上的期货交易

的诞生，进入了现代期货市场阶段。
随着期货交易的发展，结算出现了较大的困难。芝加哥期货

交易所起初采用的结算方法是环形结算法，但这种结算方法既繁

琐又困难。１８９１年，明尼亚波里谷物交易所第一个成立了结算

所，随后，芝加哥交易所也成立了结算所。直到现代结算所的成

立，真正意义上的期货交易才算产生，期货市场才算完整地建立起

来。因此，现代期货交易的产生和现代期货市场的诞生，是商品经

济发展的必然结果，是社会生产力发展和生产社会化的内在要求。

二、我国期货市场的产生与发展

我国的期货市场发展开始于２０世纪８０年代末，主要经历了

·３·
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以下几个时期。
（一）第一个时期：方案研究和初步实施阶段（１９８８—１９９０年）

１９８８年５月，国务院决定进行期货市场试点。１９９０年１０月

１２日中国郑州粮食批发市场经国务院批准，以现货交易为基础，
正式引入期货交易机制。从而作为我国第一家商品期货市场，迈
出了中国期货市场发展的第一步。

（二）第二个时期：迅猛发展阶段（１９９０—１９９３年）
这一时期我国期货市场发展走上了一个“小高潮”。１９９２年９

月，在广东建立了第一家期货经纪公司———广东万通期货经纪公

司，但是由于缺乏对期货市场的统一管理，导致了各地盲目创办各

种期货交易所及经纪机构，同时由于人们认识上的偏差，尤其是受

到部门和地方利益的驱动，在缺乏统一管理和没有完善法规的情

况下，中国期货市场出现盲目高速发展的趋势。到１９９３年底，全
国期货交易所达到５０多家，期货经纪公司３００多家，而各类期货

兼营机构不尽其数。这一超常规的发展也给期货市场带来了一系

列问题，如交易所数量过多，交易品种严重重复，期货机构运作不

规范，地下期货交易四处泛滥，从业人员鱼龙混杂，良莠不齐。这

些都严重制约了我国期货市场的进一步发展，并且导致了人们对

期货市场的误解。
（三）第三个时期：治理整顿时期（１９９３—１９９８年）
为了遏止期货市场盲目发展，国务院授权中国证监会从１９９３

年开始对期货市场主体进行了大规模的清理整顿和结构调整。

１９９３年１１月，国务院发出了《关于制止期货市场盲目发展的通

知》，１９９４年５月，国务院办公厅批转国务院证券委《关于坚决制

止期货市场盲目发展若干意见的请示》，开始对期货交易所进行全

面审核，到１９９８年，１４家交易所重组调整为大连商品交易所、郑
州商品交易所、上海期货交易所三家；３５个期货交易品种调减为

１２个；兼营机构退出了期货经纪代理业，原有的２９４家期货经纪
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公司缩减为１８０家左右。

１９９９年９月，一个条例、四个管理办法的正式实施，构建了期

货市场规范发展的监管框架。这样，在经过几年较大力度的结构

调整和规范整顿，以《期货交易管理暂行条例》及四个管理办法为

主的期货市场规划框架基本确立，中国证监会、中国期货业协会、
期货交易所三层次的市场监管体系已经初步形成，期货市场主体

行为逐步规范，期货交易所的市场管理和风险控制能力不断增强，
期货投资者越来越成熟和理智，整个市场的规范化程度有了很大

提高。
（四）第四个时期：步入正轨，稳步发展时期（１９９８至今）
在清理整顿过程中，我国期货市场交易量有了比较大的下滑，

但是从２０００年开始，期货市场逐步走出低谷。

２００４年１月３１日，国家发布了《关于推进资本市场改革开放

和稳定发展的若干意见》，明确提出了稳步发展期货市场，对期货

市场的政策也由规范整顿向稳步发展转变。证券公司和上市公司

纷纷参股期货公司，使期货行业获得新的资金流入。经过２０多年

的探索，中国的期货市场得到了巨大的发展，市场环境得到长足进

步，规范化程度进一步提高，监管日益严厉。２００６年９月８日，中
国金融期货交易所在上海成立，标志着中国要大力发展金融类期

货，与世界接轨。２００７年我国玉米期货的成交量位居世界第二

位，白糖期货成交量位居世界第二位。上海期货交易所目前已经

成为亚洲最大，世界第二的铜期货交易中心。大连商品交易所已

经成为亚洲第一，世界第二的大豆期货交易中心，成交量仅次于美

国的ＣＢＯＴ。目前我国商品期货市场的交易品种见表１－１。从

１９９３年到２００９年以来我国期货贸易的发展状况见表１－２，商品期

货交易所市场概况见表１－３。
目前，我国期货市场形成了以期货交易所为核心的较为规范

的市场组织体系，培养了一批期货专业人才，其回避风险，发现价
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格的功能有了初步显现。但与西方市场相比，我国市场仍存在品

种少、套期保值不足、投机过度以及交割制度不完善的缺陷。
表１－１　２００９年全国期货交易所交易品种一览表

交易所 简称 品种

大连商品交易所 大连商品交易所
　黄大豆一号、黄大豆二号、豆粕、玉米、大豆

原油、啤酒大麦、棕榈油、聚乙烯、聚氯乙烯

上海期货交易所 上海期货交易所
　铜、铝、锌、黄金、天然橡胶、燃料油、螺纹钢、

线材

郑州商品交易所 郑州商品交易所
　强麦、硬麦、一号棉花、绿豆、白糖、ＰＴＡ、菜

籽油、早籼稻

　　数据来源：上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所

表１－２　１９９３—２００９年全国期货市场概况　（金额单位：亿元）

年份 成交额 成交量 （万手） 实物交割额 实物交割量（万手）

１９９３　 ５５２１．９９　 ８９０．６９ — —

１９９４　 ３１６０１．４１　 １２１１０．７２ — —

１９９５　 １００５６５．３０　 ６３６１２．０７　 １８１．５２　 ８３．０９

１９９６　 ８４１１９．１６　 ３４２５６．７７　 １７４．１３　 ７８．３３

１９９７　 ６１１７０．６６　 １５８７６．３２　 ９３．７５　 ３８．１８

１９９８　 ３６９６７．２４　 １０４４５．５７　 ４８．０４　 ２０．５６

１９９９　 ２２３４３．０１　 ７３６３．９１　 １０９．４１　 １６．１２

２０００　 １６０８２．２９　 ５４６１．０７　 ６５．１１　 ８．４０

２００１　 ３０１４４．９８　 １２０４６．３５　 ５７．５４　 ６４．８５

２００２　 ３９４９０．２８　 １３９４３．３７　 １０１．４４　 １４１．１６

２００３　 １０８３９６．５９　 ２７９９２．４３　 １２７．３４　 １２９．５４

２００４　 １４６９３５．３２　 ３０５６９．７６　 １８１．６８　 ３１．３２

２００５　 １３４４６３．３８　 ３２２８７．４１　 １４１．８７　 ２９．２３
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续表１－２

年份 成交额 成交量 （万手） 实物交割额 实物交割量（万手）

２００６　 ２１００６３．３７　 ４４９５０．８２　 ２１６．９３　 ２８．６８

２００７　 ４０９７４０．７７　 ７２８４６．０８　 ２７５．４９　 ２３０．８８

２００８　 ７１９１７３．３３　 １３６３９６．００　 ３２３．５２　 ５１．２９

２００９　１３０５１４２．９２　 ２１５７５１．７６　 ２６６．７３　 ４５．９５

　　数据来源：上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所

表１－３　２００９年全国商品期货交易所市场概况　（金额单位：万元）

交易所
期货

品种

会员

总数
总成交额 总成交量 总实物交割额

总实物

交割量

大连商品

交易所
８　 １９０　 ３７６４３６９９８３　８３３５６４５２２　 ３７２３２６．３５　 ９６５４３

上海期货

交易所
８　 ２１０　 ７３７５８３４４６９　８６９７２８１３６　 １９２００５７．３３　 ２５９４９３

郑州商品

交易所
７　 ２１５　 １９１１２２７２３５　４５４２２５０４２　 ３７４９３０．８２　 １０３４４８

合计 ２３　 ６１３　 １３０５１４３１６８７　２１５７５１７７００　 ２６６７３１４．５　 ４５９４８４

　　数据来源：上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所

第二节　期货交易的性质

期货市场的形成与运行，大大降低了现货市场由于价格波动

所造成的市场风险，并为整个经济系统的正常运行、保持良好增长

趋势提供了有效的价格发现机制。随着经济发展和社会进步而不

断创新发展，市场规模迅速扩大，经济功能和作用日益增强，对产

业的影响越来越广泛。
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期货交易是商品货币关系、贸易方式发展的一个必经阶段，是
完善的市场体系结构中的一个重要组成部分。正如远期市场弥补

了传统意义上的现货市场的不足一样，期货市场也是作为现货市

场包括远期市场的重要修正和补充而产生的———通过它，供需双

方克服了时间等因素所造成的不稳定，保证了价格与交易的履行，
最终达到减少利润上波动风险的目的；通过它，投机方得利于标准

化合约与保证金等机制，最大可能地避免了实际交易的发生，大大

降低了买卖转手过程中的交易成本。可以说，期货市场的出现与

逐步发展，都是商业主体不断追求确保利益、降低交易成本的结

果。新的金融工具与贸易理论层出不穷，究其本质仍是在对现有

市场的不断修补，以及对交易效率的不懈追求。因此，期货市场的

存在有其重要的现实意义，特别是从降低交易成本的角度来看，它
其实是由现货市场进化而来的一种高级形式。

我们以大豆期货交易为例来分析期货市场的重要作用，大豆

是四大粮食品种中国家取消保护政策最早、市场化程度最高、受到

国际冲击最大的品种，经过在国际市场上的多年发展，我国大豆市

场与国际市场充分融合，大豆生产在国际市场的冲击下保持稳健

发展，榨油业则发展成为农产品加工行业中成长最迅速、风险管理

意识最强、市场竞争力最强的行业之一，而这其中大豆期货市场发

挥了不可替代的积极作用，主要表现在以下４个方面。

一、便于生产经营者锁定

生产成本实现预期利润

　　利用大豆期货市场进行套期保值，可以帮助相关大豆生产加

工单位规避市场的价格风险，达到锁定生产成本，实现预期利润的

目的。以大连华农集团为例，首先，华农集团在期货市场设立采购

部门，常年通过期货市场收购大豆，大大降低了库存，提高了资金

周转速度，同时保证了大豆原料的质量和采购资金的安全；其次，
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