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我国城市化进程与重大工程建设对拉动内需、增加就业、服务民生、促进经济

社会协调发展，推动实施创新驱动发展国家战略都具有重要意义，同时也对建设管

理与房地产业的发展创新提出了更大的挑战。 面对全球城市建设蓬勃发展的时

代，以工程建设领域为范畴的研究备受全球学者关注。 由于现代工程不仅涉及重

要的科技问题，同时也涉及组织问题、社会问题和经济问题，是需要多学科协同解

决的复杂问题。 这迫切需要相关的学术平台进行传播、提供相关理论和研究成果

供学者和业界专家进行交流、学习。 由重庆大学建设管理与房地产学院、中华建设

管理研究会组织的《建设管理研究》以崇尚科学、注重创新、关注学术前沿、促进国

内外学术交流为目标，为展示全球建设领域的管理、经济、法律等方面的理论研究

和实践应用的最新成果的重要载体平台，推动国内外学者在建设、社会和环境等多

学科上的合作与协作，提升我国建设管理领域的科学研究水平，引导、鼓励、支持和

推动建设管理知识的探索和创新。

《建设管理研究》以展示建设管理领域及相关学科的理论和应用研究成果为

主，涵盖领域包括： 建设项目规划与设计管理、工程（质量、安全、工期、成本、环境、

风险）管理、可持续建设、城乡规划、城市建设与管理、国际工程管理、建设工程法律

与政策、建筑与房地产合同管理、建筑与房地产人力资源管理、信息技术应用、工程

项目采购管理、建筑与房地产财务管理、建筑与房地产企业竞争力和竞争策略、基

础设施项目管理、大型和复杂工程项目管理等方面的内容。 本次共收录论文 ９ 篇，
其中前沿推介论文 １篇，ＰＰＰ 论文 ２篇，建筑信息化 ２篇，可持续城镇 ２ 篇，工程风
险 １篇，建筑企业管理 １篇。
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袁红平，王金秋，杨　 强
（西南交通大学 经济管理学院，成都 ６１００３１）

摘　 要：在基础设施 ＰＰＰ 项目中，政府作为项目的发起人需要给予社会资本一
定的激励以提升社会资本的合作积极性，选择合适的激励措施能够有效激励社会资

本。 本文在访谈相关政府部门、企业员工和专家的基础上，归纳整理出政府吸引社会

资本参与基础设施 ＰＰＰ 项目的 １６种具体激励措施。 实证研究发现：政府对社会资本
的激励是有效的，１６种具体激励措施可以归纳成政府对项目相关的资本增值保证、
政府对项目的经济支持和政府对项目的政策法规支持三大类，激励效果较好的是政

府对项目的经济支持和政府对项目的政策法规支持。 具体而言，最有效的激励措施

分别是税收减免、政策完备与连续稳定、项目审批流程通畅以及项目服务定价调整，

激励效果不显著的是投资赞助、项目信息公开透明以及项目唯一性保证。

关键词：ＰＰＰ 项目；激励措施；社会资本；激励效果
　 　 中图分类号：Ｆ４０７．９ 文献识别码：Ａ
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ＹＵＡＮ Ｈｏｎｇｐｉｎｇ， ＷＡＮＧ Ｊｉｎｑｉｕ， ＹＡＮＧ Ｑｉɑｎｇ
（Ｓｃｈｏｏｌ ｏｆ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ ａｎｄ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｓｏｕｔｈｗｅｓｔ Ｊｉａｏｔｏｎｇ Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，Ｃｈｅｎｇｄｕ ６１００３１）

Ａｂｓｔｒａｃｔ： Ｉｎ ｔｈｅ ＰＰＰ ｐｒｏｊｅｃｔ ｏｆ ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ， ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｗｈｉｃｈ ａｃｔｓ ａｓ ｔｈｅ
ｏｒｉｇｉｎａｔｏｒ ｏｆ ｔｈｅ ｐｒｏｊｅｃｔ ｎｅｅｄｓ ｔｏ ｇｉｖｅ ｓｏｃｉａｌ ｃａｐｉｔａｌ ａ ｃｅｒｔａｉｎ ｉｎｃｅｎｔｉｖｅ ｔｏ ｅｎｈａｎｃｅ ｔｈｅ
ｃｏｏｐｅｒａｔｉｖｅ ｅｎｔｈｕｓｉａｓｍ ｏｆ ｓｏｃｉａｌ ｃａｐｉｔａｌ， ａｎｄ ｔｈｅ ｓｅｌｅｃｔｉｏｎ ｏｆ ａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅ ｉｎｃｅｎｔｉｖｅ
ｍｅａｓｕｒｅｓ ｃａｎ ｅｆｆｅｃｔｉｖｅｌｙ ｓｔｉｍｕｌａｔｅ ｓｏｃｉａｌ ｃａｐｉｔａｌ． Ｂａｓｅｄ ｏｎ ｉｎｔｅｒｖｉｅｗｓ ｗｉｔｈ ｒｅｌｅｖａｎｔ
ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｄｅｐａｒｔｍｅｎｔｓ， ｅｍｐｌｏｙｅｅｓ ａｎｄ ｅｘｐｅｒｔｓ， ｔｈｉｓ ｓｔｕｄｙ ｃｏｎｃｌｕｄｅｓ １６ ｓｐｅｃｉｆｉｃ
ｉｎｃｅｎｔｉｖｅｓ ｆｏｒ ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｔｏ ａｔｔｒａｃｔ ｓｏｃｉａｌ ｃａｐｉｔａｌ ｔｏ ｐａｒｔｉｃｉｐａｔｅ ｉｎ ＰＰＰ ｐｒｏｊｅｃｔｓ． Ｔｈｅ
ｅｍｐｉｒｉｃａｌ ａｎａｌｙｓｉｓ ｓｈｏｗｓ ｔｈａｔ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｉｎｃｅｎｔｉｖｅｓ ｔｏ ｓｏｃｉａｌ ｃａｐｉｔａｌ ａｒｅ ｅｆｆｅｃｔｉｖｅ． １６
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ｓｐｅｃｉｆｉｃ ｉｎｃｅｎｔｉｖｅ ｍｅａｓｕｒｅｓ ｃａｎ ｂｅ ｓｕｍｍａｒｉｚｅｄ ｉｎｔｏ ｔｈｅ ｃａｐｉｔａｌ ａｐｐｒｅｃｉａｔｉｏｎ ｇｕａｒａｎｔｅｅ
ｒｅｌａｔｅｄ ｔｏ ｔｈｅ ｐｒｏｊｅｃｔ， ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ’ ｓ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｓｕｐｐｏｒｔ ｆｏｒ ｔｈｅ ｐｒｏｊｅｃｔ ａｎｄ ｔｈｅ
ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ’ｓ ｐｏｌｉｃｙ ａｎｄ ｒｅｇｕｌａｔｉｏｎ ｓｕｐｐｏｒｔ ｆｏｒ ｔｈｅ ｐｒｏｊｅｃｔ， ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｓｕｐｐｏｒｔ ａｎｄ ｒｅｌａｔｅｄ
ｐｏｌｉｃｉｅｓ ａｎｄ ｒｅｇｕｌａｔｉｏｎｓ ｓｕｐｐｏｒｔ ｈａｖｅ ｂｅｔｔｅｒ ｉｎｃｅｎｔｉｖｅ ｅｆｆｅｃｔ． Ｓｐｅｃｉｆｉｃａｌｌｙ， ｔｈｅ ｍｏｓｔ ｅｆｆｅｃｔｉｖｅ
ｉｎｃｅｎｔｉｖｅｓ ａｒｅ ｔａｘ ｃｒｅｄｉｔ， ｃｏｍｐｌｅｔｅ ｐｏｌｉｃｙ ｗｉｔｈ ｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ， ｓｍｏｏｔｈ ｐｒｏｊｅｃｔ ａｐｐｒｏｖａｌ
ｐｒｏｃｅｓｓ， ａｎｄ ｐｒｏｊｅｃｔ ｓｅｒｖｉｃｅ ｐｒｉｃｉｎｇ ａｄｊｕｓｔｍｅｎｔ． Ｔｈｅ ｉｎｃｅｎｔｉｖｅ ｅｆｆｅｃｔ ｏｆ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｓｐｏｎｓｏｒ，
ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ ｔｒａｎｓｐａｒｅｎｃｙ ａｎｄ ｐｒｏｊｅｃｔ ｕｎｉｑｕｅｎｅｓｓ ａｓｓｕｒａｎｃｅ ａｒｅ ｎｏｔ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔ．
Ｋｅｙ ｗｏｒｄｓ： Ｔｈｅ ＰＰＰ ｐｒｏｊｅｃｔ， Ｉｎｃｅｎｔｉｖｅ ｍｅａｓｕｒｅｓ， Ｓｏｃｉａｌ ｃａｐｉｔａｌ， Ｉｎｃｅｎｔｉｖｅ ｅｆｆｅｃｔ

１　 引　 言
在过去的几十年里，由于政府的财政压力逐渐加大，公众对基础设施项目建设

需求迫切，一种全新的融资方式———ＰＰＰ（ＰｕｂｌｉｃＰｒｉｖａｔｅＰａｒｔｎｅｒｓｈｉｐ）模式得到了大
力推广。 ＰＰＰ 模式作为一种新型融资模式，融合了政府和社会资本两方优势，既能
缓解政府财政压力，又能提高项目实施效率，政府与社会资本方在合作过程中充分

利用有限资源达成双赢［１］。 ＰＰＰ 模式在基础设施领域应用较为广泛，主要项目包
括污水处理厂、垃圾处理厂、公路、隧道、桥梁等［２］。

历数近十几年来的 ＰＰＰ 项目，实际上达到双赢的仍是少数，突出表现在项目
利润不足甚至亏损，项目投资期限较长，变数较多，投资回报达不到预期，社会资本

进入基础设施领域还存在较大的障碍［３］。 参与 ＰＰＰ 项目的社会资本最终目的是
获取合理的投资回报。 一般而言，在基础设施 ＰＰＰ 项目中，项目的收益率普遍较
低，政府需要提供适当的激励来提升社会资本的参与意愿，而激励措施的选择会在

很大程度上影响社会资本合作的积极性与主动性。 项目合作前，政府和社会资本

双方应在诸如政策支持、定价机制、补偿机制等问题上进行详细磋商，并在 ＰＰＰ 合
同中加以明确。

基于此，本研究拟对政府给予社会资本的激励措施的有效性进行分析，并对激

励措施效果进行重要性排序，为政府激励措施的科学选择提供参考。

２　 政府激励指标体系的构建
本文在总结国内外相关学者研究成果的基础上，结合国内 ＰＰＰ 项目实践，构

—２—
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建了政府吸引社会资本参与 ＰＰＰ 项目的激励指标体系，见表 １。
表 １　 政府吸引社会资本参与 ＰＰＰ项目的激励指标体系

一级指标 二级指标 指标代码 文献来源

激励措施

指标体系

政府对项目相关的

资本增值保证（Ａ）

政府对项目的经济

支持（Ｂ）

政府对项目的政策

法规支持（Ｃ）

项目唯一性保证 Ａ１ 张丹青［４］

特许经营期 Ａ２ 刘洪波［５］

项目沿线开发权 Ａ３ 徐宇［６］

项目相关配套设施保证 Ａ４ 初丛众［７］

项目服务定价及调整 Ａ５ 宋丹荣［８］

税收减免 Ｂ１ 于爽［９］

贷款贴息 Ｂ２ 柯永建［３］

融资协助 Ｂ３ Ａｌｈａｓｈｅｍｉ Ｍ［１０］
投资赞助 Ｂ４ 柯永建［３］

财政补贴 Ｂ５ 刘向杰［１１］ 、刘林［１２］

项目信息公开透明 Ｃ１ 何寿奎［１３］

项目审批流程通畅 Ｃ２ 叶晓盨［１４］

政策完备与连续稳定 Ｃ３ 叶晓盨［１４］

招投标过程规范与公正 Ｃ４ 何寿奎［１３］

项目退出机制健全 Ｃ５ 龚利［１５］

项目纠纷协调通道顺畅 Ｃ６ 陈婉玲［１６］

３　 预调研
３．１　 调查问卷设计

基于以上构建的政府激励指标体系，形成了政府激励社会资本的调查问卷。

调查问卷采用李克特 ５级量表，从非常重要到基本不重要划分为 ５ 个不同的层次
进行度量，５代表非常重要，１代表基本不重要。 调查问卷分为两部分：第一部分是
被试的个人基本信息，具体包括所在单位性质、所在单位的工作岗位、从事 ＰＰＰ 项
目的相关年限，参与过的 ＰＰＰ 项目类型。 第二部分是具体的激励措施指标，问卷
中每一个激励措施都通俗易懂，易于问卷参与者理解指标含义并作出准确判断。

３．２　 预调研
预调研主要采用调查问卷的形式，问卷调查在小范围内开展，辅之以部分现场

访谈。 现场访谈的对象以企业投资管理部门的人员为主，主要询问其政府给予社

—３—

'(") ＰＰＰ *+,-./01)234%&



会资本何种激励能够有效吸引社会资本。 调查问卷主要采用网络的形式发放，采

用问卷星系统设置问卷，ＱＱ、微信和微博为主要传播方式，最后一共回收了 ６０ 份
问卷，其中有效问卷数量 ５６份，有效回收率达到 ９３．３％。

预测试样本的信效度情况见表 ２ 和表 ３。 预调研问卷的信度采用修正后的 α
值进行衡量，由表 ２ 可知，α值均大于 ０．８，说明预调研问卷的信度较好。 接下来对
预调研问卷的效度进行分析，预调研样本的 ３ 个潜变量的 ＫＭＯ（ＫａｉｓｅｒＭｅｙｅｒ
Ｏｌｋｉｎ）值全部都大于 ０．７，另一个检验指标 Ｂａｒｔｌｅｔｔ 球形度检验显著性也非常好，效
度优秀。 因此，本问卷可以用于正式调研。

表 ２　 预测试样本的信度检验结果

变　 量 政府对项目相关

的资本增值保证

政府对项目的

经济支持

政府对项目的

政策法规支持
总量表

项数 ５ ５ ６ １６
Ｃｒｏｎｂａｃｈ’ｓ α ０．８２７ ０．８６１ ０．８５６ ０．９１４

表 ３　 预测试样本的 ＫＭＯ值与 Ｂａｒｔｌｅｔｔ球形度检验

变　 量 政府对项目相关的

资本增值保证

政府对项目的

经济支持

政府对项目的

政策法规支持

ＫＭＯ样本测度 ０．７３３ ０．８００ ０．８２８
Ｂａｒｔｌｅｔｔ

球形度检验
卡方值 １１５．２５６ １９７．２０９ ２０３．１４６
ｄｆ １０ １０ １５
Ｓｉｇ． ．０００ ．０００ ．０００

４　 正式问卷发放及样本回收
预调研完成之后就是进行正式问卷的发放。 本研究的问卷全部采用不记名的

形式，调查参与者全部来自建筑行业，且本人曾参与过 ＰＰＰ 项目。 根据实证研究
中成熟的样本数量原则，即问卷回收样本数是问卷设置问题数的 ５ ～ １０ 倍，因此，
本次问卷的发放数量初步确定为 １６０ 份。 正式调研的问卷主要以网络方式发放，
采用定向发放的方式，以保证参与问卷填写的人对问卷内容有一定程度的了解。

另外一小部分纸质问卷采用现场发放的方式，该部分问卷实地走访了相关企业，主

要包括中建筑港集团有限公司、中交二航局集团有限公司和四川坤泰投资管理有
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限公司等相关国企及民营企业单位。 共发放问卷 １６０ 份，剔除无效问卷 ４ 份，最终
得到有效问卷 １５６份，问卷有效回收率达 ９７．５％。

５　 数据分析与检验
本小节对所回收的有效问卷进行了数据分析与检验验证，借助 ＳＰＳＳ １９．０软件

对量表进行描述性统计和信度、效度检验以及因子分析和方差分析等。

５．１　 样本与数据概况
样本的受访者特征及基本情况统计见表 ４。

表 ４　 样本的统计性分析
分　 类 频　 数 百分比 ／ ％

工作单位性质

国有企业 ６８ ８７．１８
民营企业 ９ １１．５４
外资企业 ０ ０
合资企业 １ １．２８

从事 ＰＰＰ 项目
的工作年限

０～２年 ３８ ４８．７
３～５年 ２７ ３４．６
５年以上 １３ １６．７

参与过的 ＰＰＰ
项目类型

城市轨道交通 ３３ ４２．３１
市政道路与桥梁 ４０ ５１．２８
港口航道 ４ ５．１３
铁路工程 １０ １２．８２
水利工程 ５ ６．４
特色小镇 １３ １６．６７
创业园区 １０ １２．８２
养老产业 ３ ３．８５
环保产业 ５ ６．４１

医疗卫生产业 ２ ２．５６
其他 １８ ２３．０８

５．２　 探索性因子分析
（１）信度检验
从统计学的角度考虑，Ｃｒｏｎｂａｃｈ’ｓ α系数是信度检验最常使用的统计学检验指
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标，它表示的是测量样本变量因子内部一致性，在一般情况下，该系数越大越好，至

少要大于 ０． ６。 对数据进行可靠性分析—信度分析，得到的各变量及因子的
Ｃｒｏｎｂａｃｈ’ｓ α值，见表 ５。 由表 ５ 可知，表中各个变量的 Ｃｒｏｎｂａｃｈ’ｓ α值全部在 ０．７
以上，表明该问卷的可信度较高。

表 ５　 Ｃｒｏｎｂａｃｈ’ｓ α信度检验结果
因子 Ｃｒｏｎｂａｃｈ’ｓ α值 测量项 项已删除的 Ｃｒｏｎｂａｃｈ’ｓ α值

政府对项目相关的

资本增值保证（Ａ） ０．８０６

Ａ１ ０．７６５
Ａ２ ０．７６８
Ａ３ ０．７６６
Ａ４ ０．７８２
Ａ５ ０．７５９

政府对项目的

经济支持（Ｂ） ０．８７５

Ｂ１ ０．８５６
Ｂ２ ０．８４９
Ｂ３ ０．８２７
Ｂ４ ０．８４２
Ｂ５ ０．８６５

政府对项目的

政策法规支持（Ｃ） ０．８６３

Ｃ１ ０．８３７
Ｃ２ ０．８４７
Ｃ３ ０．８４８
Ｃ４ ０．８２４
Ｃ５ ０．８６２
Ｃ６ ０．８１７

（２）效度检验
信度检验完成之后需要对问卷做效度分析，也就是进行探索性因子分析，将变

量降维。 效度分析常用的指标是 ＫＭＯ和 Ｂａｒｔｌｅｔｔ球形度检验，ＫＭＯ 值一般要大于
０．７才具有良好的效度。

将样本数据运用 ＳＰＳＳ １９．０进行因子分析和效度检验，结果见表 ６。 由表 ６ 可
知，问卷的信度和效度都满足统计学意义上的要求，本问卷可以进行因子分析。 同

时对各个变量的效度进行检验。
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表 ６　 总量表 ＫＭＯ和 Ｂａｒｔｌｅｔｔ的检验

变量取样足够度的 ＫａｉｓｅｒＭｅｙｅｒＯｌｋｉｎ度量 ０．８２

Ｂａｒｔｌｅｔｔ球形度检验
近似卡方 ７０９．０４７
ｄｆ １２０
Ｓｉｇ． ．０００

根据表 ７可知，探索性因子分析的 ３个变量 ＫＭＯ值均在 ０．７以上，大于 ０．５ 的
可接受标准，故问卷的结构度良好。 Ｂａｒｔｌｅｔｔ 球形度检验卡方值也通过了显著性检
验，本量表适合进行因子分析。 接下来用主成分法提取因子，见表 ８。

表 ７　 各变量 ＫＭＯ和 Ｂａｒｔｌｅｔｔ的检验

变　 量 ＫＭＯ值 Ｂａｒｔｌｅｔｔ的检验显著性水平
政府对项目相关的资本增值保证因素 ０．７７３ ．０００

政府对项目的经济支持因素 ０．８３１ ．０００
政府对项目的政策法规支持因素 ０．８４８ ．０００

表 ８　 激励措施因子的总方差分析

因子

相关矩阵的特征值 经旋转的因子荷载的平方和

特征值
占总方差的

百分比 ／ ％
占总方差的

累积百分比 ／ ％ 特征值
占总方差的

百分比 ／ ％
占总方差的

累积百分比 ／ ％
１ ７．２６８ ４５．４２６ ４５．４２６ ４．３１６ ２６．９７７ ２６．９７７
２ １．５５７ ９．７３１ ５５．１５６ ３．３７０ ２１．０６２ ４８．０３９
３ １．４１４ ８．８３９ ６３．９９５ ２．５５３ １５．９５６ ６３．９９５
４ ０．８９１ ５．５６６ ６９．５６１
５ ０．８１６ ５．１０３ ７４．６６４
６ ０．６８５ ４．２７９ ７８．９４２
７ ０．５９１ ３．６９５ ８２．６３７
８ ０．４８３ ３．０１６ ８５．６５４
９ ０．４５７ ２．８５６ ８８．５１０
１０ ０．３９８ ２．４８８ ９０．９９８
１１ ０．３６５ ２．２８２ ９３．２８０
１２ ０．３４１ ２．１３４ ９５．４１４
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续表

因子

相关矩阵的特征值 经旋转的因子荷载的平方和

特征值
占总方差的

百分比 ／ ％
占总方差的

累积百分比 ／ ％ 特征值
占总方差的

百分比 ／ ％
占总方差的

累积百分比 ／ ％
１３ ０．２７８ １．７３７ ９７．１５１
１４ ０．２０３ １．２６６ ９８．４１８
１５ ０．１５０ ．９３７ ９９．３５４
１６ ０．１０３ ．６４６ １００．０００
注：因子提取方法为主成分法。

由表 ８可知，经旋转之后，１６个变量降为 ３ 个维度，即有 ３ 个因子的特征值大
于 １，说明这 ３个因子可以代表原来样本中变量的 ６３．９９５％的信息。 下面提取因子
荷重矩阵，变量归属到对应荷重最大的因子，见表 ９。 由表 ９可知，因子在各个变量
上的荷重为 ０．５０９～０．８７０，显示出了良好的区分效度和收敛效度，因此本研究政府
对社会资本的激励措施量表具有良好的信效度。 在此将序号为 Ａ３、Ａ１、Ａ２、Ａ４、Ａ５
的变量归属因子正式命名为“政府对项目相关的资本增值保证（Ａ）”，将序号为
Ｂ３、Ｂ４、Ｂ２、Ｂ１、Ｂ５的变量归属因子正式命名为“政府对项目的经济支持（Ｂ）”，将
序号为 Ｃ４、Ｃ６、Ｃ１、Ｃ５、Ｃ３、Ｃ２ 的变量归属因子正式命名为“政府对项目的政策法
规支持（Ｃ）”。

表 ９　 激励措施因子提取及其荷重
提取的因子

１ ２ ３
Ａ３项目沿线开发权 ０．８３４
Ａ１项目唯一性保证 ０．６９７
Ａ２特许经营期 ０．６７４

Ａ４项目相关配套设施保证 ０．５１１
Ａ５项目服务定价及调整 ０．５０９

Ｂ３融资协助 ０．８７０
Ｂ４投资赞助 ０．７４７
Ｂ２贷款贴息 ０．７０８
Ｂ１税收减免 ０．６５０

—８—

!"#$%& !"#$%&' ()#$*" +#$!")



续表

提取的因子

１ ２ ３
Ｂ５财政补贴 ０．６２４

Ｃ４招投标过程规范与公正 ０．８１１
Ｃ６项目纠纷协调通道顺畅 ０．７６４

Ｃ１项目信息公开透明 ０．７４２
Ｃ５项目退出机制健全 ０．７０２

Ｃ３政策完备与连续稳定 ０．５３４
Ｃ２项目审批流程通畅 ０．５３１

注：１．因子提取方法为主成分法；
２．旋转变换方法为最大方差旋转法。

５．３　 验证性因子分析
探索性因子分析之后是验证性因子分析，验证性因子分析用来检验测量变量

和潜在变量的预设关系，同时也可以评估测量工具的信度和效度。 本研究使用

ＬＩＳＲＥＬ ８．７软件对测量模型进行了验证性因子分析，验证性因子分析数据来源于
总样本数据分出的另一半。

各项拟合指标见表 １０。 具体来说自由度 ｄｆ ＝ １０１，卡方值 χ２ ＝ ２８４． ０２ （ ｐ ＜
０．０１），通过了显著性检验。 同时，卡方值与自由度之比 χ２ ／ ｄｆ ＝ ２．８１，比建议的最大
可接受值 ５要小。 模型的其他拟合指标见表 １０。

表 １０　 验证性因子分析拟合指标

拟合指标 指标数值 判断值

卡方值（χ２） χ２ ＝ ２８４．０２（ｐ＜０．０１） ｐ＞０．０５
自由度（ｄｆ） １０１ —

卡方自由度比（χ２ ／ ｄｆ） ２．８１ ＜５
比较拟合指数（ＣＦＩ） ０．９８ ＞０．９０
拟合优度指数（ＧＦＩ） ０．９２ ＞０．９０
正规拟合指数（ＮＦＩ） ０．９４ ＞０．９０
非正规拟合指数（ＮＮＦＩ） ０．９５ ＞０．９０
近似误差均方根（ＲＭＳＥＡ） ０．０５ ＜０．０８
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　 　 由表 １０可知，拟合指数 ＧＦＩ为 ０．９２，比较拟合指数 ＣＦＩ为 ０．９８，正规拟合指数
ＮＦＩ为 ０．９４，非正规拟合指数 ＮＮＦＩ 为 ０．９５，均大于建议值 ０．９０。 近似误差均方根
ＲＭＳＥＡ为 ０．０５６，小于 ０．０８门槛值。 因此，综合上述各项指标，可以判定本研究的
测量模型拟合优度较为理想。

进一步研究见表 １１，通过验证性因子分析，得出本文各测量题项的因子载荷
值、组合信度（ＣＲ）、平均变异抽取量（ＡＶＥ）。

表 １１　 验证性因子分析及信度检验结果
变　 量 题　 项 因子载荷 Ｃｒｏｎｂａｃｈ’ｓ α系数 ＣＲ ＡＶＥ

政府对项目相关的

资本增值保证（Ａ）

Ａ１ ０．７０
Ａ２ ０．７１
Ａ３ ０．６７
Ａ４ ０．７１
Ａ５ ０．８１

０．８１２ ０．８４４ ０．５２１

政府对项目的

经济支持（Ｂ）

Ｂ１ ０．８１
Ｂ２ ０．８１
Ｂ３ ０．８９
Ｂ４ ０．８５
Ｂ５ ０．７３

０．８８３ ０．９１１ ０．６７２

政府对项目的

政策法规支持（Ｃ）

Ｃ１ ０．７６
Ｃ２ ０．７７
Ｃ３ ０．７４
Ｃ４ ０．８２
Ｃ５ ０．６１
Ｃ６ ０．９０

０．８７１ ０．８９７ ０．５９５

总量表 ０．８９１ — —

注：系数均通过 ０．０５的统计显著性检验。

（１）信度检验
总量表的 Ｃｒｏｎｂａｃｈ’ｓ α系数为 ０．８９１，信度良好。 各分量表的 Ｃｒｏｎｂａｃｈ’ｓ α 系

数也较为理想，政府对项目相关的资本增值保证（ＣＡＧ）为 ０．８１２，政府对项目的经
济支持（ＥＳＧ）为 ０．８８３，政府对项目的政策法规支持（ＰＲＳ）为 ０．８７１，表明各分量表
的信度也较为理想。 此外，各潜变量的组合信度（ＣＲ）值为 ０．８４４ ～ ０．９１１，均大于

—０１—
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０．６的可接受标准，说明测量题项稳定地测量了潜变量。
（２）效度检验
①收敛效度。
见表 １１，各测量题项的因素载荷值均在 ０．６１ 以上，即潜变量解释了测量题项

超过 ６０％的方差变异，同时说明测量题项具有良好的收敛效度。 此外，从平均变异
抽取量也可以说明本研究的收敛效度很理想。

②区别效度。
见表 １２，对角线上数值为各潜变量平均变异抽取量（ＡＶＥ）的平方根。

表 １２　 各潜变量相关系数

注：ｐ＜０．０１，ｐ＜０．０５。

由表 １２中可以看出，对角线上数值比所在行和列的所有数值都大，显示出了
良好的区别效度。 例如表 １２中阴影部分为政府对项目的经济支持变量平均变异
抽取量的平方根，及其与其他该变量的相关系数，该数值要比所在行和列的所有相

关系数值都大，说明政府对项目的经济支持变量的各测量题项具有良好的区别

效度。

５．４　 方差分析
以下将通过描述性统计分析和方差分析的方法，分别对上述 ３ 个二级激励指

标维度内部变量和二级激励指标变量进行激励措施重要程度排序，并得出相关

结论。

５．４．１　 项目相关的资本增值保证激励措施重要性分析
（１）描述性统计分析
表 １３ 是项目相关的资本增值保证措施调查数据统计结果，该结果是为了了

解政府在激励社会资本的项目相关资本增值保证措施中，哪种激励措施更能吸

引社会资本，并指出针对项目的资本增值应该采取何种激励措施才能使激励效

果最好。
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