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VORWORT

Die zweite Auflage dieses Kommentars ist in den letzten Jahren der Geltung des
Aktiengesetzes von 1937 erschienen. Am 1. Januar 1966 trat das neue Gesetz in Kraft.
Der Referentenentwurf hierzu stammt von 1958, der Regierungsentwurf von 1960. So
war es selbstverstindlich, daB die Reformbewegung, die in der Einleitung vor § 1 zu-
sammenfassend dargestellt ist, schon die Bearbeitung der zweiten Auflage beeinfluBBte
und mitpragte.

Wie das neue Gesetz auf weiten Strecken an das alte ankniipft, kann auch dieser
Kommentar unter Beriicksichtigung der inzwischen ergangenen Rechtsprechung und
des inzwischen verdffentlichten Schrifttums auf die frithere Bearbeitung zuriickgreifen.
Insoweit handelt es sich um eine Fortentwicklung und Verfeinerung des alten Rechts.
Aber diese Fortentwicklung ist doch uiberall begleitet von den Akzentverschiebungen,
die das neue Gesetz gegeniiber dem alten bringt. Einer der Schwerpunkte der Reform,
die Verstirkung der Rechte der Minderheit und des einzelnen Aktionirs oder der
Pflichten der Mehrheit kommt in vielen Gesetzesstellen zum Ausdruck. Das zeigt sich
besonders im Recht der Hauptversammlung. Andererseits sind deren Befugnisse gegen-
iiber der Verwaltung erweitert worden und innerhalb der Verwaltung die Pflichten des
Vorstands gegeniiber dem Aufsichtsrat. In den Vorschriften iiber die Rechnungslegung
kommt ebenfalls der Aktiondrschutz neben dem Glaubigerschutz stirker zur Geltung.
Hier wird auch die Tendenz des neuen Gesetzes zur Publizitit besonders deutlich:
Mit Recht wird heute die Frage gestellt, ob in der Kontrolle der Offentlichkeit nicht
ein wirksamerer Aktionédrschutz liegt als in den Rechten des einzelnen Aktionérs oder
der Minderheit. Neuland hat das Gesetz schlieBlich mit dem Recht der verbundenen
Unternehmen beschritten. Wir haben uns bemiiht, in unseren Erlduterungen den neuen
Tendenzen und ihrem im Gesetz niedergelegten Gedankengut Rechnung zu tragen.

Der Umfang des Kommentars ist stark angewachsen. Das hat mehrere Ursachen:
Das Gesetz hat iiber hundert Paragraphen mehr als sein Vorginger. Aus der Aktien-
praxis haben sich viele neue Fragen ergeben, die in zahlreichem Schrifttum ihren Nieder-
schlag gefunden haben. SchlieBlich erschien es den Verfassern richtig, in den Kommen-
tar auch Erliduterungen zum Umwandlungsgesetz, soweit es die Aktiengesellschaft be-
trifft, aufzunehmen. DaB8 der Kommentar nunmehr in vier Binde eingeteilt ist, dient
auch der besseren Handlichkeit.

Die Zahl der Bearbeiter hat sich von sieben auf acht erhéht. Davon haben Barz,
Klug, Mellerowicz, Meyer-Landrut und Schilling bereits an der zweiten Auflage mit-
gewirkt. Den Tod Walter Schmidts (1961) muBten die Bearbeiter schon im Vorwort
zur zweiten Auflage beklagen. Robert Fischer konnte sich aus dienstlichen Griinden
beklagen. Robert Fischer konnte sich aus dienstlichen Griinden nicht mehr zur Ver-
fiigung stellen, nachdem er 1968 Chefprisident des Bundesgerichtshofs geworden war.
Seine Arbeit an der zweiten Auflage wirkt auch in der dritten Auflage fort, an deren
Vorbereitung er sich noch maBgeblich beteiligte. Wir bedauern sein Ausscheiden sehr
und sagen ihm, dem der Blick fiir das Ganze in besonderem MaBe zu eigen ist, auch
an dieser Stelle unseren freundschaftlichen Dank fiir seine fruchtbare Tatigkeit. Neu
eingetreten sind in den Bearbeiterkreis Bronner, Wiedemann und Wiirdinger. Fiir
ihre Mitarbeit danken Bronner Herrn Assessor Jérg Pirrung in Berlin, Meyer-
Landrut Herrn Rechtsanwalt Dr. Fritz Georg Miller in Diisseldorf und Wiedemann
Frau Diplomvolkswirtin Jutta Schifer-Barnscheid und Herrn Referendar Steffen Schu-
mann.

Es entspricht der Tradition dieses Kommentars, der aktienrechtlichen Praxis und
der Wirklichkeit des Lebens zu dienen. Wir haben uns bemiiht, dieser Aufgabe auch in
der neuen Auflage gerecht zu werden.

Die Verfasser
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I. Geschichtlicher Uberblick
1. Vorgeschichte

Die Aktiengesellschaft geht nach den Forschungen von Karl Lehmann und Gustav
Schmoller auf die Handelskompagnien zuriick, die seit Anfang des 17. Jahrhunderts in
den Niederlanden, in England und anderwirts entstanden. Das waren reedereiartige
Vereinbarungen zur Ausfithrung iiberseeischer Unternehmungen. Wer sich beteiligen
wollte, leistete eine Einlage und erwartete davon Gewinn. Der Name ,,Aktie ist die
niederlindische Form von actio und bedeutete den Anspruch auf den Anteil am gemein-
schaftlichen Kapital und Gewinn. Er findet sich schon in einer niederlindischen Ver-
ordnung von 1610. Das Neuartige war die erhebliche Gewinnaussicht, die bald zu einem
lebhaften Aktienhandel fiihrte. Staatliche Verleihung bzw. Privilegierung — octro: —
gab den Vereinigungen kérperschaftlichen Charakter und bewahrte regelmiBig die
Teilnehmer vor einer Haftung nach auBen. Auch die ZubuBenpflicht nach innen, die
sich bisweilen fand, schwand mehr und mehr, bis der Code de Commerce von 1807 in
Artikel 33 als Kennzeichen der ,,société anonyme‘* den Satz aufstellte, daBB die Gesell-
schafter ein Verlust nur bis zum Betrage ihres Anteils an der Gesellschaft treffen kénne.
Damit waren die Grundziige der Aktiengesellschaft aufgestellt. In den deutschen
Staaten tauchten die ersten Aktiengesellschaften erst Mitte des 18., gesetzliche Rege-
lungen erst gegen die Mitte des 19. Jahrhunderts auf. Dem Octroisystem war das nicht
wesentlich davon verschiedene Konzessionssystem gefolgt: die Griindung bedurfte staat-

1 Aktiengesetz I, 3. Aufl. 1



Einleitung

licher Genehmigung. Auch das Allgemeine Deutsche Handelsgesetzbuch (ADHGB) von 1861
hielt noch an diesem Erfordernis fest, iiberlieB es aber den Landesgesetzen, davon ab-
zuweichen. So wurde durch Art. 10 des PreuBischen Einfithrungsgesetzes zur Errich-
tung einer Kommanditgesellschaft auf Aktien die staatliche Genehmigung nicht fiir er-
forderlich erkliart. Das ADHGB brachte erstmals eine vollstindige Kodifikation, auch
der inneren Organisation der AG. Diese hatte drei Organe: obligatorisch die General-
versammlung mit Mindestbefugnissen (Bilanzpriifung, Gewinnverteilung) und den Vor-
stand, fakultativ den Aufsichtsrat. Eine klare Funktionsgliederung fehlte noch; Fragen
des Stimmrechts sowie der Bestellung und Zusammensetzung des Vorstands bleiben der
Regelung durch den Gesellschaftsvertrag iiberlassen. In der Praxis bestellte zumeist der
Aufsichtsrat, falls vorhanden, den Vorstand. Durch Bundesgesetz vom 5. 6. 1869 (BGBI.
S. 379) wurde das ADHGB Gesetz des Norddeutschen Bundes.

2. Gesetzliche Regelungen
a) 1870

Erst das Gesetz des Norddeutschen Bundes vom 11. Juni 1870 (BGBL. 8. 375) schaffte im
Zuge des Liberalismus die Staatsgenehmigung fiir Kommanditgesellschaften auf Ak-
tien und fiir Aktiengesellschaften im ganzen Bundesgebiet ab und ersetzte sie durch
das seitdem in Geltung gebliebene System der Normativbestimmungen. Die an die Stelle der
Staatsaufsicht getretenen Publizitdtspflichten sollten sich jedoch bald als zu schwach
herausstellen. Auch eine andere Schranke beseitigte die Novelle: das ADHGB hatte
nur handeltreibende Aktiengesellschaften zugelassen. Das Gesetz von 1870 sah von
dem Gegenstand des Unternehmens ab und erklirte in Art. 208 jede Aktiengesellschaft
fiir eine Handelsgesellschaft. AuBerdem wurde der Aufsichtsrat, der aus Aktioniren zu
bestehen hatte, obligatorisch. Durch die Reichsgesetze vom 16./22. 4. 1871 (RGBI.
S. 63, 87) wurde das ADHGB des Norddeutschen Bundes auch formell gemeines Recht
im ganzen Reichsgebiet.

b) 1884/97

Schlechte Erfahrungen der ,,Griinderzeit** fithrten zur Novellierung durch das
Reichsgesetz vom 18. Juli 1884 (RGBIL. S. 123), das durch eine Reihe von Vorschriften
Sicherungen fiir das Vorhandensein des Grundkapitals schuf: es muB voll gezeichnet,
bei Bareinlagen mit mindestens einem Viertel eingezahlt und im Besitz des Vorstands
sein (Art. 210). Schon im Gesetz von 1870 war bestimmt worden, da3 Sacheinlagen
und Sachiibernahmen im Gesellschaftsvertrag genau bezeichnet sein miissen. Dem
wurde hinzugefiigt: Die Griinder miissen in einer Erklarung die gewihrte Gegenleistung
rechtfertigen, der Griindungsvorgang muf3 durch besondere Revisoren gepriift werden,
wenn Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats zugleich Griinder sind oder wenn
sie der Gesellschaft ein Vermogensstiick iiberlassen oder sich einen besonderen Vorteil
ausbedungen haben. Durch Androhung von Schadensersatzpflicht und Strafe werden
diese Vorschriften geschérft. Einer Umgehung sollen die Bestimmungen iiber Nach-
griindungen (Art. 213f.) vorbeugen, namlich iiber Vertrige, die die Gesellschaft inner-
halb der ersten zwei Jahre nach ihrer Eintragung zum Zwecke des Erwerbs von Anlagen
oder von Grundstiicken schlieBt, wenn die Vergiitung den zehnten Teil des Grund-
kapitals iibersteigt. Hier wird eine Priiffung durch den Aufsichtsrat und ein General-
versammlungsbeschluB mit gesteigerter Mehrheit angeordnet, nicht jedoch — und das
war eine Schwiche des Gesetzes — auch die Priifung durch besondere Revisoren. An-
sonsten brachte aber diese Novelle die Grundziige des modernen Bilanzrechts: Be-
wertungsregeln, zusitzliche Gewinn- und Verlustrechnung, Genehmigung durch die
Generalversammlung, Einreichung zum Handelsregister und o6ffentliche Bekannt-
machung. Die Priifung durch besondere Revisoren blieb allerdings im Ermessen der
Generalversammlung. Eines der erklirten Ziele der Reform war auch, eine schirfere
Abgrenzung der Rechte und Pflichten der einzelnen Organe zu versuchen: die General-
versammlung — mit erweiterten Kompetenzen — soll Willensorgan sein, der Vorstand
— dessen Mitglieder jetzt wie die Aufsichtsratsmitglieder haften — Ausfithrungsorgan
und der Aufsichtsrat — in dem jetzt auch Nichtaktionire sitzen kénnen — Kontroll-
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Einleitung (Meyer-Landrut)

organ (Prifung des Jahresabschlusses). Die Aktionédre erhalten erstmals das Recht, Be-
schliisse der Generalversammlung anzufechten. — Die Praxis ist iiber die in den Re-
formen von 1870/84 mit der formellen Ausweitung der Befugnisse der Generalversamm-
lung verfolgten Ziele der ,,Demokratisierung* bzw. ,,Selbstverwaltung der AG** hinweg-
gegangen. In der Rechtswirklichkeit gewann die Unternehmensfithrung weiter an per-
soneller Selbstindigkeit und an Unabhingigkeit von dem iiberforderten Gros der
Aktionire.

Das Gesetz vom 18. Juli 1884 wurde im wesentlichen in das Handelsgesetzbuch vom
10. Mai 1897 iibernommen. Einiges wurde verbessert. Die Priifung des Griindungsvor-
gangs durch besondere Revisoren fillt nunmehr nur noch bei reinen Bargriindungen
weg, bei denen auch kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats zu den Griin-
dern gehort und sich auch keines einen besonderen Vorteil oder fiir die Griindung oder
deren Vorbereitung eine Entschiddigung oder Belohnung ausbedungen hat (§ 192
Abs. 2 HGB). Die Denkschrift (1896 S. 50, 120; 1897 S. 128) hob an Neuerungen auch
die Begiinstigung der Bildung stiller Reserven (§ 271 Abs. 3) und das Bezugsrecht der
Aktiondre bei Ausgabe neuer Aktien (§§ 282f. HGB) hervor, ferner die Vorschriften
iiber die VerduBerung des Vermédgens im ganzen (§§ 303 ff. HGB) und iiber die Nichtig-
keitserklirung von Aktiengesellschaften (§§ 309ff. HGB). — In einer AuBerlichkeit
wich das HGB von den vorangegangenen Gesetzen ab: die Kommanditgesellschaft auf
Aktien, die bisher an erster Stelle behandelt worden war, riickte nunmehr, entsprechend
ihrer geminderten Bedeutung, an die zweite, und ihre Rechtsverhiltnisse wurden in
weitem Umfang durch Verweisung auf die fiir Aktiengesellschaften erlassenen Vor-
schriften geregelt.

aa) Bis zum ersten Weltkrieg blieb das im HGB geordnete Aktienrecht unverandert.
Ausgelsst durch die Wirtschaftskrise von 1g9o1 hatte sich zwar mit Heftigkeit die so-
genannte Aufsichtsratsfrage erhoben. Die breite Diskussion um den Sinn des Aufsichts-
rats fand jedoch keinen gesetzlichen Niederschlag: man sah zwar, daB3 auch die Reform
von 1884 den Aufsichtsrat nicht zu einem effektiven Kontrollorgan gemacht hatte, hielt
ihn aber schlieBlich auch als Mitspracheorgan fiir niitzlich.

Die erste Anderung brachte die Bundesratsverordnung vom 8. August 1914 (RGBL
S. 365). Sie setzte bis auf weiteres die Vorschriften auBer Kraft, die den Vorstand und
die Liquidatoren verpflichteten, bei Zahlungsunfahigkeit das Konkursverfahren zu be-
antragen, und die eine Ersatzpflicht begriindeten, wenn nach diesem Zeitpunkt noch
Zahlungen geleistet wurden. Diese Verordnung, die den Wortlaut des HGB unberiihrt
lieB, blieb auch in den Nachkriegsjahren bestehen. Hinzu trat die Verordnung vom
28. April 1920 (RGBI. S. 696), erginzt durch das Gesetz vom 24. Dezember 1922
(RGBIL. 1923 I S. 21); diese Bestimmungen betrafen den Fall der Uberschuldung durch
Valuta- oder Goldschulden infolge der Markentwertung und setzten auch insoweit die
genannten Vorschriften des HGB auBler Kraft. Beide Verordnungen und das Gesetz
wurden erst durch das Gesetz vom 25. Mérz 1930 (RGBIL. I S. g3) aufgehoben; zu-
gleich wurden durch dessen Artikel ITT mit Riicksicht auf die inzwischen erlassene Ver-
gleichsordnung vom 5. Juli 1927 (RGBIL. I S. 139) jene Vorschriften des HGB umge-
staltet. Dem Vorstand soll Zeit gelassen werden, ein Vergleichsverfahren vorzubereiten.
Es geniigt daher, wenn er nach dem Eintritt der Zahlungsunfihigkeit oder nach der
Feststellung der Uberschuldung die Eréffnung des Konkurses oder des gerichtlichen
Vergleichsverfahrens ,,ohne schuldhaftes Zégern* beantragt, spétestens jedoch binnen
zwei Wochen; diese Frist wurde durch die Notverordnung vom 1. August 1931 (RGBI.
I S. 419) auf drei Wochen verlidngert. Fir die Liquidatoren wurden durch das Gesetz
vom 25. Mirz 1930 die urspriinglichen Vorschriften im wesentlichen wiederhergestellt,
weil nach der Vergleichsordnung von 1927 die Einleitung des Vergleichsverfahrens bei
einer juristischen Person nach deren Auflésung unzulissig war (§ 88). Die Vergleichs-
ordnung vom 26. Februar 1935 (RGBL I S. 321) lieB diese Besonderheit fallen und
anderte demgemiB in § 298 HGB ab, so daB fiir Vorstand und Liquidatoren in dieser
Hinsicht das gleiche galt. Die Strafvorschrift in § 315 Nr. 2 HGB machte die entspre-
chenden Wandlungen mit. Vgl. hierzu § 83 Abs. 2, § 84 Abs. 3 Nr. 6, § 99, § 209 Abs. 2,
§ 297 Nr. 2 u. 3, § 304 AktG 1937 bzw. §§ 92 Abs. 2, 93 Abs. 3 Nr. 6, 116, 268 Abs. 2,
401 Nr. 2 und 408 AktG 1965.
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