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Prefacio

A Colecgdio Textos Juridicos da Faculdade de Direito da Universidade de Macau tem por
objectivo publicar obras de referéncia para o ensino, estudo e investigacdo, provendo os Estudantes,
Docentes e Investigadores na area do Direito e a Comunidade Juridica com manuais, ligdes,
anotagdes, monografias e outros estudos que contribuam para o nicleo essencial de uma biblioteca
juridica de Macau em ambas as linguas oficiais, em Lingua Chinesa e em Lingua Portuguesa,
ou ainda, eventualmente, em outras linguas, nomeadamente em Lingua Inglesa.

Apds a publicagdo de nove titulos, a Colecgiio prossegue com outras obras representativas
dos diversos tipos que integra, visando continuar a responder efectivamente, quer a curto quer a
médio e longo prazos, 4 necessidade de constitui¢io de um fundo de bibliografia juridica funda-
mental para o desenvolvimento do Direito de Macau, incluindo entre as obras a publicar manuais
ou ligdes em uso nos Cursos de Licenciatura em Direito em Lingua Portuguesa e em Lingua
Chinesa e em outros cursos, circulando por Docentes e Discentes, durante varios anos em versio
policopiada, permitindo a sua acessibilidade por esta via, quer aos seus primeiros destinatarios
quer a toda a Comunidade Juridica.

A continuagdo da Colecgdo com a obra “Direito do Investimento Internacional das Sociedades
Transnacionais” constitui um motivo de grande satisfagio por iniciar a publicagio de obras
emergentes de projectos de investigagdo, neste caso em trabalho colectivo, liderado por um
Professor da Faculdade de Direito.

Pela Faculdade de Direito, felicitamos e agradecemos aos Autores,
Jianhong Fan ¢ Qing Tian,
pela disponibilizagdo da obra “O Direito do Investimento Internacional das Sociedades
Transnacionais”, para publicagdo em Lingua Chinesa.

Esta obra contribuird para o enriquecimento da cultura juridica de Macau na 4rea do Direito
Internacional Econdmico, pelos estudos, legislagiio e informagio divulgados, também com in-
teresse no exterior € no contexto regional, num momento de abertura econémica internacional
¢ de tendéncia para a globalizagio em que Macau e a Regigio do Sul da China se integram.

Agradecemos 4 Universidade de Macau pelo apoio a este projecto e aos nossos Colaboradores
pelo trabalho desenvolvido para a publicagio desta obra, em especial ao Centro de Estudos
Juridicos da Faculdade de Direito da Universidade de Macau, como estimulo para a continuagio
deste trabalho colectivo.

Manuel M. E. Trigo
Director da Faculdade de Direito
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WS89/90, B.A (1984) with major german language and literature, graduate certificate of law in
2nd. B.A-program (1988) in Hangzhou University, Interpreter and Law Advisor (freie M.A.) in
Law Dept. in multinational enterprises in Germany, Research Fellow (wiss. M.A.) in Max-Planck-
Institute of foreign and international penal law in Germany and law advisor in german interna-
tional law firm, Associate Professor, Director of Institute of Economic Law and Vice Dean of
the Faculty of Law in Zhejiang University. Assistant since 1984, in Hangzhou University. Guest
Professor at the Institute of Commercial and Economic law of Freiburg University, Germany,
and presently at the Faculty of Law of the University of Macau, Member of the Board of
Directors of the Association of Private International Law in China, Honorary Member of the
Association of Justice and Public Procurator of Macau, senior research fellow of the Institute of

Economic Law at Zhejiang University, guest Full Professor of related Universities in China.
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by Jianhong Fan and Qing Tian



A 133 43 .:

Direito do Investimento Internacional das Sociedades Transnacionais

ZRREES

Coleccio Textos Juridicos

EkkER :
Obras publicadas:

1. BukEGER (TR
fE% : José Herminio Paulo Rato Rainha
1996 £F Hifi
Apontamentos de Direito Fiscal, versio em lingua portuguesa, de José Herminio
Paulo Rato Rainha, publicado em 1996.

2. RERBAM B8 (FUREFUHR)
{4 : Candida da Silva Antunes Pires
1996 £ Hiff
Introdug@o ao Processo Civil, Tomo I, versdo em lingua portuguesa e versio em
Lingua chinesa, de Cindida da Silva Antunes Pires, publicado em 1996.

3. EREFRAIEER (HPIERES) (B1E1366) (FR)
fE# : Candida da Silva Antunes Pires 1 Amilcar Batista Feio
1996 £ Hifi
Codigo de Processo Civil Anotado, texto vigente em Macau (Artigos 1.°a 136.°),
versdo em lingua portuguesa, de Candida da Silva Antunes Pires e Amilcar Batista
Feio, publicado em 1996.

4. EEFREHERE (HPI4ERERS) (5801 £9341%) (HSUR)
fE# : Candida da Silva Antunes Pires il Amilcar Batista Feio
1996 £ (AR
Cédigo de Processo Civil Anotado, texto vigente em Macau (Artigos 801.° a 934.°),
versdo em lingua portuguesa, de Cindida da Silva Antunes Pires e Amilcar Batista
Feio, publicado em 1996.

7
soee



LG L L8

Direito do Investimento Internacional das Sociedades Transnacionais

IR (3ChR)

fE#& * Jodo de Castro Mendes

1998 4F- HiAR

Introdugdo ao Estudo do Direito, versdo em lingua chinesa, de Jodo de Castro
Mendes, publicado em 1998.

BUaZER (HR)

YE# : José Manuel Cardoso da Costa

1998 £ HHAR

Elementos de Ciéncia Politica, versdo em lingua chinesa, de José Manuel Cardoso
da Costa, publicado em 1998.

R RIEEERR (PR

fE# : J. Batista Machado

1998 4% HikR

Introdugdo ao Direito ¢ ao Discurso Legitimador, versdo em lingua chinesa, de J.
Batista Machado, publicado em 1998.

WFTRI (RSRRD

fE# * José Herminio Paulo Rato Rainha

1998 - il

Impostos de Macau, versdo em lingua portuguesa, de José Herminio Paulo Rato
Rainha, publicado em 1998.

SRR (PUR)

fE# * 1. J. Gomes Canotilho A1 Vital Moreira

2003 £F HifR

Fundamentos da Constitui¢io, versdo em lingua chinesa, de J. J. Gomes Canotilho
e Vital Moreira, publicado em 2003.



FRAAAMERRE 00

Direito do Investimento Internacional das Sociedades Transnacionais @

i & B &

Brief contents

AW

Author remark

25

PR %% -raReRidg

A  Introduction to Legal and Economic Foundations..............cuu....

FoB TRk% -aARTRE
B  Economy and Material Law

FoHy BRREER

General Comments on Economic Elements

IR NP Y £ 3 3 E

General Comments on Legal Elements

FZHy BAGARRB

Particular Comments on Investment Contract Law ..........coveecrnciiinenes
Fudy - BRAMNE LS
Particular Comments on International Investment System .......c.veevennee
AR AR -BAERFR
C  Procedure Law - Disputes of International Investment ............
M &%
Appendix
®
Postscript

132

132

156

183

235

343

369

412

9
ocoe



AL, B B 5E #EPDFIE U 0] : www. ertongbook. com



EREAARRRAN ‘:

Direito do Investimento Internacional das Sociedades Transnacionais @

B &%

Contents

® AN

Author remark

® F—K 4% - rhnuiidq

A > Introduction to Legal and Economic Foundations ...............o....

® X—¥ -BmEANAE
I » Law of Transnational Corporations

B8~ BHEA ] SBRA R

F 8~ RN RN

— > BEAGER KA

=~ BHEANGARERA

Rz BAXANEABERLNETH
Foaip ~ HEANE PN EEBAF e
FEHC BEAQXAFXAHTFLAAGEETE ..

— RENHKBRY

(=) 2 fien

(=) BRARTER

(Z2) FRFTERLR

Z - FRrART AR TE

(=) ARFIERAER L

(=) &K “BEAXE" BB e

1 KREAXTR

2 ~EBAXAHKX

3~FATR

4~ ERIEEHRSE

(Z2) HHERTERANERETAE e
(@) HLraAHTRNERTEHERRB X .

N T

Bt s BEARXAFTAANERERERS o

=~ RH

=~ FlBRRT

25

44

11
esee



L ERL L 4

Direito do Investimento Internacional das Sociedades Transnacionais

12
sone

® F_¥ ERABFERNINE
II * Economic Law and Corporations Law in European Union ..............
$— Bk SRR P Bk B 1R
- Ay Ekﬁﬁiii’:iﬁ kA
EF: =8~ Br ] fﬁ *
FugHn Evi:jé/A 3l i%
FEf - RROEFHHREEREE — HRK
L ROECES

& =% HANIAMRA L
III ~ International Investment Law of Transnational Corporations ......

F 8~ A BMSOMN

B~ BB A SRR
BEH  BRAABEABLEEERME e
Pwfh - AR TrnEAReskEk ARYE ik

o ik A48 L

— - BB AERBARSE
- BB EEREARE 5k
o Fw¥ BEERABRTERS
IV » Theory of International Direct Investment
# —# - Buckley #v Casson 8535 B 2 8] 3L ..
% =# ~ s B (Kiyoshi Kojima) #)i M E ¥
WIRER
L= > Dunning 9B E B BHER s
£ AR IRSNR o), g EE: - ——
B A - BB (Hymer) 69BETE LR s
Foaih o ERTEINER
® FE¥ - EBEMEBRTER
V » Theory of International Indirect Investment
% —# - Sharpe ¥ 4B FIL T EL W
%8 ~ &K (Tobin) X ALETER e
% = ff ~ Markowitz 9 H# M4
® Zx¥ BHHIIBARELBBAHFTX
VI ~ Ways of International Direct Investment of Transnational Corporations
F—Bp - dEHIR
B~ BHHR
R~ ARGEMR

52
56

65

67
67
69
71

72
72
73

73

75
78
79
81
82

83
83

ER&GL



FEMAAMERREL 00

Direito do Investimento Internacional das Sociedades Transnacionais @

Fugdh ~ HIIRER SRS R OIFE 86
FEEH - ARy 86
Fth PR 87

o Ft¥  HHANRBITHMBIRRFX—

BAERERER
VII * Ways of Indirect Investment of Transnational Corporations and

Banks — International Credit Investment 87
6 BABRsBRagTR 88

— ~ BB %K 2448 (International Monetary
Fund) 88
=~ BREREERIT 89
Z-HABRHEBE 90
W~ BEERRE) 920
A~ B EERAT 90
N REARERAT 91
-+~ JEiM BB R AT 91
B8~ SFRBUR K 92
R ABRRTRK 93

® FEAF BRI RBITHMBRRF X —

BAREEERRT
VIII * Ways of Indirect Investment of Transnational Corporations and

Banks — International Security Investment ...........cuuuusmresssnnens 9%
8 AR RAFOESHRY 97
— SRR F 97
=~ R F 98
= ARARHF 98
W AEFHEFISBEREBRRNEFOER . 99
o8 AR FTHALET 99
P BRERERAPERY 101
— -~ LBHEE (SREMER) 101
— AR (FeREHRE) 103
1 ~ A& % (Quasi-equity) 103
2 ~ R E S 104
Z - RAREERK 105
Fuadh - BRRE T GRET 105




LR :3.85

Direito do Investimento Internacional das Sociedades Transnacionais

o FhA¥  HEAQARBATHEMBREFX—
BiTE RN
IX + Ways of Indirect Investment of Transnational Corporations and
Banks — New Financial Instruments

£ — 8 ~ B H (Putures Transaction ) .eeeeveee..
8~ ML 5 (Option Trading ) eeeeeeeecereseeveeeeeeene
B~ 23R 5 (Swap Transaction ).

® F+¥ HHAQNHREBREFX
X

Other Investment Ways of Transnational Corporations ...............
F—B o BAFLE.
Pt BMEERE
=t B

® Ft—¥ HHAQIEAHBRTHRK - AY -

B4 S
XI * Models, Tendencies, System and Problems of International

Investment

F— o~ B

%:-éﬁ SRR PRI 2 SegiE s v b —

CBEREERTS RSN

S BEMNAFARTREERTEN

E-PHRBRABRBATETGEY

(=) WTO R B2 AR ARTHHE ...

1 BRI RAHAT RS e

2 > ik 5 im % B RS

3 HEBMEEPBRIEEGER e

4 ~ HAHFRBHAE

(=) ABREAHESHEPERABOT

TOT &94% %

(Z) SrARA B RFEE e

() FRLEAHRESm S EEBRITRA

FEE - BAARAE

£

= RA

107
108
110
113

114
114
115
115

116
116

117
117
118
120
120
121
121
123
123

124
125

.126

127
127
127



EMAAARQRIE 00

Direito do Investimento Internacional das Sociedades Transnacionais @

g -~

® -5

B * Economy and Material Law
CBARLRR

General Comments on Economic Elements

o F—in

(=) ZRBRERERSR

(=) RREHFHRBERS ...

CHREERRR R EHER

WA X RE AR

s - ARt

® Ft+—% AERTHARITH

XII + Risk Analysis of International Investment
- ARK T AR £ 2RE

P s

Foip - BRKTARER

Mmoo

#

LT T

B~ BRI R e R

~ Bk R

SR AR

&R ER

- “EWE s (FL)

 "ARRRERES” KOHER

C BRHEN BREARFRK .

C BAAARARTOEAREFRE

(CPFER) ...

~ BUG RReyR B

~ Sh B R oY 3R i

v 2 R R Y R 8

o Rt+=%- - ARRAHREIH
XIII ~ Analysis of Strategies of International Investment .........c.cccernn.

B BABETARNBRRANEL
B8 > BEBRPIHEANF X HEFE

—

P BREERTAANRR

5]

CBABBETHGEELS A

C EAG X RF

TR B AR X R R Y

SRR KR AT A RERE .

AR R AR 2 M6y RIF

S BERBEBYRRERRER

127
130
130
131

132

132

132
132
132
134
135
136
136
137
138

140
140
141
142



SO BmMAAMERAL

@ @ Dircito do Investimento Internacional das Sociedades Transnacionais

O Fo¥y EERENR

General Comments on Legal Elements 156
o Ftw¥ - AR ok R

XIV * Legal Environment of International Investment ........ccocoveseeress 156

£ BRET FERRRA 156

Bt AEBRRA S XNBRETOEMNERR . 157

FZi BERAFTABENEERE o 160

Fewh « TEARSERETF XBEOEEIH 161
® F+i¥ AeAmRTLIR

XV » Other Subjects of International Investment ...........ccccesssersesessese 165
-8 ARA 166
— s ARAG RS RAER 166
S~ BRAZ G REE 167
%o EA 168
— ~ TEAMKER N RER 168
(=) HEBETEMAEERD o 168
(=) HIMRZARF 169
R ABRBAER 169
B8 - BEPEABREEAR 171
- “HB% 17
(—) BREEZNPABLELOHEA e 17
(=) BRRERXEHPHLEMNE ... 172
(Z) MABRRAERA 173
— - ABREEas 173

® E+i¥ - ARBTHRALHABRHRE
XVI » Capital Structure and Transfer of Investment Shares ................. 174
F—8 - AREHK 174
Bt AEHBEALR 175
— R ETGEHEAELBERGIRE e 176
— - BEA A RIER 176
AR RN RA Y L RS Y T L5 Y g—— 177
— -~ HEMMS 177
= h AR ERERE 178
Z o~ SFEZ T AR E 179
FEH - REMAh TH& 180

16
cooe



