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前言　

　

《投资银行： Excel 建模分析师手册》 是注册估值分析师 （ Chartered

Valuation Analyst， CVA） 考试的核心系列教材之一， 是 《投资银行： 估值、 杠

杆收购、 兼并与收购》 （原书第 2 版） （ Investment Banking： Valuation， Leveraged

Buyouts， and Mergers & Acquisitions）、 《投资银行练习手册》 （ Investment Banking

Workbook） 和 《投资银行精华讲义》 （ Investment Banking Focus Notes） 的配套教

材 （以上图书均为机械工业出版社出版）。 注册估值分析师协会 （ CVA

Institute） 要求 CVA 持证人具有优秀的实际分析与操作技能， 因此 CVA 考试侧

重于专业实务及实际估值建模的岗位技能考核。 作为投融资估值领域的专业人

员， 相当水平的建模技能是必不可少的， 而实际估值建模的操作通常都是在

Excel 平台上搭建起来的。 本书编写的目的就是由浅入深地带领读者从 Excel 应

用基础到建模流程， 再到方法与技巧的一次发掘之旅。 作为手册类书籍， 本书

的特点是文字简洁明快、 内容清晰实用、 插图一目了然， 以及方便读者快速反

复查阅。 对于较少运用 Excel、 操作不太熟练的读者， 本书可以帮助您快速掌握

Excel 高效应用； 对于已掌握 Excel 基本应用方法并希望进一步追求 Excel 建模

技巧和效率的读者， 本书可以帮助您有针对性地迅速提升。

Excel 是微软办公套装软件的一个重要的组成部分， 它可以进行各种数据的

处理、 统计分析、 图表制作和辅助决策操作， 提供了强大的函数运算功能、 方

便实用的分析功能以及友好的操作界面， 因此被广泛地应用于金融、 管理、 统

计财经等众多领域。 使用 Excel 进行财务建模是投融资估值领域从业人员的一项

基本技能， 也是很多从业人员日常需要完成的工作。 熟练运用 Excel 软件会极大

地提高建模和分析的质量和效率。

本书开篇简单介绍了 Excel 的历史版本变化情况， 并对目前使用最广泛的
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2003、 2007 以及 2010 版本的 Excel 进行了对比。 作者从金融应用角度出发， 列

出这三个版本在基本操作环境、 数据、 图表和计算分析等方面的主要区别， 为

读者提供参考。 如无特别说明， 本书 Excel 章节部分的操作说明和案例均以

Excel 2007 为基准版本， 多数情况下同样适用于 2010 版本。

如对本书有意见和建议， 欢迎联系作者。
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关于注册估值分析师认证考试　

　

注册估值分析师 （Chartered Valuation Analyst， CVA） 认证考试是由注册估

值分析师协会 （CVA Institution） 组织考核并提供资质认证的一门考试， 旨在提

高投资估值领域从业人员的实际分析与操作技能。 本门考试对专业实务及实际

估值建模的专业知识和岗位技能进行考核， 主要涉及企业价值评估及项目投资

决策， 分为基础知识和 Excel 建模两个模块， 内容包括： 企业估值、 企业并购、

财务分析、 公司金融、 项目投资决策、 信用分析、 估值建模七个科目。 考生可

通过针对各科重点、 难点内容的专题培训课程， 掌握中外机构普遍使用的财务

分析和企业估值方法， 演练企业财务预测、 项目投资决策、 上市公司估值、 并

购与私募投资估值及建模等实际分析操作案例， 快速掌握投资估值基础知识和

高效规范的建模技巧。 CVA 资格认证具有以下几个特色：

1. 注重实际分析操作能力

CVA 考试在考查理论知识的同时特别注重实际建模操作的能力， 考试内容

紧密联系实际案例， 侧重于提高从业人员的实务技能并迅速应用到实际工作中，

以达到高效能、 系统化和专业化的目的。 持证从业人员可从事投资银行、 财务

顾问、 集团投资、 企业融资、 私募股权、 银行审贷等金融投资的相关工作。

2. 规范职业素质标准

CVA 资格认证旨在推动投资估值行业的标准化与规范化， 提高执业人员的

从业水平。 通过考试促使相关从业人员在工作流程与方法中遵循标准化体系，

提高效率并减少不必要的失误。

3. 引进国外优异教材

CVA 协会致力于引入国外先进的知识体系与实际建模方法， 缩小国内从

业人员职业水平差距， 推动行业进步。 协会精选国外优秀教材并翻译出版推

广 （其中部分核心教材为 CVA 考试参考书目）， 填补了国内投资估值行业的

空白。
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4. 配套专业实务型的培训课程

CVA 协会指定国内权威金融教育机构开展注册估值分析师的培训课程， 邀

请行业内资深专家进行现场授课。 课程内容侧重行业实务和模型实操， 选用

CVA 协会引进的国外优秀教材， 帮助学员快速实现职业化、 专业化和国际化。

考试模块内容

注册估值分析师 （Chartered Valuation Analyst， CVA） 认证考试由基础知识

和 Excel 建模两个模块组成， 基础知识分为： 企业估值、 企业并购、 财务分析、

公司金融、 项目投资决策、 信用分析六个科目。 而 Excel 建模模块则是综合融会

这六个科目知识的实操部分， 也就是模拟实际案例， 利用 Excel 快速搭建出标

准、 可靠、 实用及灵活的财务模型。

• 企业估值

企业的资产及其获利能力决定了企业的内在价值， 因此企业估值是投融资、

交易的重要前提， 也是非常专业而复杂的问题。 本科目主要考核企业估值中最

常用的估值方法及不同估值方法的综合应用， 诸如 P / E， EV / EBITDA 等可比估

值乘数的实际应用， 以及自由现金流折现模型等估值方法的应用。

• 企业并购

并购与股权投资中的定量分析技术在资本结构设计、 目标企业估值、 风险

收益评估的应用是各类投资者解读并购交易及分析并购双方企业价值所必须掌

握的分析技能。 本科目主要考核企业并购的基本分析方法， 独立完成企业并购

分析， 如合并报表假设模拟、 可变价格分析、 贡献率分析、 相对 PE 分析、 所有

权分析、 信用分析、 增厚 /稀释分析等常见并购分析方法。

• 财务分析

财务报表分析， 是通过收集、 整理企业财务会计报告中的有关数据， 并结

合其他有关补充信息， 对企业的财务状况、 经营成果和现金流量情况进行综合

比较和评价， 为财务会计报告使用者提供管理决策和控制依据的一项管理工作。

财务报表能够全面反映企业的财务状况、 经营成果和现金流量情况， 本科目主

要考核如何通过对利润表、 资产负债表和现金流量表的定量分析来判断企业的

偿债能力、 营运能力和盈利能力。
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• 项目投资决策

项目投资决策是企业所有决策中最为关键、 最为重要的决策， 就是企业对

某新建项目投资前进行的分析、 研究和方案选择。 本科目主要考查项目投资决

策的程序、 影响因素和投资评价指标。 投资评价指标是指考虑时间价值因素的

指标， 主要包括净现值、 动态投资回收期、 内部收益率等。

• 信用分析

信用分析是对债务人的道德品格、 资本实力、 还款能力、 担保及环境条件

等进行系统分析， 以确定是否给与贷款及相应的贷款条件。 本科目主要考查常

用信用分析的基本方法。

• Excel 建模

Excel 建模是融合以上六个科目知识的实操部分， 模拟实际案例， 给出企业

历史财务数据和假设条件， 要求考生利用 Excel 快速搭建出标准、 可靠、 实用、

高效的财务模型， 对目标企业未来 5 年的完整财务数据进行预测， 并完成企业

估值及相应的敏感性分析。

考试安排及参考书目

2014 2015 年度注册估值分析师考试及报名， 详情请访问注册估值分析师

协会官方网站 www. CVAinstitute. org 新浪微博： @ 注册估值分析师协会

新浪微博二维码

　 　

微信二维码
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