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序

　　产业结构的优化升级是经济持续发展的推动力，而产业投资
结构优化又是产业结构优化的基础和前提。目前，中国已经进入
经济结构战略调整和产业结构升级的新时期，经济的发展更注重
由总量型向效益型发展。优化产业结构，调整投资结构，提高投资
效益，促进经济持续、健康、稳定发展，是摆在我们面前的重大战略
性课题。

　　刘春梅完成的专著《中国产业投资优化研究》，以产业投资优
化为主线，从理论和实践的结合上对中国产业投资来源和投资主
体、产业投资规模、产业投资结构、产业投资效益问题进行了系统
深入的研究，该书是中国产业投资研究领域一项崭新的研究成果，
也是一项富有创新性的研究成果。

　　本书从系统优化的崭新视角，以产业投资优化总体目标为导
向，将产业投资来源和产业投资主体、产业投资规模、产业投资结
构、产业投资效益融为一体，从多角度、多层次、多方位对中国产业
投资进行了优化研究，对产业投资投入、运行和产出的全过程进行
优化，拓展了产业投资研究的新思路，构建了产业投资优化研究的
体系框架。

　　本书另一富有特色和创新之处是将理论模型、实证分析融为
一体，恰当地将定性与定量方法耦合运用，采用协整分析、层次分
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析、模糊综合评价、聚类分析、因子分析、灰色关联度分析、解释结
构模型等多种定量方法，依据大量统计数据，对中国产业投资做了
实证分析和研究，给出了各种投资来源和投资主体对经济增长的
贡献，明确提出了优化产业投资来源和投资主体的方向，提出了中
国投资率的合理区间，指出优化中国产业投资规模的方向，给出中
国产业投资总体结构和内部结构的优化方向。对上述问题进行了
深入的论证并提出了独到的见解。

　　本书作者对中国产业投资效益进行了科学的分析，运用解释
结构模型法构建了多级递阶结构的产业投资效益评价指标体系，
用层次分析法和模糊综合评价法对中国产业投资效益进行了实证

分析。以此为据有针对性地提出了政策建议，为中国产业投资优
化提供了科学的决策借鉴。

　　本书是产业投资研究领域一部具有理论学术价值和应用价值
的新作。我们为她在本书写作过程中表现出的理论勇气和不畏艰
险的毅力而感服，为她的开拓创新精神所鼓舞，我们衷心期望她所
培育的这颗蓓蕾绽放得更加艳丽。

　　科学研究是一条漫长而艰苦的道路，中国产业投资的优化研
究是一项复杂的系统工程，我们希望刘春梅博士继续做不懈努力，
在本书研究成果的基础上，开拓新的思路和方法，在中国产业投资
优化研究领域不断做出新的贡献。

刘希宋

２００６年５月
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书书书

第一章　导　论

第一节　产业投资优化提出的背景

一、理论背景

　　按照系统论的观点，产业投资的优化是一个系统的优化过程，
它包括产业投资的投入、运行和产出的优化。

　　产业投资的投入优化，是实现产业投资规模和产业投资结构
优化的前提，它为产业投资优化提供资金保障。

　　产业投资运行的优化主要指投资规模与投资结构的优化。产
业投资规模在宏观经济运行和调节中起着十分重要的作用，我国
能否实现国民经济持续稳定的经济增长、物价基本稳定、充分就业
和国际收支平衡在很大程度上取决于投资规模是否优化，产业投
资不足会影响历史前进的步伐和综合国力的提高，产业投资过量
则会引起经济生活的紧张和结构矛盾的产生。

　　产业投资总量适当，但产业投资结构不合理也会影响经济社
会全面、协调和顺利发展，一国经济发展是否成功，实际上是这个
国家的整个结构变革是否真正获得成功，即一个国家经济发展的
速度和水平，不仅取决于总量达到何等程度，还取决于一国结构转



变模式的选择是否恰当、转变的速度以及转变过程中各要素是否
协调，新中国成立以来，我国国民经济几次比例失调，都与投资结
构安排不当有直接的关系。

　　产业投资效益是产业投资投入、产业投资规模与产业投资结
构的最终反映，产业投资效益不高，也会影响整个国民经济素质。

　　新中国成立以来，特别是改革开放以来，经济理论界和实际工
作部门对投资问题进行了大量的研究，但这些研究成果都是针对
投资领域中的某一方面展开的，比如总量问题、结构问题、效益问
题等，这为我们研究投资领域问题提供了不少借鉴。尽管取得的
研究成果和已发表的各种论著已称得上汗牛充栋、新意迭出，但真
正作为专题研究的论著还比较少。目前，把投资规模作为一个专
题进行研究的论著有三本书，一本是刘慧勇的《投资规模论》
（１９８９），另两本就是张合金分别在１９９２年和２０００年编著和主编
的《投资规模分析》和《投资规模调节论》。以投资结构为专题的著
作有三本，一本是戴玉林的《投资结构论》（１９９５），一本是黄汉江等
的《投资结构经济学》（１９９８），另一本是程兴华的《中国工业投资结
构论》（１９９９）。以投资效益为专题的著作仅找到一本，是候荣华等
的《中国固定资产投资效益研究—理论、实证、案例》（２００２）。

　　以上表明：还未见到从产业投资的投入、运行到产出的全过程
优化的有关论著。在这样的理论研究背景下，本书选择产业投资
优化作为研究的内容。

二、社会历史背景

　　综观世界环境，随着世界经济的发展和高新技术的突飞猛进，
世界产业结构的演进也出现了一系列新的趋势：如国际分工格局
中出现了以“产品差别型分工”和“生产工序型分工”深化为特点的
新一轮世界产业结构调整，其表现是美国站在当今国际分工的顶
尖，发挥在新技术、新产品领域的创新优势，主要从事高附加值产
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品的生产；日本和西欧等发达国家则发挥其在应用技术开发领域
中的优势，主要从事一般高附加值产品的生产；其他发展中国家技
术水平较低，主要从事附加值较低的一般工业产品生产。此外，世
界各国产业结构开放的程度日益深化，产业结构的开放效应不断
提高。

　　目前，世界各国经济越来越紧密地联系在一起，各国产业结构
相互联系程度超过以往任何时期，形成了世界经济产业结构大系
统，出现了结构互动这一重要经济现象，一国产业结构的成长、运
行必然要与世界其他国家产业结构发生相互关系，或者说一国产
业结构作为一个开放系统，在与其他国家产业结构的互动影响中
成长运行。在这样的大系统中，一方面，一国产业发展的市场空间
不仅是国内市场，而且还有国际市场，开放程度越高，对国际市场
的依赖度就越强。要开拓国际市场就需要发展对外贸易，扩大出
口，促使生产规模扩大，从而促进技术进步，提高劳动生产率，增强
市场竞争力。另一方面，国际资本的流动已成为世界经济发展的
重要内容。从一个国家来看，外资的流入和流出都伴随着产业的
变动和发展，资本缺乏的国家通过利用外资，缓解本国资金的不
足，加快经济的发展；资金富裕的国家通过资本输出不仅使成熟的
产业向国外扩散，以此突破他国的关税和非关税壁垒，扩大国外销
售市场，而且可以利用国外的各种资源，获得更多的利润。况且，
资本的流动是与技术的转让和引进相联系的，经济相对落后的国
家通过技术引进，改造现有产业，并使出口的竞争优势强化，以达
到促进产业发展、调整产业结构的目的。在这样的国际环境中，我
国作为世界产业结构大系统的组成部分，如何适应世界产业结构
的发展趋势，促进我国产业结构的调整与优化，对我国的经济发展
至关重要。

　　就我国的实际情况来看，新中国成立以来，我国经济取得了飞
速的发展，特别是进入２０世纪９０年代以后，随着社会主义市场经
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济体制的建立和不断完善，国家对产业投资政策作了相应的调整，
使我国的经济发展进入了前所未有的大好时期。经济的发展离不
开投资，投资是促进经济发展的重要因素，随着经济的发展，投资
的逐年增加，我国的经济总量已经具有了一定的规模。近几十年
来，我国的产业结构也发生了巨大的变化，从一个以第一产业为主
的国家成长为一个处于工业化中期的国家，现正在向工业化的新
阶段迈进，但是在现阶段我国国民经济发展过程中，却受到投资来
源渠道不够畅通、投资总量不足、投资结构不合理、投资效益低下
等问题的困扰，其已成为制约经济发展的重大因素。主要表现在
以下三个方面。

（一）投入方面

　　从投资来源看，在收入分配流程和收入格局发生根本性变化
后，投资主体和储蓄主体都呈现多元化，投资资金的来源也呈多元
化。改革开放二十几年来，固定资产投资的来源结构发生了显著
的变化，企业自筹资金来源占固定资产的绝大部分（６５％以上），且
呈逐年上升之势，财政预算内投资逐渐减少，国内贷款基本维持在

２０％左右，表明企业的投资主体地位得到了加强。但是，我国的投
资来源结构还是存在一些问题，主要表现是：第一，外商投资比例
在２０世纪９０年代中期下降很快、外商投资产业结构不尽合理、外
商投资区域结构不均衡，从而对我国产业结构产生负面影响；第
二，国内贷款仅仅在２０％左右，居民储蓄的大部分可能积淀在银
行，未能及时转化为有效投资，显示出我国银行等金融机构运行效
率低下。从投资主体来看，伴随着经济体制改革的逐渐推进，我国
以单一国有经济为主体的格局被打破，呈现出国有经济、集体经
济、个体经济和外资等多种投资的所有制结构。这种投资所有制
结构基本上适应了经济结构的变化趋势，非国有经济投资的增加
提高了我国投资的效率和效益，但是投资结构与经济结构的比例
关系极不协调严重影响了我国投资效率的提高，主要表现是：第

４ 中国产业投资优化研究
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一，国有经济用５３％以上的投资仅创造出３８％的ＧＤＰ和２８％的
工业产值，说明国有经济投资效率低下，投资浪费严重；第二，非国
有经济仅使用４７％的投资却产生出６８％的ＧＤＰ和７８％的工业
产值，表明虽然非国有经济的投资效率和效益高，但高效率的非国
有经济形式的投资由于多种因素的作用难以得到支持①。

（二）投资总量方面

　　据国家统计局公布的统计资料，改革开放以来的２０年中我国
经济增长率与投资增长率之比为１２３。近几年，我国经济增长
目标为８％左右，按上述比例计算，合理年度投资增长率应为１８％
左右，但我国投资增长率却大大低于这一数据，１９９７年和１９９９年
我国投资增长率不足１０％。② 在投资低速增长的同时，金融机构
开始出现存大于贷的情况，并且存贷差规模日益扩大。这种情况
说明，目前我国经济已经出现了明显的投资需求不足，从而严重制
约了我国经济发展及产业结构的调整和优化。

（三）投资结构方面

　　我国投资结构不合理问题突出，“大而全、小而全”和盲目重复
建设现象严重，具体表现如下。

　　（１）产业投资结构不合理。第一产业投资明显不足，农业基础
设施特别是水利设施非常薄弱，农业生产的基础和后续能力还很
不稳固；第二产业总投资比重下降幅度较小，产业内部结构性矛盾
突出：加工工业因其总规模偏大导致能源、原材料短缺，加工能力
相对过剩，相当部分产品滞销，结构系统运行效率低下，产业间关
联机制不正常，缺乏必要的弹性机制，导致系统运行有序性差；第
三产业尽管有了长足的进步，但投资上升缓慢，产业开放度低，导
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①

②

参见胡永平、祝接金《我国固定资产投资结构分析》，载《经济问题探索》２００３
年第２期。

参见张合金、王兰军《我国投资不足问题研究》，载《金融教学与研究》２０００年
第３期。



致产业竞争不足，致使生产率提高缓慢，内部结构混乱。产业投资
结构不合理必然导致产业结构的不合理，从而减缓中国经济发展
的进度。

　　（２）产业技术投资严重不足，高新技术产业融资面临困境。据

１９９９年ＩＭＤ世界竞争力报告分析，１９９７年中国全国人均Ｒ＆Ｄ
经费支出只有４７美元，人均企业 Ｒ＆Ｄ经费支出只有２１７美
元。１９９１年～１９９７年Ｒ＆Ｄ投入占ＧＤＰ的比重仍然非常低，基
本维持在０６５％左右的水平，发达国家的此项指标一般在２％左
右。我国大中型企业１９９８年Ｒ＆Ｄ经费仅占销售收入的１２８％，
而世界５００强企业一般要占５％～１０％。结果是，在总量上中国
一个产业的整体投入远不及一个跨国公司的投入能力。产业技术
投入不足的情况不仅在传统产业比较严重，在高技术领域也同样
存在，以致出现了中国“高技术不高”的说法。由于产业技术投资
不足，致使技术进步对于经济增长的贡献率偏低、缺乏能够促进结
构调整和产业升级的技术支持，高技术产业附加值率明显偏低、高
技术产业的发展与现有传统产业改造之间相互依存、相互促进的
良性循环关系尚未形成，结果是中国产业发展与技术进步陷入一
种恶性循环中。另一方面，融资困难长期以来一直是制约高科技
产业发展的瓶颈。由于高科技产业投资具有风险大、回收期长的
特点，以私人借款、银行贷款、政府资助、股票上市作为一般意义上
创办高新技术产业领域的新项目的资金来源是难以满足高新技术

产业发展需要的。而市场前景好的高科技项目难以实现商业化、
产业化，部分新项目连立项都受到制约，主要表现在：民间投资准
入障碍、风险投资机制不健全、风险投资体系不完善，以及缺乏对
风险投资活动政策支持及相应的管理人才与管理经验。

　　（３）区域投资结构东重西轻，差距显著。改革开放以来，东部
地区由于其优越的地理位置和较完善的交通及基础设施，成为我
国经济改革的前沿。政府不仅给予东部地区非常诱人的投资优惠

６ 中国产业投资优化研究



条件，而且为带动资金投入，财政投资也向东部地区倾斜，这样，东
部地区不仅吸引了绝大部分的外资（约占全国外资利用额的

８５％），而且中、西部资金也往往通过银行存贷差、横向投资和股票
等证券投资形式流入东部，使东部地区固定资产投资占全国的绝
大多数，近几年虽有所下降，但仍占全社会固定资产的５７％以上。

在大规模投资的推动下，东部地区经济取得了前所未有的增长速
度，但是，中部和西部地区投资的加总还低于东部，不足全国固定
资产的４７％，投资资金的缺乏已成为该地区经济增长的最大障
碍。资金投入的巨大差异，造成区域经济发展水平的差距逐渐加
大，据计算，区域经济增长差距的３３％～５６％可由资金投入的差
异来解释。① ２０世纪９０年代后期，日益加剧的地区不平衡损害了
社会公平，并成为经济进一步增长的约束，因此国家制定了“西部
大开发”战略。西部地区在该政策的鼓励下，投资增长加快，但中
部地区投资比重却明显下降。如果该趋势继续发展，中部地区将
成为经济最不发达地区，地区经济平衡发展的目标就很难实现。

　　（４）在投资的内部结构中，基本建设的投资比重过大，技术改
造的比重过小。我国作为发展中的大国，基础设施的供给远不能
满足经济高速增长的需要，并逐渐成为阻碍经济增长的“瓶颈”。

在此情况下，虽然较大的基本建设投资比例是必需的，但当经济发
展到一定阶段后，以数量扩张为主的“粗放型”经济增长必定要让
位于以提高质量效益为目的的“集约型”经济增长，此时，全要素生
产率对经济增长的贡献日益增大，提升技术水平和创新能力愈显
迫切，因此固定资产投资应向更新改造投资倾斜，以适应经济增长
方式的转变。但事实是，改革二十几年间更新改造投资的数量虽
有所增长，但在固定资产投资中的比重却有所下降。这说明，一方
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① 参见胡永平、祝接金《我国固定资产投资结构分析》，载《经济问题探索》２００３
年第２期。



面我国仍然偏重于外延扩大再生产，对内涵扩大再生产重视不够；
另一方面企业对设备更新和技术改造的热情不高。

　　（５）“大而全、小而全”地区间产业结构严重趋同和盲目重复建
设的现象呈增多和蔓延之势。“大而全、小而全”地区间产业结构
严重趋同和盲目重复建设，是各种结构性矛盾的集中反映。根据
有关部门测算的相似系数（地区工业结构与全国工业结构相比），
把东、中、西部地区分开，许多地区的结构相似率均在９０％以上，
而且这一情况还在加剧。地区产业结构的严重趋同已经成为困扰
我国地区经济正常运行的最为突出的问题。

　　对于我国这样一个生产力总体水平较低，投资资源相对匮乏，
人均国民收入少，人民生活水平不高的发展中国家来讲，投资总量
不足，投资结构不合理必将给我国经济发展带来严重危害。从短
期看，将加重通货紧缩，影响经济增长和扩大就业；从长期看，将影
响我国国民经济的持续稳定发展、阻碍科技进步和产业结构的调
整以及企业的经济效益。因此，如何通过产业投资的优化和评价
来增加投资总量、调整投资结构、提高投资效益，从而实现国民经
济增长、产业结构的优化和升级，成为摆在我们面前亟待解决的问
题。

第二节　研究的总体思路和主要内容

一、研究的总体思路

　　本书以产业投资的投入、运行及产出的全过程优化为目标，以
投资学、产业结构与产业政策、经济政策学等相关理论为基础，分
析了中国产业投资的现状，从产业投资来源和投资主体、产业投资
规模、产业投资结构三个方面进行深入、系统的优化研究，构建了
产业投资效益的评价模型，包括评估指标体系、评估标准和评估方
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法，并对中国产业投资的效益进行评价，提出优化中国产业投资的
政策建议，为国家制定产业投资政策提供借鉴。本书的研究体系
见图１－１。

图１－１　研究体系

　　本书的主要内容大体上可分为三个部分。

　　第一部分主要阐述产业投资优化提出的背景、研究思路和主
要内容，以投资学、产业结构与产业政策、经济政策学的有关基本
理论作为基石，对投资、产业投资、产业投资来源和投资主体、产业
投资规模、产业投资结构、产业投资效益等有关概念进行界定，为
本书的研究打下坚实的理论基础。

　　第二部分构建产业投资目标优化体系，提出产业投资优化目
标，分别从产业投资来源和投资主体、产业投资规模、产业投资结
构三个方面对中国产业投资进行优化研究。在产业投资来源和投
资主体中，对不同来源投资对经济增长的贡献进行了协整分析，对
不同投资主体的增长效应进行了比较分析；在产业投资规模中，提
出了中国合理投资率的区间，并采用协整分析模型对中国投资率
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进行预测，指出中国产业投资规模优化的方向；在产业投资结构方
面，构建了产业投资结构灰色关联度的优化评价模型，提出了产业
投资结构优化的方向。

　　第三部分是中国产业投资效益的评价及优化政策研究。针对
本书提出的产业投资优化的目标，依据产业投资效益评价原则，采
用解释结构模型法构建了产业投资效益的评价模型，运用模糊评
价法和层次分析法对中国产业投资效益进行了评价，进而有针对
性地提出了优化中国产业投资的政策建议。

二、研究的主要内容

　　本书共分八章，其主要内容如下。

　　第一章，导论。主要论述了产业投资优化提出的理论背景和
现实背景、研究的总体思路、主要内容、研究方法和主要创新之处。

　　第二章，产业投资优化的基本理论。主要介绍了有关经济政
策理论、产业结构与产业政策的理论及产业投资学的基本理论。

　　第三章，中国产业投资优化目标体系的构建。以经济政策目
标、产业政策目标和投资调控目标为依据，提出了优化中国产业投
资总体目标体系框架：产业投资来源和投资主体多元化、产业投资
规模适度、产业投资结构合理、产业投资效益最佳。

　　第四章，中国产业投资来源和投资主体优化。主要从产业投
资来源和产业投资主体两个方面进行了分析。在对产业投资来源
的现状进行分析的基础上，对不同投资来源对经济增长的贡献进
行了协整分析，提出了强化企业的投资主体地位、提高金融机构运
行效率和大力利用外资的优化方向；为了进一步研究产业投资来
源的优化，对中国各地区基本建设投资来源进行了聚类分析与因
子分析，并针对聚类分析和因子分析的结果提出了各类地区的优
化方向；在产业投资主体优化的研究上，在对产业投资主体现状进
行分析的基础上，对不同投资主体对经济增长的贡献进行了比较

０１ 中国产业投资优化研究

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


