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l　　　　　

光阴荏苒 ，中国证券市场不知不觉中已走过了数十春秋 。我们欣喜地看到证券市场的

规模迅速扩大 ，上市公司的治理结构日趋合理 ，证券市场的监管不断规范 ，投资者群体在数

量飞跃的同时投资理念也初步趋于理性 。但同时 ，也出现了与证券市场快速发展所不相称

的金融环境建设薄弱 、金融人才培育滞后等问题 ，尤其是投资者素质亟待提升 。

高校教育是投资者素质提升的重要途径之一 。虽然高校的证券投资课程教学经历了从

单纯的理论教学到逐步重视实践教学的过程 ，但在教学方式的选择 、教材实践内容的编著等

方面尚存有较大的缺憾 ，如何选择合适的授课形式 、编写以提高实践操作能力为主要目标的

教材是众多教育工作者一直探索的课题 。

枟证券投资实训教程枠强调模块教学的形式 ，以证券投资为主线 ，以实训操作为导向 ，以

工学结合为特点 ，着重体现教学内容组织的模块性和实际操作的简单实用性 。有利于证券

投资类课程的实践教学组织 ，有利于仿真化教学的开展 ，有利于提高教学质量 、培育更多更

好的实用型人才 。

本教材首先引入证券投资基础知识 ，包括多层次的证券市场及相关的证券交易规则等

内容 ；之后对证券软件作重点介绍 ，通过证券软件的下载 、安装与使用 ，介绍软件的主要功能

和证券行情看盘技术 。再介绍如何采集证券信息 ，如何运用证券基本分析 、技术分析方法进

行投资操作 。本教材还着重增加了网络证券交易和证券投资模拟内容 ，使学生可以通过网

上操作 、建立模拟账户 ，提高投资水平与技巧 。为使效果更加显著 ，本教材在编写过程中 ，增

加了不少深入浅出的案例内容 。其中项目一由严卫华和黄海沧执笔 ，项目六 、七由黄海沧执

笔 ，项目二 、三 、五由周邦瑶执笔 ；项目四 、八 、九由蔡茂祥执笔 。 黄海沧负责全书框架的构

建 、审核及总协调工作 ；周邦瑶负责全书文字的校对 ，蔡茂祥负责书稿图文处理 。

本教材作为国家级精品课程枟证券投资实务枠的有机载体 ，并得到了浙江省高校重点教

材建设（高职高专）经费的重点资助 ，也得到了浙江金融职业学院的大力支持 。浙江地方金

融中心常务副主任王静教授为本书提出了许多建设性意见 ，浙江大学出版社徐婵老师为本

书的出版也提供了具体的帮助 ，黄丽涵同学在书稿图文处理过程中也给予了大力的帮助 ，在

此一并致以深切的感谢 ！因时间及水平所限 ，本书肯定还会存在诸多的不足之处 ，欢迎读者

批评指正 。

黄海沧

２０１０年 ５月于杭州
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项目一

　 　 　 　 　证券投资基础知识

  

 

本项目首先介绍证券市场的层次划分 ，即主板市场 、创业板市场和三板市场 ，简明分析

不同市场的分类标准及特点 ；其次介绍证券市场主要的交易产品 ，包括股票 、债券 、基金 、权

证及其他金融衍生工具 ，并对相关证券交易所及有关规则作一定的介绍 。

学习目标

１ ．掌握证券市场的层次划分标准及种类 ，能分析不同国家的证券市场层次特点 。

２ ．掌握证券交易的品种和代码的基本知识 ，能分析不同交易品种及代码的特点 。

３ ．掌握证券交易的相关规定 ，能说明不同证券品种的基本交易规则 。

任务一 　多层次的证券市场

任务介绍

熟悉主板 、二板和三板等证券市场层次 ，了解国内外证券市场特点 。

活动 1 ：主板市场层次

［活动目标］

熟悉证券市场的主板市场内容 ，了解不同国家或地区主板市场的特点 。

【主板市场】

主板市场也称为一板市场 ，指传统意义上的证券市场（通常指股票市场） ，是一个国家或

地区证券发行 、上市及交易的主要场所 。主板市场是资本市场中最重要的组成部分 ，很大程

度上能够反映经济发展状况 ，有“晴雨表”之称 。目前我国的主板市场主要是指上海证券交

易所和深圳证券交易所 。主板市场交易情况可通过行情系统查看 ，见图 １‐１ 。

主板市场对发行人的要求标准较高 ，上市企业多为大型成熟企业 ，具有较大的资本规模

以及稳定的盈利能力 ，国内上市具体标准大致有 ：

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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（１）实收资本 。发行前股本总额不少于人民币 ３０００万

元（拟上市公司股本总额目前规定不少于人民币 ５０００ 万

元） 。

（２）营运记录 。一般必须具备三年业务记录 ，发行人最

近三年主要业务和管理层没有发生重大变化 ，实际控制人

没有发生变更 。

（３）盈利要求 。最近三个会计年度净利润均为正数且

累计超过人民币 ３０００万元 ，净利润以扣除非经常性损益前后较低者为计算依据 ；最近三个

会计年度经营活动产生的现金流量净额累计超过人民币 ５０００万元 ；或者最近三个会计年度

营业收入累计超过人民币 ３亿元 ；最近一期不存在未弥补亏损等 。

（４）最低公众持股量 。发行前股本总额不少于人民币 ３０００万元 。

（５）最低市值 。暂无要求 ，但我国香港地区和新加坡有具体的要求 。

（６）证券市场监管 。因为证券市场创立期较短 ，监管体系由无到有 、从不规范到正逐步

完善之中 。

图 １‐１ 　上海和深圳证券交易所 A股市场

【世界主板市场】

世界上主要的主板市场有以下几个 ：

美国主板市场

美国证券交易所（AMEX）（见图 １‐２）现为美国第三大股票交易所 ，是唯一一家能同时进

行股票 、期权和衍生产品交易的交易所 ，也是唯一一家为中小市值公司提供系列服务的交

易所 。

其上市条件 ：

（１）最少要有 ５０００００股的股数在市面上为大众所拥有 ；

（２）最少要有 ８００名的股东（每名股东需拥有 １００股以上） ；

（３）满足下列条件的其中一条 ：最近三年的税前营业利润合计不少于 １亿美元 ，最近两

年的税前营业利润合计不低于 ２５００万美元 ；最近 １２个月的收入不低于 １亿美元 ，最近三年

的经营现金流入合计不少于 １ 亿美元 ，最近两年的经营现金流入每年均不少于 ２５００ 万美



项目一

证券投资基础知识

l3　　　　

元 ，流通股市值不低于 ５ 亿美元 ；流通股市值不低于 ７畅５ 亿美元 ，最近一年的收入不低于

７５００万美元 。

其上市条件较纽约证券交易所宽松 ，对中小企业和新兴企业来说 ，在美交所上市是公司

募集资金用于未来扩张的较好选择 。与其他市场不同的是 ，美交所给予了中小企业所需要

的“特别注意和支持” ，独特的“报单驱动”和“专营经纪人制度”为中小企业的股票交易提供

了一个良好的平台 。

图 １‐２ 　全美证券交易所

香港主板市场

香港联合交易所（见图 １‐３）由四家交易所正式合并组成 。 经历了多次牛市 、股灾 ，如

图 １‐３ 　香港联交所

１９９８年亚洲金融风暴 ，香港证券市场渐趋成熟 。 １９９９年 ，香港证券及期货市场进行全面改

革 ，香港联合交易所与香港期货交易所实行股份化 ，并与香港中央结算有限公司合并 ，由单

一控股公司香港交易及结算所有限公司拥有 ，当时联交所共有 ５７０ 家会员公司 。 ２０００年 ３

月 ６日 ，三家机构完成合并 ，香港交易所于 ２０００年 ６月 ２７日以介绍形式在联交所上市 。
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其上市的基本条件 ：

（１）发行人及其业务必须为联交所认为适宜上市者 。资产全部或大部分为现金或短期

证券的发行人或集团（投资公司除外）一般不会视为适宜上市 ；

（２）发行人或其集团必须在相应的管理层管理下 ，具备一般不少于三个财政年度的营业

记录 。在该段期间 ，最近一年的股东应占溢利不得少于 ２０００万港元 ；及其前两年累计的股

东应占溢利不得低于 ３０００万港元 ；

（３）新申请人上市时的预计市值不得少于 １亿港元 ，而为公众人士所持有的证券的预

计市值不得少于 ５０００万港元 ；

（４）为确保上市证券有一公开市场 ：

任何类别的上市证券一般必须有 ２５％ 为公众人士所持有 。若发行人的预计市值超 ４０

亿港元 ，公众人士所持有的比率可降低至 １０％ 至 ２５％ 之间 ；

如为新类别的证券上市 ，每发行 １００万港元的证券一般须有不少于三名的持有人 ，而持

有人数目最少为 １００名 ；

（５）新申请人必须作出一切所需安排 ，使其证券符合香港结算公司定下的资格 ，在中央

结算系统寄存 、交收及结算 。

联交所一般将不会考虑公司于上市后三年内分拆上市的申请 ，将公司现有集团的全部

或部分资产或业务在联交所或其他地方分拆作独立上市 。

新加坡主板市场

新加坡证券交易所（SGX）是亚太区首家把拥有权和交易权分立 ，并把证券和衍生商品

集于一体的综合交易所 。这使新加坡交易所在吸引国际投资者及灵活地应对变化方面占据

了领先优势 。

新加坡证券市场是全亚洲最具国际化的市场 ，超过我国香港地区以及日本证券市场 。

截至 ２００４年 ６月 １１日 ，新加坡证券交易所的上市公司有 ５７９家 ，其中外国企业有 １４３家 ，

占了 ２４％ 。而外国企业中 ，来自中国内地的企业最多 ，有 ４７家 ，占了外国企业的 ３２％ 。

新加坡证券交易所（SGX）目前有两个交易板 ，即第一股市（“主板市场”）（Mainboard）和
自动报价股市 （“二板市场”）（The Stock Exchange of Singapore Dealling and Automated
Quotation System or SESDAQ ） 。
其上市的基本条件 ：

（１）公司要在主板上市首先需通过税前盈利要求 ，近三年累积税前盈利需要超过新币

７５０万元（S ＄ ７５０００００） ，并在这三年里每年税前盈利不低于新币 １００ 万元（S ＄ １００００００） 。
如果近两年累积税前盈利超过新币 １０００万元（S ＄ １０００００００）也可以达到盈利要求 。如不能

达到上述税前盈利要求 ，市场总值达到新币 ８０００万元也符合上市条件 ；

（２）健全的财务状况 ；

（３）管理层需基本稳定 ，也就是说近几年为公司带来利润的管理层基本不变 ，如有要员

离开 ，公司需证明其离开不影响公司的管理 ；

（４）公众股比例 ２５％ 以上（如市场总值达新币 ３亿元 ，则 １２％ ～ ２０％ ） ；

（５）符合新加坡公司法关于股份公司的组织结构规定 ；

（６）至少有两名独立董事被委任予审批委员会 ；

（７）没有连锁挂牌问题 ；



项目一

证券投资基础知识

l5　　　　

（８）３年内无违法记录 。

日本主板市场

东京证券交易所发展的历史虽然不长 ，但却是世界上最大的证券交易中心之一 ，日本最

大的证券交易所 。它的股票交易量很大 ，占日本全国交易量的 ８０％ 以上 。如果按上市的股

票市场价格计算 ，它已超过伦敦证券交易所 ，成为仅次于纽约证券交易所的世界第二大证券

市场 。

在东京证券交易所上市的日本股票分为第一部和第二部两大类 ，第一部的上市条件要

比第二部的条件高 。新上市股票原则上先在交易所第二部上市交易 ，每一营业年度结束后

考评各上市股票的实际成绩 ，据此作为划分部类的标准 。

外国公司在第二部上市的主要标准 ：

（１）申请时最近一年期末的股本额（纯资产）超过 １０亿日元 。

（２）上市股票数超过 ４０００个交易单位 。

（３）符合以下 ①至 ③中的任何一项 。

①最近两年中 ，税前利润在第一年超过 １亿日元 ，第二年超过 ４亿日元 ；

②最近三年中 ，税前利润在第一年超过 １亿日元 ，第三年超过 ４亿日元 ，且最近三年之

和超过 ６亿日元 ；

③上市时的总市值超过 １０００亿日元 ，且最近一年中的销售额超过 １００亿日元 。

（４）截至上市申请时最近一年年度末最后一天 ，企业作为股份公司成立至少超过三年 。

（５）上市时的总市值超过 ２０亿日元 。

（６）日本国内的股东数截至上市时将超过 ８００人 。

活动 2 ：二板（创业板）市场层次

［活动目标］

熟悉证券市场的二板市场内容 ，了解不同国家或地区二板市场的特点 。

二板市场又称“第二板” ，是与一板市场相对应而

存在的概念 ，主要针对中小成长性新兴公司而设立 ，其

上市要求一般比“主板”宽松一些 。二板市场和主板市

场的区分最主要是在上市公司的规模和融资额上 ，它

的明确定位是为具有高成长性的中小企业和高科技企

业融资服务 ，是针对中小企业的资本市场 。

【二板市场与主板市场的区别】

与主板市场相比 ，在二板市场上市的企业标准和

上市条件相对较低 。

对于我国主板市场和创业板市场 ，它们的主要区别如表 １‐１所示 ：

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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表 1‐1 　我国主板市场和创业板市场的主要区别

A股主板 创业板 IPO办法
主体资格 依法设立且合法存续的股份有限公司 依法设立且持续经营三年以上的股份有限公司

盈利要求

（１）最近三个会计年度净利润均为正数且

累计超过人民币 ３０００ 万元 ，净利润以扣

除非经常性损益前后较低者为计算依据 ；

（２）最近三个会计年度经营活动产生的现

金流量净额累计超过人民币 ５０００ 万元 ；

或者最近 ３个会计年度营业收入累计超

过人民币 ３亿元 ；

（３）最近一期不存在未弥补亏损 。

最近两年连续盈利 ，最近两年净利润累计不少于

１０００万元 ，且持续增长 ；或者最近一年盈利 ，且净

利润不少于 ５００万元 ，最近一年营业收入不少于

５０００ 万元 ，最近两年营业收入增长率均不低

于 ３０％ 。

净利润以扣除非经常性损益前后孰低者为计算

依据 。

（注 ：上述要求为选择性标准 ，符合其中一条即可）

资产要求

最近一期末无形资产（扣除土地使用权 、

水面养殖权和采矿权等后）占净资产的比

例不高于 ２０％

最近一期末净资产不少于 ２０００万元

股本要求 发行前股本总额不少于人民币 ３０００万元 企业发行后的股本总额不少于 ３０００万元

主营业务要求 最近三年内主营业务没有发生重大变化
发行人应当主营业务突出 ，同时要求募集资金只

能用于发展主营业务

董事及管理层 最近三年内没有发生重大变化 最近两年内未发生重大变化

实际控制人 最近三年内实际控制人未发生变更 最近两年内实际控制人未发生变更

同业竞争
发行人的业务与控股股东 、实际控制人及

其控制的其他企业间不得有同业竞争

发行人与控股股东 、实际控制人及其控制的其他

企业间不存在同业竞争

发审委 设主板发行审核委员会 ，２５人
设创业板发行审核委员会 ，加大行业专家委员的

比例 ，委员与主板发审委委员不互相兼任

初审征求意见 征求省级人民政府 、国家发改委意见 无

　 　我国的创业板市场刚刚开设 ，具体可通过行情系统查看 ，如图 １‐４所示 。

图 １‐４ 　我国二板（创业板）市场

【世界上主要的二板（创业板）市场】

美国创业板市场（纳斯达克市场）

纳斯达克（NASDAQ）是美国全国证券交易商协会于 １９６８年着手创建的自动报价系统
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图 １‐５ 　纳斯达克市场

的英文简称 。纳斯达克的特点是收集和发布场外交易非上市股

票的证券商报价 。它现已成为全球最大的证券交易市场 ，是全

球首家电子化的股票市场 ，它在 ５５个国家和地区设有 ２６万多

个计算机销售终端 。每天在美国市场上换手的股票中有超过半

数的交易在纳斯达克上进行 ，将近有 ５４００家公司的证券在这个

市场上挂牌 。

一般来说 ，在纳斯达克挂牌上市的公司以高科技公司为主 ，

这些大公司包括微软（Microsoft） 、英特尔（Intel） 、戴尔（Dell）和
思科（Cisco）等等 。

香港创业板市场

香港创业板市场是主板市场以外的一个完全独立的新的股

图 １‐６ 　网龙公司成功于香港创业板挂牌上市

票市场 ，与主板市场具有同等的地位 ，不是一

个低于主板或与之配套的市场 ，在上市条件 、

交易方式 、监管方法和内容上都与主板市场有

很大差别 。其宗旨是为新兴有增长潜力的企

业提供一个筹集资金的渠道 。 它的创建对我

国经济产生了重大的影响 。从长远来说 ，香港

创业板目标是发展成为一个成功自主的市

场 ———亚洲的 NASDAQ 。

香港创业板的特色 ：以高增长公司为目

标 ，注重公司增长潜力及业务前景 ；市场参与

者须自律及自发地履行其责任 ；买者风险自

负 ；适合有风险容量的投资者 ；以信息披露为

本的监管理念 ；要求保荐人具有高度专业水平

及诚信度 。香港创业板的市场潜力 ，是以有增长潜力公司为目标 ，行业及规模不限 。

香港创业板市场采用一套先进的交易系统及电子信息发布系统 ，以减低参与者的成本 ，

增加投资者的信心 。投资者可以通过电话 、互联网直接进入联交所的交易系统进行买卖 ，直

接落盘 。买卖实行竞投单一价 ，交易分段进行 ，每一时间段采用集合竞价的方式 ，决定成交

价格和成交委托 ，为投资者提供一个公平有效的交易方式 。创业板实施严格的监管制度 ，以

保护投资者利益 。

新加坡 SESDAQ市场
由新加坡股票交易所建立的自动报价市场 ——— SESDAQ 市场 （其全称为 Stock Ex‐

change of Singapore Dealing and Automated Quotation System ） ，于 １９８７年 ２月 １８日正式

运作 ，完全采用计算机无票交易方式 。该市场的目的也同样是为那些具有良好发展前景的

中小型公司提供筹集资金的便利 ，以支持其业务的扩展 。而且上市企业经扩展 ，各方面情况

达到主板市场的要求时 ，可以申请转为主板市场上市 。

SESDAQ 市场的上市标准较为宽松和灵活 ，对上市公司没有具体的规模要求 ，入市的

成本和年度费用也比较低 。例如 ，虽然该市场要求上市公司有三年以上的经营记录 ，但其上

市计划中并不强制要求包括盈利预测数字 。
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日本 MOTHERS市场
１９９９年 １１ 月 ，东京证券交易所在一部 、二部股市之外 ，又成立了一个被称为“MOTH‐

ERS”的新市场 。这一名称是“Market of the high‐grow than demerging stocks”的缩写 ，意

为“高增长新兴股票市场” 。 MOTHERS 成立的宗旨是为了促进领导日本经济增长的新兴
企业的成长 ，为它们的成长提供方便的筹资机会 ，同时给日本的证券市场和经济增加活力 。

东京证交所将它定位于“与已有东证一 、二部市场并立的 、在日本各地都可以上市的股市” 。

其上市标准为 ：

（１）有高度成长性 ；

（２）在日本上市时公开发行量超 １０００交易单位 ；

（３）日本国内股东数 ，新股东超过 ３００人 ；

（４）上市市价总值超 １０亿日元 。

活动 3 ：三板（四板）市场层次

［活动目标］

熟悉证券市场三板（四板）市场的内容 ，了解三板（四板）市场特点 。

三板（四板）市场一般都称为三板市场 。

三板市场（third market ） ，即代办股份转让系统（A‐
gency Share T ransfer System） ，是指经中国证券业协会批

准 ，由具有代办非上市公司股份转让业务资格的证券公司

采用电子交易方式 ，为非上市公司提供的特别转让服务 ，

于 ２００１年 ７月 １６日正式开办 。作为中国多层次证券市

场体系的一部分 ，三板市场一方面为退市后的上市公司股

份提供继续流通的场所 ，另一方面也解决了原 STAQ 、

NET 系统历史遗留的数家公司法人股的流通问题 。

（１）转让主体 ：目前有申银万国 、国泰君安 、大鹏 、国信 、辽宁 、闽发 、广发 、兴业 、银河 、海

通 、光大和招商证券等 １２家证券公司 。

（２）转让对象 ：NET 、STAQ 、PT 终止交易的股份（包括 B股）及将来有发展前景的中小

企业 。

（３）参与各方 ：深圳证券交易所 、深圳证券登记结算公司 、地方政府 、原挂牌交易所 。

（４）转让方式 ：转让采用定期 、非连续方式进行 ，暂定为每周提供三次转让服务 ，以集合

竞价的方式配对撮合 ，转让价格不设指数 ，设 ５％ 的涨跌幅限制 。

（５）收费标准 ：个人开户 ３０元 、机构 １００元 ；转让手续费 ３畅０ ‰ 、印花税 ４ ‰ 。

（６）信息披露 ：指定报刊 、券商网站 、公告板揭示 。

（７）代办转让资格的申请 ：股份转让服务业务由具有网上委托业务资格 、技术系统统一

性强 、已建成公司级广域网 、内部管理较为规范的证券公司代办 。一家原挂牌公司只能委托

一家证券公司代办其股份转让业务 。

我国的三板市场亦可通过行情系统查看 ，如图 １‐７所示 。
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图 １‐７ 　我国三板市场

投资者可从股票简称最后的一个字符上识别股份转让的次数 。每周一 、二 、三 、四 、五各

转让一次 ，每周转让五次的股票 ，股票简称最后的一个字符为阿拉伯数字“５” ；每周一 、三 、五

各转让一次 ，每周转让三次的股票 ，股票简称最后的一个字符为阿拉伯数字“３” ；仅于每周星

期五转让一次的股票 ，股票简称最后的一个字符为阿拉伯数字“１” 。

活动 4 ：实训

［活动目标］

掌握证券市场的多层次性及其特点 。

［实训任务］

１ ．选取某国家或地区的证券市场 ，分析其主板市场和二板市场 。

２ ．查看各有关国家或地区证券市场的行情图 ，并写出其路径 。

任务二 　证券交易品种与代码

任务介绍

掌握证券交易基本品种及相应代码 。
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活动 1 ：股票

［活动目标］

了解股票的概念 、特征 ，能分析不同类型股票之间的区别 。

【股票】

股票是一种有价证券 ，它是股份有限公司签发的证明

股东所持股份的凭证 。股份有限公司的资本划分为股份 ，每一股金额相等 。它是一种所有

权凭证 。下列各图为近代以来不同时期的股票样票 。

图 １‐８ 　近代中国第一股轮船招商局股票 图 １‐９ 　民国时期最长（全长为 ８８cm）的四川美丰银行股票

图 １‐１０ 　常熟市供销合作社股

图 １‐１１ 　海南省航空公司股票 图 １‐１２ 　顶山市电力工业股份有限公司
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【股票特征】

（１）收益性 。它是股票的基本特征 ，它是指股票可以为持有人带来收益的特性 。持有股

票的目的在于获取收益 。

（２）风险性 。是指持有股票可能产生经济利益损失的特性 。股票的价格会随着公司的

赢利水平 、市场利率 、宏观经济状况 、政治局势等各种因素的影响而变化 ，如果股价下跌 ，股

票持有人会因股票贬值而蒙受损失 。它与收益成正相关关系 。

（３）流动性 。股票可以在证券交易所上市交易或在其他交易场所转让的特性 。体现了

股票的变现能力 。流动性与收益成负相关关系 。

（４）永久性 。是指股票所载有权利的有效性是始终不变的 。

（５）参与性 。是指股票持有人有权参与公司重大决策的特性 。

【股票类型】

股票按不同的分类标准可以分为不同的类型 。按股东享受的权利不同 ，股票可以分为

普通股票和优先股票 。

普通股票是最基本 、最常见的一种股票 ，其持有人享有股东的基本权利和义务 。与优先

股票相比 ，普通股票是标准的股票 ，也是风险较大的股票 。

优先股票是一种特殊股票 ，在其股东权利 、义务中附加了某些条件 。优先股票利息固

定 ，其持有人的鼓动权利受到一定限制 ，但在公司赢利和剩余资产的分配上比普通股票股东

享有优先权 。

活动 2 ：债券

［活动目标］

了解债券的概念 、特征 ，能分析不同类型债券之间的区别 。

【债券】

债券是一种有价证券 ，是社会各类经济主体为筹集资金而向债券投资者出具的 、承诺按

一定利率定期支付利息的 、并到期偿还本金的债权债务凭证 。包括票面价值 、到期期限 、票

面利率 、发行者名称四要素 。

【债券特征】

（１）偿还性 。 是指债券规定的偿还期限 ，债务人必须按期向债权人支付利息和偿还

本金 。

（２）流动性 。是指债券持有人可按自己的需要和市场的实际情况 ，灵活地转让债券 ，以

提前收回本金和实现投资收益 。

（３）安全性 。是指债券持有人的收益相对固定 ，不随发行者经营收益的变动而变动 ，并

且可按期收回本金 。

（４）收益性 。是指债券可以为持有人带来一定收益的特性 。收益与债券的偿还期限 、流

动性均有关系 。

【债券类型】

债券按不同的分类方式可以分为不同的类型 ，按发行主体的不同 ，可以分为政府债券 、
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