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内 容 简 介

“证券投资理论与实务”是我国高等院校财经类专业的核心课程，是为了培养具有证券投资专业知识

和实践技能的应用型人才而设置的。本书共分为十章，主要包括证券和证券市场概述、股票、债券、证

券投资基金、金融衍生产品、证券投资价值分析、证券投资基本分析、证券投资技术分析、证券投资的

收益与风险及证券市场监管等内容。
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此基础上，引入专业操作技术介绍和实践案例讨论，以培养学生的实践技能，为其走上工作岗位打好基础。

本书主要为金融学、经济管理等相关专业高职高专学生而编写，同时也可供证券从业人员在职培训

和广大金融爱好者阅读及学习。
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前  言

随着我国证券市场的不断规范与发展，证券市场在社会经济生活中的地位

日益升高，已成为金融体系中必不可少的重要组成部分。与此同时，证券投资

融资活动也已逐渐成为社会各行各业及广大居民经济生活中的重要内容。“证

券投资理论与实务”作为我国高等院校财经类专业的核心课程，就是为了培养

具有证券投资专业知识和实践技能的应用型人才而设置的。

本书是作者在总结多年教学经验的基础上编写的，对内容和体例做了独特

的设计，充分反映了最新的课改精神。教材每章起首提出学习目标，采用案例

进行启发式导入，使学生能够明确学习的重点，产生学习的兴趣。此外，教材

还融入了大量最新的案例和素材，对教材内容进行了补充和细化，有助于增强

学生对所学内容的感性认识，培养学生对现实问题的关注和兴趣。在清晰、准

确而简练地阐述证券基础理论的前提下，引入专业操作技术介绍和实践案例讨

论，以培养学生的实践技能，为其走上工作岗位打好基础。

本教材共分十章，详细介绍了证券和证券市场概述、股票、债券、证券投

资基金、金融衍生产品、证券投资价值分析、证券投资基本分析、证券投资技

术分析、证券投资的收益与风险、证券市场监管等方面的内容。全书逻辑清

晰，阐述深入浅出，紧密结合实际，可同时适用于本专业与非本专业学生，也

可供证券从业人员在职培训和广大金融爱好者阅读及学习。

本教材是集体智慧的结晶，由北京吉利大学金融证券学院陈喜霖、邱兆霞

主编，由邱兆霞提出编写大纲和要求，经本教材全体作者多次讨论，最后由陈

喜霖统一总纂和定稿。各章编写人员如下：李琰 （北京吉利大学）编写第１

章；陈喜霖 （北京吉利大学）编写第２章、第７章；林薇 （北京吉利大学）编

写第３章；丁珊珊 （北京吉利大学）编写第４章；邱兆霞 （北京吉利大学）编

写第５章、第６章；王尊峰 （北京首创期货有限责任公司）、台瑞雪 （北京物



资学院）、徐涛 （东莞证券北京中关村大街证券营业部）编写第８章；戴亨钊

（北京吉利大学）编写第９章；陈翠清 （忻州师范学院）编写第１０章。

本教材的编写参考了国内外大量有关书籍和资料，谨向这些书籍和资料

的作者表示谢意。本教材也是长期教学和研究的经验结晶，在此也向所有关

心过 “证券投资理论与实务”教学及提出过建设性意见的老师和同学们表示

衷心的感谢。由于我们水平有限，不足之处在所难免，敬请各位读者不吝

赐教。

陈喜霖 邱兆霞

２０１１年３月
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第１章 证券和证券市场概述

学习目标
◆ 掌握证券的种类，理解证券的功能。

◆ 掌握证券市场的分类。

◆ 熟悉证券市场的产生与发展，了解中国证券市场的产生和发展历程。

案例导入

１９９０年１２月１９日，上海证券交易所 （简称 “上交所”）在上海浦江饭店正式挂牌成

立，时任上海市市长的朱基敲响开业之锣。第一任总经理尉文渊向中国人民银行借来

５００万元筹建上交所，没料想却成为中国资本市场划时代的开端。当时上市交易的仅有３０

种债券和被称为 “沪市老８股”的８只股票。这８只股票分别为延中实业、真空电子、飞

乐音响、爱使股份、申华实业、飞乐股份、豫园商城和浙江凤凰。

同年１２月，深圳证券交易所开始试营业，之前先后发行了深宝安、深发展、深万科、

深金田、深达声、深振业、深华新、深锦兴、深安达、深原野等１０只股票，史称 “深市

老１０股”，其中深发展、深万科、深金田、深安达、深原野等５只股票于深交所试营业前

就已在深圳特区证券公司公开柜台上市交易，史称 “深市老５股”。至１９９１年７月３日，

深圳证券交易所正式开业。

之后的２０年间，我国证券市场规模不断扩大，到２００９年底，全国共有１７４０只股票，

沪、深两市股票市场总值达到２４．２７万亿元人民币，相当于２００９年中国国内生产总值的

７４％。２００９年，沪、深两市Ａ股的总市值约合３．５７万亿美元，同比增长了１００．８８％，超越

了日本 （３．５３万亿美元），成为列在美国 （１５．０８万亿美元）之后的全球第二大市值市场。
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证券市场的繁荣加快了中国市场经济的转轨速度，成为从计划经济向市场经济转轨取

得成功的催化剂。证券市场通过对投资和消费的有力拉动，使 “三驾马车”齐头并进；证

券市场扩大了国有企业的融资渠道，推动了中国国有企业的改革进程；证券市场改变了以

间接融资为主的金融格局，大大减轻了银行系统的负担。

１９９０—２０１０年二十年间，中国从无资本概念到资本意识深入人心，从无资本市场到

多层次资本市场初步建立，从无资本机制到资本力量随处显现，从资本弱国到资本大

国———中国证券市场的长足发展，堪称世界金融奇迹中的奇葩。

很难想象，如果没有资本市场的发展繁荣，中国经济的发展将会怎样。

资料来源：李金明．中国证券市场２０年回顾与展望．

思考

１．什么是证券，什么是证券市场？

２．在中国经济转型与发展的背景下，证券市场扮演着什么样的角色？

１.１ 证券与证券市场
１.１.１ 证券

１．证券的概念

证券 （ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ），是指各类记载并代表一定权利的法律凭证。它用以证明持有人有

权依其所持凭证记载的内容而取得应有的权益。从一般意义上来说，证券是指用以证明或

设定权利所做成的书面凭证，它表明证券持有人或第三者有权取得该证券拥有的特定权

益，或证明其曾经发生过的行为①。证券是一种 “虚拟资本”，其本身并无价值，但是可以

给持有人带来一定的收益。

证券是社会化大生产发展到一定阶段的产物。中国的证券可以追溯到春秋战国时期。

当时国家向大户进行的举贷、王侯给平民的放债，就是我国最早的证券。随着经济的发

展，“飞钱”、“会票”、“当票”等商业票据出现，使得证券的品种更加丰富。到了明清时

代，出现了 “集资合股”的经营模式，例如上海沙船业，四川井盐业，以及电视剧 《乔家

大院》所展示的山西金融业等。这时，在集资者之间签订的载明权利、责任的契约，成为

① 中国证券业协会． 证券市场基础知识． 北京：中国财政经济出版社，２００８：１．
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中国最早的股票雏形。发展到现代，品种繁多的证券形成了一个庞杂的证券体系，其中以

股票、债券、基金、权证、银行存单等形式最为常见。

２．证券的种类

依据不同的标准，可以将证券分成不同的种类。

（１）按照性质的不同，证券可以分为有价证券和无价证券。

有价证券是指标有票面金额，用于证明持有人或该证券指定的特定主体对特定财产拥

有所有权或债权的凭证①。有价证券往往标明一定的票面金额，可以自由转让与买卖，并

能给持有人带来一定的收益。有价证券有广义和狭义之分。广义的有价证券包括商品证

券、货币证券和资本证券 （见表１-１）。

表1-1 证券按其性质的分类

证券

有价证券

商品证券  提货单、运货单、仓库栈单等

货币证券  商业证券 （商业本票、商业汇票），银行证券 （银行本票、银行汇票、支票）等

资本证券  股票、债券、可转换债券、基金认股权证等

无价证券

凭证证券 （不可转让）存款单、供应证、购物券等

证据证券  收据、借据、证据 （书面凭证）等

商品证券是指证明持有人有商品所有权或使用权的凭证。持有人的权利是受到法律保

护的。商品证券包括提货单、运货单、仓库栈单等。

货币证券是指使持有人或第三人用以取得货币索取权的有价凭证。货币证券主要有两

大类，即商业证券和银行证券。

资本证券是有价证券的主要形式。资本证券是指由金融投资或与金融投资有直接联系

的活动所产生的证券②。狭义的有价证券特指资本证券。在实际的经济生活中，人们往往

用 “证券”或 “有价证券”一词来代指 “资本证券”。本书中，如无特别说明，“证券”一

词专指狭义的有价证券。

无价证券是指证券本身不能使其持有人或第三者取得一定的收益，但能证明某一特定

事实和持有人拥有某种私权的证券。无价证券可分为凭证证券和证据证券③。

①

②

③

中国证券业协会． 证券市场基础知识． 北京：中国财政经济出版社，２００８：１．

中国证券业协会． 证券市场基础知识． 北京：中国财政经济出版社，２００８：２．

刘克． 证券投资学． 北京：中国铁道出版社，２００９：３．
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（２）按照是否在证券交易所挂牌上市，证券可以分为上市证券与非上市证券。

上市证券又称挂牌证券，是指经证券主管机关核准，并在证券交易所注册登记，获得

在证券交易所内公开买卖资格的证券。

非上市证券也称非挂牌证券，是指未申请上市或不符合证券交易所挂牌交易条件的证

券。非上市证券不允许在证券交易所内交易，但可以在其他证券交易市场交易。

一般来说，申请在证券交易所上市的证券，必须符合国家规定的上市条件，严格按照

证券交易所的相关规章制度操作，并接受证券交易所的监管。当上市证券不能满足证券上

市条件时，证券交易所有权取消上市公司证券挂牌上市的资格。

证券上市可以扩大上市公司的社会影响力，提高上市公司的知名度，更便于其进

行社会筹资。但同时，由于管理之便、信息保密、避免股权分散等其他因素，也有些

规模大且信誉好的公司选择不上市。总体来说，非上市证券的种类较上市证券的种类

要多。

３．证券的功能

证券是资金融通过程中最重要的载体之一，它具有以下两个最基本功能。

（１）筹集资金的功能。不论是企业还是政府，都可以通过发行证券来筹集资金。例

如，企业通过挂牌上市发行股票来筹集资金，国家通过公开发行国债来筹措财政资金等。

通过证券筹措资金的资金来源很广，同时，筹措来的资金，可以被运用到社会经济活动的

各个层面和环节。自１９９０年我国证券交易所成立以来，２０年间，我国通过上市融资的融

资额由２．６８亿元人民币增加至８２０７．４亿元人民币，平均增长率１０６％；市值由１２．１０亿

元人民币增加至２４２６６１．８６亿元人民币，平均增长率１３８％。仅２００９年Ａ股市场融资额

已经超过８０００亿元人民币。上海证券交易所是全球９个市值总量逾万亿美元的交易所当

中，唯一的新兴市场国家的代表。

（２）配置资本 （资源）的功能。经济发展的根本作为是通过合理的途径实现对资源的

有效配置。利用证券的发行与流通，可以实现对资本资源的有效配置。通过证券的发行，

可以吸收社会上闲置的货币资本，促进资金的合理流动，使其重新进入经济生产领域发挥

效用。同时，证券可以随时在市场上进行流通，在市场的价格机制作用下，资本会自发地

流入优秀产业，使资本的效益最大化，从而实现资本的有效配置。
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１.１.２ 证券市场

１．证券市场的概念与特征

１）证券市场的概念

证券市场是指有价证券发行与流通以及与此相适应的组织与管理方式的总称，包括证

券发行市场与证券流通市场①。

２）证券市场的特征

与普通商品市场不同，证券市场有其独特的交易对象、交易目的。证券市场交易的对

象是股票、债券等有价证券，其交易的目的是筹资或投资。证券市场的流动性比普通商品

市场更强，它代表了金融经济的运行本质，而区别于普通商品市场实体经济的运行本质。

具体说来，证券市场具有如下特征。

（１）证券市场是价值直接交换的场所。证券市场交易的标的物是有价证券，有价证券

本质上是价值的一种直接表现形式，所以从本质上说，证券市场是价值的直接交换场所。

（２）证券市场是财产权利直接交换的场所。有价证券本身代表一定的财产权利，持有

者对财产权利的拥有受到法律的保护，在证券市场上交换有价证券，就意味着直接交换了

某种财产权利。

（３）证券市场是风险直接交换的场所。有价证券可以带来收益，同时也不可避免地带

来风险。有价证券在交换的过程中，转让出了收益权，同时也把风险转嫁出去。所以，从

风险的角度来看，证券市场是风险直接交换的场所。

３）证券市场的参与主体

（１）证券发行人。证券发行人是指为筹集资金而发行股票、债券等证券的发行主体。

它包括：政府、政府机构、金融机构、公司、企业等。证券发行是把证券向投资者销售的

行为。证券发行人是证券发行的主体。证券发行可以由发行人直接办理，这种证券发行称

为自办发行或直接发行。证券发行一般由证券发行人委托证券公司进行 （又称承销），或

间接发行。

（２）证券投资者。证券投资者是指通过证券来进行投资的各类机构和个人。证券投资

者是证券市场的资金供给者，也是金融工具的购买者。证券投资者类型甚多，投资的目的

也各不相同。证券投资者可分为机构投资者和个人投资者两大类。机构投资者包括政府机

构、金融机构、企业和事业法人及各类基金等。各类机构投资者的资金来源、投资目的、

① 萧灼基． 中国证券全书． 北京：中国商业出版社，１９９４：７１０．
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投资方向各不相同，但大都拥有较大的投资资金量、收集和分析信息的能力强、注重投资

的安全性、可通过有效的资产组合来分散投资风险、对市场影响大。个人投资者是指从事

证券投资的居民，他们是证券市场中最广泛的投资者。个人投资者的主要投资目的是追求

盈利，谋求资本的保值和增值，所以十分重视本金的安全和资产的流动性。

（３）中介服务机构。证券市场中介机构是指为证券的发行与交易提供服务的各类机

构，包括证券公司和其他证券服务机构，通常把两者合称为证券中介机构。例如证券公

司、证券登记结算公司、证券投资咨询公司、会计师事务所、资产评估机构、律师事务所

和证券资信评级机构等。中介机构是连接证券投资者与筹资人的桥梁，通过它们的经营服

务活动，沟通了证券需求者与证券供应者之间的联系，不仅保证了各种证券的发行和交

易，还起到维持证券市场秩序的作用，促进证券市场功能的有效发挥。

（４）自律性组织。自律性组织包括证券交易所和证券业协会。根据 《中华人民共和国

证券法》第５章第１０２条的规定，证券交易所是为证券集中交易提供场所和设施，组织和

监督证券交易，实行自律管理的法人。其主要职责有：提供交易场所与设施；制定交易规

则；监管在该交易所上市的证券及会员交易行为的合规性、合法性，确保公开、公平和公

正。在我国，证券交易所仅有两个：上海证券交易所和深圳证券交易所。证券业协会是证

券行业的自律性组织，是社会团体法人。根据 《中华人民共和国证券法》第９章第１７４条

的规定，证券公司应当加入证券业协会。证券业协会的权力机构为全体会员组成的会员大

会。证券业协会需履行的职责有：教育和组织会员遵守证券法律、行政法规；依法维护会

员的合法权益；为会员提供服务；制定会员应遵守的规则，组织业务培训，开展业务交

流；调解证券业务纠纷；组织会员进行证券业有关内容的研究；监督、检查会员行为，进

行违纪处分；履行证券业协会章程规定的其他职责。

（５）证券监管机构。在我国，证券监管机构是指中国证券监督管理委员会 （以下简称

中国证监会）及其派出机构。中国证监会是直属国务院的证券监督管理机构，按照相关法

律、行政法规和国务院的授权对证券市场进行集中、统一监管。它的主要职责是：负责行

业性法规的起草，负责监督有关法律法规的执行，负责保护投资者的合法权益，对全国的

证券发行、证券交易、中介机构的行为等依法进行全面监管，维持公平而有秩序的证券

市场。

２．证券市场的分类

按照不同的分类标准，可以把证券市场分成如下几类。

（１）按照证券进入市场的顺序可以分为发行市场和流通市场。

发行市场又称为一级市场，也称为初级市场，是证券发行人以筹集资金为目的，按照
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