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证券业从业人员资格考试是由中国证券业协会负责组织的全国统一考试，是进入

银行或非银行金融机构、上市公司、投资公司、大型企业集团、财经媒体、政府经济

部门的重要参考，因此，参加证券从业人员资格考试是从事证券职业的第一道关口，

证券从业资格证同时也被称为证券行业的准入证。

怎样才能顺利通过证券业从业人员资格考试呢？这就要从考试的特点入手进行分

析。总体来说，证券业从业人员资格考试具有“点多、面广、题量大、分值小”的特

点。这些特点就决定了凭借以往那种押题、扣题式的复习方法很难通过考试，而进行

全面系统的复习和准备会更加有效。但是，对于考生来说这种全面、系统地复习又面

临着一个突出的矛盾：一方面考试教材涉及面广、信息量大，需要记忆学习的内容多；

另一方面这类考生大多数不同于全日制学生，时间多数是零散的，难以集中精力进行

复习。广大考生热切盼望着能够有一种行之有效的复习方法来解决这个矛盾。

本套“采分点与模拟测试”丛书就定位在为考生解决这个矛盾，具体来说本套丛

书具有如下特点：

1．撷精取粹，抓住要点。编者对考试大纲、教材和历年考试涉及进行细致分析，

吃透考试精神，撷精取粹，提炼出考试可能出题的各个考点。

2．融会贯通，高效记忆。提炼出考点后，站在出题者的角度进行思考，找出考

试最可能涉及的“易混淆点”，与以下划线重点标示的考点形成强烈的对比，加深考

生的记忆，这样就形成一个个“采分点”。这个过程既是分析、提炼、总结的过程，

更是对知识融会贯通的过程。

3．全真模拟，贴近实战。理论联系实际才能发挥作用。本丛书中提供了数套严

格依据真实考试设置题型、题量以及出题比例的模拟试卷，全方位模拟考试真题。模

拟试卷一是便于考生对考试重点进行解析、强化，巩固复习效果，二是贴近实战，便

于考生熟悉考试情况。

4．答案解析，升华提高。模拟试卷后都附有参考答案和详细解析，帮助读者查

漏补缺，检验、巩固复习效果，掌握解题思路和答题技巧，提高应试能力。

前言
PREFACE
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正是因为经过长期对考生和考试特点的研究和总结，掌握了其中的规律，这套倾

注了编者无数心血的“采分点与模拟测试”丛书才策划编写完成。总体来说，本丛书

是代考生进行分析、精炼、总结，直指考试要点，帮助考生在最短的时间内以最佳的

方式取得最好成绩，是提高考生的应试能力及考前冲刺复习最实用的参考书。

本书在编写过程中得到了许多专家学者的大力支持，但因涉及内容广泛，书稿虽

经全体编者精心编写、反复修改，但疏漏和不当之处在所难免，欢迎广大专家和读者

不吝赐教指正，以备再版修正，在此谨表谢意。

任何考试都非高不可攀，只要学习得法就一定能取得事半功倍的效果。衷心祝愿

各位读者复习轻松、考试顺利，轻松取得好成绩！

                                                              编 者

                                                           2012 年 7 月
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第一章  证券投资基金总论

第一章  证券投资基金总论

采分点 1：证券投资基金是一种实行组合投资、专业管理、利益共享、风险共担的

集合投资方式。

——易混淆点：联合投资；合作

采分点 2：证券投资基金与股票、债券不同，证券投资基金是一种间接投资工具。

——易混淆点：载体；对象；品种

采分点 3：基金投资者、基金管理人和托管人是基金运作中的主要当事人。

——易混淆点：委托人；受托人；证券经纪商

采分点 4：证券投资基金是指通过发售基金份额，将众多投资者的资金集中起来，

形成独立财产，由基金托管人托管，基金管理人管理，以投资组合的方式进行证券投资

的一种利益共享、风险共担的集合投资方式。（2011 年考试涉及）

——易混淆点：合作投资；集合投资；联合投资

采分点 5：证券投资基金具有集合投资的特点，集合投资的优点是具有规模优势。

（2011 年考试涉及）

——易混淆点：收益稳定；强化监管；风险固定

采分点 6：证券投资基金通过发行基金份额的方式募集资金。

——易混淆点：数量

采分点 7：基金所募集的资金在法律上具有独立性，由选定的基金托管人保管，并

委托基金管理人进行股票、债券等分散化组合投资。

——易混淆点：合法性；唯一性；真实性

采分点 8：基金设立的两个重要法律文件是基金合同与招募说明书。

——易混淆点：买卖合同与招募说明书；基金份额上市交易公告书与基金合同

采分点 9：每只基金都会订立基金合同，基金管理人、基金托管人和基金投资者的

权利义务在基金合同中有详细约定。

——易混淆点：基金公告；招募说明书；基金份额上市交易公告书

采分点 10：证券投资基金在美国被称为共同基金。（2008 年考试涉及）

——易混淆点：单位信托基金；集合投资基金；集合投资计划

采分点 11：证券投资基金在英国和中国香港特别行政区被称为单位信托基金。（2009

年考试涉及）
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证券投资基金

——易混淆点：共同基金；集合投资基金；证券投资信托基金

采分点 12：证券投资基金在日本和中国台湾被称为证券投资信托基金。

——易混淆点：共同基金；集合投资基金；单位信托基金

采分点 13：基金将众多投资者的资金集中起来，委托基金管理人进行共同投资，表

现出一种集合理财的特点。

——易混淆点：风险共担；组合投资；分散风险

采分点 14：证券投资基金由基金管理人进行投资管理和运作。

——易混淆点：投资者；代理人；委托人；证券公司

采分点 15：证券投资基金的基金管理人一般拥有大量的专业投资研究人员和强大的

信息网络，能够更好地对证券市场进行全方位的动态跟踪与深入分析。

——易混淆点：证券公司；基金交易所；投资者

采分点 16：证券投资基金为降低投资风险，一些国家的法律通常规定基金必须以组

合投资的方式进行基金的投资运作。

——易混淆点：合作；集合；分散

采分点 17：证券投资基金的一大特点指的是，“组合投资、分散风险”。

——易混淆点：分散投资、共担风险；利益共享、分散风险；组合投资、风险共担

采分点 18：证券投资基金的投资者购买基金就相当于用很少的资金购买了一篮子

股票。

——易混淆点：债券；权证；基金

采分点 19：证券投资基金实行利益共享、风险共担的原则。（2009 年考试涉及）

——易混淆点：收益保底、超额提成；获取无风险收益

采分点 20：为切实保护投资者的利益，增强投资者对基金投资的信心，各国（地区）

基金监管机构都对基金业实行严格的监管，对各种有损于投资者利益的行为进行严厉的

打击，并强制基金进行准确、充分的信息披露。（2009 年考试涉及）

——易混淆点：获得更多的收益；控制投资风险；防止内部人控制

采分点 21：基金管理人负责基金的投资操作，它本身并不参与基金财产的保管，基

金财产的保管由独立于基金管理人的基金托管人负责，这种相互制约、相互监督的制衡

机制对投资者的利益提供了重要的保障。

——易混淆点：基金资产与基金管理人的资产都由托管人保管；托管人对管理人的

资产运作情况进行监督

采分点 22：证券投资基金中基金投资人是基金的所有者。（2011、2009 年考试涉及）

——易混淆点：基金管理人；基金托管人；基金经理

采分点 23：证券投资基金反映的是一种信托关系，是一种受益凭证，投资者购买基

金份额就成为基金的受益人。（2011 年考试涉及）
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——易混淆点：所有权；债权

采分点 24：证券投资基金的主要投资方向是有价证券。

——易混淆点：实业；上市公司的投资项目；信贷

采分点25：基金投资于众多金融工具或产品，能有效分散风险，是一种风险相对适中、

收益相对稳健的投资品种。

——易混淆点：高风险、高收益；低风险、低收益；低风险、高收益

采分点 26：截至目前，开放式基金主要通过银行代销。

——易混淆点：证券交易所；证券公司；金融机构

采分点 27：基金是一种受益凭证，基金财产独立于基金管理人；基金管理人只是受

托管理投资者资金，并不承担投资损失的风险。

——易混淆点：信用；委托；执行

采分点 28：基金的运作活动从基金管理人的角度看，可以分为基金的市场营销、基

金的投资管理与基金的后台管理三大部分。

——易混淆点：市场营销、基金募集与基金的投资管理；基金募集、基金投资管理

与基金的后台管理；基金的市场营销、基金的投资管理与基金份额的登记

采分点 29：基金的市场营销主要涉及基金份额的募集与客户服务，基金的投资管理

体现了基金管理人的服务价值，而基金份额的注册登记、基金资产的估值、会计核算、

信息披露等后台管理服务则对保障基金的安全运作起着重要作用。

——易混淆点：基金的投资管理；基金的后台管理

采分点 30：在基金市场上，存在许多不同的参与主体，依据所承担的职责与作用的

不同，可以将基金市场的参与主体分为基金当事人、基金市场服务机构、监管和自律机

构三大类。

——易混淆点：设立条件；参与方式；服务方式

采分点 31：我国的证券投资基金依据基金合同设立，基金份额持有人、基金管理人

与基金托管人是基金合同的当事人，简称基金当事人。

——易混淆点：基金发起人、基金份额持有人与基金托管人；受益人、投资者与基

金管理人

采分点 32：基金份额持有人即基金投资者，是基金的出资人、基金资产的所有者和

基金投资回报的受益人。

——易混淆点：托管人；管理人；注册登记机构

采分点 33：按照《证券投资基金法》的规定，我国基金份额持有人享有的权利有：

分享基金财产收益，参与分配清算后的剩余基金财产，依法转让或者申请赎回其持有的

基金份额，按照规定要求召开基金份额持有人大会，对基金份额持有人大会审议事项行

使表决权，查阅或者复制公开披露的基金信息资料，对基金管理人、基金托管人、基金
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销售机构损害其合法权益的行为依法提出诉讼，基金合同约定其他权利。

——易混淆点：对基金投资运作的监督；基金产品的设计

采分点 34：基金管理人是基金产品的募集者和管理者。

——易混淆点：托管人；投资人；受益人

采分点 35：基金管理人的主要职责是按照合同的约定，负责基金资产的投资运作，

在有效控制风险的基础上为基金投资者争取最大的投资收益。

——易混淆点：基金资产保管；基金资产清算；会计复核

采分点 36：基金管理人在基金运作中具有核心作用。

——易混淆点：托管人；受益人；投资人

采分点 37：在我国，基金管理人只能由依法设立的基金管理公司担任。

——易混淆点：证券公司；银行；证券交易所

采分点 38：为了保证基金资产的安全，《证券投资基金法》规定，基金资产必须由

独立于基金管理人的基金托管人保管。

——易混淆点：发起人；持有人；管理人

采分点 39：基金托管人的主要职责体现在基金资产保管、基金资金清算、会计复核

以及对基金投资运作的监督等方面。（2011 年考试涉及）

——易混淆点：产品的设计；基金份额的销售；注册登记

采分点 40：在我国，基金托管人只能由依法设立并取得基金托管资金的商业银行

担任。

——易混淆点：金融机构；证券公司；基金管理机构

采分点 41：基金管理人、基金托管人既是基金的当事人，又是基金的主要服务机构。

——易混淆点：销售；注册登记；基金投资咨询

采分点 42：基金销售机构是受基金管理公司委托从事基金代理销售的机构。

——易混淆点：中国证监会；基金机构投资者；基金托管人

采分点 43：在我国，只有中国证券监督管理委员会认定的机构才能从事基金的代理

销售。

——易混淆点：中国证券业协会；基金管理公司；基金托管人

采分点 44：基金监管机构通过依法行使审批或核准权，依法办理基金备案，对基金

管理人、基金托管人以及其他从事基金活动的中介机构进行监督管理，对违法违规行为

进行查处，因此其在基金的运作过程中起着重要的作用。

——易混淆点：托管人；份额持有人；注册登记机构

采分点 45：我国证券交易所是依法设立的，不以营利为目的，为证券的集中和组织

的交易提供场所和设施，履行国家有关法律法规、规章、政策规定的职责，实行自律性

管理的法人。
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——易混淆点：基金托管机构；基金管理机构

采分点 46：经中国证监会授权，证券交易所对基金的投资交易行为还承担着重要的

一线监控职责。

——易混淆点：基金托管机构；基金管理机构

采分点 47：基金管理人、基金托管人或基金销售机构等行业组织成立的同业协会是

基金行业自律组织。

——易混淆点：中国证券业协会；团体法人；基金监管机构

采分点 48：我国的证券交易所是依法设立的，不以营利为目的，为证券的集中和有

组织的交易提供场所、设施，履行国家有关法律法规、规章、政策规定的职责，实行自

律管理的法人。

——易混淆点：以利润最大化为目的；以收入最大化为目的；以指数最大化为目的

采分点 49：依据法律形式的不同，基金可分为契约型基金与公司型基金。

——易混淆点：投资理念；基金规模；基金存续期

采分点 50：目前，我国的基金均为契约型基金。

——易混淆点：公司；封闭；开放

采分点 51：在我国，契约型基金依据基金管理人、基金托管人之间所签署的基金合

同设立。（2011 年考试涉及）

——易混淆点：招募说明书；委托合同

采分点 52：公司型基金与股份公司不同，它委托基金管理公司作为专业的财务顾问

来经营与管理基金资产。

——易混淆点：基金代销机构；基金托管人；中国结算机构

采分点 53：契约型基金与公司型基金的主要区别包括：法律主体资格不同；投资者

的地位不同；基金营运依据不同。（2011、2008 年考试涉及）

——易混淆点：投资方向；交易对象；交易时间

采分点 54：设立上更为简单易行的是契约型基金。

——易混淆点：公司型

采分点 55：契约型基金依据基金合同营运基金，公司型依据基金公司章程营运基金。

——易混淆点：合同，公司章程；公司章程，合同

采分点 56：基金份额持有人不得申请赎回的基金运作方式属于封闭式基金。

——易混淆点：开放式；契约型；公司型

采分点 57：基金份额不固定，并且基金份额可以在基金合同约定的时间和场所进行

申购或赎回的运作方式称开放式基金。

——易混淆点：封闭式；契约型；公司型

采分点 58：封闭式基金一般有一个固定的存续期，我国《证券投资基金法》规定，
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封闭式基金的存续期应在 5 年以上，期满后可以通过法定程序延期。

——易混淆点：3；7

采分点 59：目前，我国封闭式基金的存续期大多在 15 年左右。

——易混淆点：10；20

采分点 60：证券基金投资者可以随时提出申购或赎回基金份额的是开放式基金。

——易混淆点：封闭式；契约型；公司型

采分点 61：证券基金投资者买卖封闭式基金份额，只能委托证券公司在证券交易所

按市价买卖，交易在投资者之间完成。

——易混淆点：契约型；公司型；开放式

采分点 62：证券基金投资者买卖开放式基金份额时，可以按照基金管理人确定的时

间和地点向基金管理人或其销售代理人提出申购、赎回申请，交易在投资者与基金管理

人之间完成。（2008 年考试涉及）

——易混淆点：契约型；封闭式；公司型

采分点 63：封闭式基金的交易价格主要受二级市场供求关系的影响。（2008 年考试

涉及）

——易混淆点：投资基金规模大小；投资时间长短

采分点64：开放式基金的买卖价格以基金份额净值为基础。（2011、2009年考试涉及）

——易混淆点：市场供求关系；基金单位面值；市场存款率

采分点 65：证券基金投资中，封闭式基金份额固定，即使基金表现好其扩展能力也

受到较大的限制。（2008 年考试涉及）

——易混淆点：开放式；契约型；公司型

采分点 66：为基金管理人提供激励约束机制的是开放式基金。

——易混淆点：封闭式；契约型；公司型

采分点 67：在证券投资基金中，开放式基金不但要保留一定的现金资产，而且要高

度重视基金资产的流动性。

——易混淆点：封闭式；契约型；公司型

采分点 68：基金作为一种社会化的理财工具，在英国落地生根、发扬光大。（2005

年考试涉及）

——易混淆点：美国；荷兰

采分点69：1868年英国“海外及殖民地政府信托基金”成立，看作是最早的基金。（2008

年考试涉及）

——易混淆点：富来明创立的“苏格兰美国投资信托”；波士顿“马萨诸塞投资信托

基金”；麦哲伦基金

采分点 70：世界上第一个开放式基金是美国的“马萨诸塞投资信托基金”。（2011、
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