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证券业从业人员资格考试是由中国证券业协会负责组织的全国统一考试，是进入

银行或非银行金融机构、上市公司、投资公司、大型企业集团、财经媒体、政府经济

部门的重要参考，因此，参加证券从业人员资格考试是从事证券职业的第一道关口，

证券从业资格证同时也被称为证券行业的准入证。

怎样才能顺利通过证券业从业人员资格考试呢？这就要从考试的特点入手进行分

析。总体来说，证券业从业人员资格考试具有“点多、面广、题量大、分值小”的特点。

这些特点就决定了凭借以往那种押题、扣题式的复习方法很难通过考试，而进行全面

系统的复习和准备会更加有效。但是，对于考生来说这种全面、系统地复习又面临着

一个突出的矛盾：一方面考试教材涉及面广、信息量大，需要记忆学习的内容多；另

一方面这类考生大多数不同于全日制学生，时间多是零散的，难以集中精力进行复习。

广大考生热切盼望能够有一种行之有效的复习方法解决这个矛盾。

本套丛书就定位在为考生解决这个矛盾，具体来说本套丛书具有如下特点。

1．撷精取粹，抓住要点。编者对考试大纲、教材和历年考试真题进行细致分析，

吃透考试精神，撷精取粹，提炼出考试可能出题的各个考点。

2．融会贯通，高效记忆。提炼出考点后，站在出题者的角度进行思考，找出考

试最可能涉及的“易混淆点”，与以下划线标示重点的考点形成强烈的对比，加深考

生的记忆。这样就形成一个个“采分点”。这个过程是分析、提炼、总结的过程，更

是对知识融会贯通的过程。

3．全真模拟，贴近实战。本丛书中各册书籍都提供了数套严格依据真实考试试

卷设置题型、题量以及出题比例的模拟试卷，以求全方位模拟考试真题；便于考生对

考试重点进行解析、强化，巩固复习效果；二是贴近实战，便于考生熟悉考试情况。

4．答案解析，升华提高。模拟试卷后都附有参考答案和详细解析，帮助读者查

漏补缺，检验巩固复习效果，掌握解题思路和答题技巧，提高应试能力。

前言
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正是因为经过长期对考生和考试特点的研究和总结，掌握了其中的规律，这套倾

注了编者心血的《证券业从业人员资格考试采分点丛书》才得以策划编写完成。总体

来说，本丛书代考生进行分析、精炼、总结，直指考试要点，帮助考生在最短的时间

内以最佳的方式取得最好成绩，是提高考生应试能力及考前冲刺复习最实用的参考书。

本书在编写过程中得到了许多专家学者的大力支持，但因涉及内容广泛，书稿虽

经全体编者精心编写、反复修改，疏漏和不当之处在所难免，欢迎广大专家和读者不

吝赐教指正，以备再版修正，在此谨表谢意。

任何考试都非高不可攀，只要学习得法就一定能取得事半功倍的效果。衷心祝愿

各位读者复习轻松、考试顺利，轻松取得好成绩！

                                                             编  者

                                                           2012 年 7 月
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第一章  证券投资分析基础

第一章  证券投资分析基础

采分点 1：证券投资是指投资者（法人或自然人）购买债券、股票、基金等有价证

券以及这些有价证券的衍生品，以获取红利、利息及资本利得的投资行为和投资过程。

——易混淆点：彩票

采分点 2：证券投资分析是指人们通过各种专业性分析方法，对影响证券价值或价

格的各种信息进行综合分析以判断证券价格或价值及其变动的行为。

——易混淆点：证券价格走势

采分点 3：证券投资分析是证券投资过程中不可或缺的一个重要环节。

——易混淆点：投资收益；投资信息；投资主体

采分点 4：证券投资中，投资决策贯穿于整个投资过程，其正确与否关系到投资的

成败。

——易混淆点：投资分析；投资主体

采分点 5：证券投资分析的目标是：实现投资决策的科学性、正确评估证券的投资

价值、降低投资者的投资风险。

——易混淆点：实现高风险下的高收益；提高对未来预测的能力

采分点 6：在投资决策时，投资者应当正确认识每一种证券在风险性、收益性、流

动性和时间性方面的特点。（2010 年考试涉及）

——易混淆点：价格的多变性；价值的不确定性

采分点 7：进行证券投资分析是使投资者正确认知证券风险性、收益性、流动性和

时间性的有效途径，是投资者科学决策的基础。

——易混淆点：证券风险分析；证券市场分析

采分点 8：证券投资的理想结果是证券投资净效用最大化。（2011 年考试涉及）

——易混淆点：收益最大化；风险最小化；收益率最大化和风险最小化

采分点 9：证券投资的两大具体目标是：在风险既定的条件下投资收益率最大化和

在收益率既定的条件下风险最小化。（2010 年、2009 年考试涉及）
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——易混淆点：在收益率既定的条件下流动性最小化；在流动性既定的条件下风险

最小化

采分点 10：债券的投资价值受市场利率水平的影响。

——易混淆点：宏观经济；行业形势；公司经营管理

采分点 11：影响股票投资价值的因素包括宏观经济、行业形势、公司经营管理和市

场等多方面因素的影响。

——易混淆点：产品销售情况；公司经济收益

采分点 12：投资者在决定投资某种证券前，首先应该认真评估该证券的投资价值，

只有当证券处于投资价值区域时，投资该证券才有利可图。

——易混淆点：证券处于投资价值区域周边

采分点 13：投资证券的预期收益水平和风险之间存在一种正相关关系。（2011 年、

2010 年考试涉及）

——易混淆点：非相关；负相关；线性相关

采分点 14：伯克利加州大学著名金融经济学家马克 •鲁宾斯坦按投资学主要理论以

及各种理论术语产生的时间顺序，将投资理论发展分为三个阶段。

——易混淆点：卡尼曼；特维斯基

采分点 15：1907 年，美国经济学家埃尔文 •费雪首次提出，任何资本项目均应按其

现值进行评估。

——易混淆点：威廉姆斯；马柯威茨

采分点 16：1494 年，意大利数学家卢卡 •帕乔利出版了《算术、几何、比及比例概要》

一书，其中部分章节系统论述了复式记账法原理，因此被称为“会计学之父”。

——易混淆点：威廉姆斯；马柯威茨

采分点 17：1835 年，“近代统计学之父”凯特勒出版其著作《论人及其才能发展》，

提出了后来被投资理论广泛使用的“代表性个人”概念，并对正态分布进行了深入研究。

——易混淆点：约翰 •格兰特；丹尼尔 •贝努利

采分点 18：1738 年，瑞士数学家和物理学家丹尼尔 •贝努利发现，由于人们存在风

险回避特点，赌局的价值总是低于其期望值，并提出了对数效用函数以及风险分散概念。

——易混淆点：约翰 •格兰特；凯特勒

采分点 19：1934 年，奥地利数学家 K．门格尔提出有界效用函数的概念。

——易混淆点：韦伯；费希纳

采分点 20：1923 年，英国最伟大的经济学家约翰 •梅纳德 •凯恩斯在其《商品市场
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的某些问题》一书中对现货与期货价格之间的关系进行了研究，认为一般情况下，期货

价格将低于预期未来现货价格，套期保值者必须向投机者支付风险溢价才能诱导后者进

入市场，并将这种现象称为“正常的反向市场”。

——易混淆点：弗兰克 •奈特；本杰明 •格雷厄姆

采分点 21：1949 年，美国经济学家沃金发现，期货价格与预期现货价格之间的关系

比凯恩斯的研究更为复杂，认为持有现货会带来一定的“方便收益”，从而改进了期货价

格决定的存货成本理论。

——易混淆点：本杰明 •格雷厄姆；戴维 •多德

采分点 22：1934 年，本杰明 •格雷厄姆和戴维 •多德出版了证券分析史上最著名的

名著《证券分析：原理与技术》，倡导采用基本面数据对证券价值进行分析，并提出了对

资产负债表和损益表进行分析的基本方法。

——易混淆点：韦伯和费希纳；卡尼曼和特维斯基

采分点 23：1949 年，格雷厄姆再度出版名著《智慧的投资者》，对市盈率、红利率

等基本面分析指标高度重视，被称为“价值投资之父”。

——易混淆点：沃金；威廉姆斯

采分点 24：1938 年，由威廉姆斯提出了公司（股票）价值评估的股利贴现模型。

——易混淆点：凯恩斯；希克斯；艾略特

采分点 25：现代证券投资组合理论是由马柯威茨提出和建立的，其核心思想是要解

决长期困扰证券投资活动的两个根本性问题。

——易混淆点：奥斯本；尤金 •法玛；威廉姆斯

采分点 26：现代证券投资组合理论的核心思想是要解决证券组合投资问题和证券市

场投资的最优选择问题。

——易混淆点：市场效率问题；资本资产定价问题

采分点 27：马柯威茨首次用方差作为股票风险计量指标，建立了均值方差模型。

——易混淆点：威廉 •夏普；尤金 •法码

采分点 28：1963 年，威廉 • 夏普提出了均值方差模型的一种简化的计算方法，这一

方法通过建立“单因素模型”来实现。

——易混淆点：资本资产定价模型；套利定价理论模型；股利贴现模型

采分点 29：1964 年、1965 年和 1966 年，威廉 • 夏普、约翰 • 林特耐和简 • 摩辛 3

人几乎同时独立地提出了著名的资本资产定价模型。

——易混淆点：均值方差模型；单因素模型；股利贴现模型
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采分点 30：资本资产定价模型是当今人们确定股权资本成本的重要依据。

——易混淆点：主体；收益；分析

采分点 31：1976 年，斯蒂芬 • 罗斯在多因素模型的基础上突破性地发展了资本资产

定价模型，提出套利定价理论。（2011 年考试涉及）

——易混淆点：资本资产定价模型；期权定价模型；有效市场理论

采分点 32：1959 年，奥斯本提出了“随机漫步理论”，他认为股票价格的变化类似

于化学中的分子“布朗运动”，具有“随机漫步”的特点。

——易混淆点：尤金 •法玛；史蒂夫 •罗斯；查理得 •罗尔

采分点33：美国芝加哥大学著名教授尤金 •法玛于1970年提出“有效市场假说理论”。

（2009 年考试涉及）

——易混淆点：巴菲特；本杰明 •格雷厄姆；凯恩斯

采分点 34：只要证券的市场价格充分及时地反映了全部有价值的信息、市场价格代

表着市场的真实价值，这样的市场就称为有效市场。

——易混淆点：正确的信息

采分点 35：法玛根据市场对信息反映的强弱将有效市场分为三种，即弱式有效市场、

半强式有效市场和强式有效市场。

——易混淆点：半弱式有效市场；无效市场

采分点 36：在证券投资的弱式有效市场中，证券价格充分反映了一系列交易价格和

交易量中所隐含的信息。

——易混淆点：所有及时信息

采分点 37：在证券投资的弱式有效市场中，投资者不可能通过分析以往价格获得超

额利润。

——易混淆点：投资者可通过公开信息的分析来获取超额收益；任何人都不可能通

过公开或内幕信息的分析来获取超额收益

采分点 38：在证券投资的弱式有效市场中，使用当前及历史价格对未来进行预测是

徒劳的。

——易混淆点：强式有效市场；半弱式有效市场；半强式有效市场

采分点 39：在证券投资的半强式有效市场中，证券当前价格反映所有公开信息，不

仅包括证券价格序列信息，还包括有关公司价值、宏观经济形势和政策方面的信息。

——易混淆点：强式有效市场；弱式有效市场；半弱式有效市场

采分点 40：证券投资中，如果市场是半强式有效的，那么仅仅以公开资料为基础的
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分析将不能提供任何帮助，未来的价格变化依赖于新的公开信息。

——易混淆点：弱式有效的；强式有效的；半弱式有效的

采分点 41：在证券投资的半强式有效市场中，已公布的基本面信息无助于分析师挑

选价格被高估或低估的证券，基于公开资料的基础分析毫无用处。（2010 年考试涉及）

——易混淆点：弱式有效市场；强式有效市场；半弱式有效市场

采分点 42：在证券投资的强式有效市场中，证券价格总是能及时充分地反映所有相

关信息，包括所有公开信息和内幕信息。

——易混淆点：只能反映所有公开信息；只能反映所有内幕信息；总是能及时地反

映所有历史价格信息

采分点 43：在证券投资的强式有效市场中，任何人都不可能通过对公开或内幕信息

的分析来获取超额收益。

——易混淆点：要想取得超额回报，必须寻求客观准确的内幕信息

采分点 44：在证券投资的强式有效市场上，每位投资者都掌握了有关证券产品的所

有信息，每位投资者所占有的信息是一样的。

——易混淆点：部分信息，不一样的

采分点 45：在证券投资的强式有效市场假设下，任何专业投资者的边际市场价值为

零，因为没有任何资料来源和加工方式能够稳定地增加收益。

——易混淆点：弱式有效市场；半强式有效市场；半弱式有效市场

采分点 46：对于证券组合者来说，如果市场是强式有效的，管理者会选择消极保守

的态度，只求获得市场平均的收益水平。

——易混淆点：积极主动；中庸

采分点 47：按美国金融学家奥哈拉的定义，市场微结构理论主要研究“在特定交易

规则约束下，交易性资产的价格形成过程及其结构”。

——易混淆点：卡尼曼；特维斯基

采分点 48：卡尼曼和特维斯基通过实验对比发现，大多数投资者并非是标准金融投

资者而是行为投资者，他们的行为不总是理性的，也并不总是风险回避的，他们从而开

创了称为“展望理论”的新的分析范式，成为20世纪80年代之后行为金融学的早期开拓者。

——易混淆点：韦伯和费希纳；本杰明 •格雷厄姆和戴维 •多德

采分点 49：证券投资分析有三个基本要素：信息、步骤和方法。

——易混淆点：基本分析、技术分析和证券组合分析

采分点 50：证券投资分析的基本分析法是指证券分析师根据经济学、金融学、财务
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管理学及投资学等基本原理，对决定证券价值及价格的基本要素提出相应投资建议的一

种分析方法。（2010 年考试涉及）

——易混淆点：市场分析法；学术分析法；技术分析法

采分点 51：证券投资中，任何一种投资对象都有一种可以称之为“内在价值”的固

定基准，且这种内在价值可以通过对该种投资对象的现状和未来前景的分析而获得。

——易混淆点：产品价值，产品价值；市场价值，市场价值

采分点 52：证券投资分析的基本分析流派是指以宏观经济形势、行业特征及上市公

司的基本财务数据作为投资分析对象与投资决策基础的投资分析流派。

——易混淆点：地区特征

采分点 53：目前，西方证券投资界的主流派别是基本分析流派。

——易混淆点：技术分析流派；心理分析流派；价值分析流派

采分点 54：证券投资分析中，基本分析流派的分析方法体系体现了以价值分析理论

为基础、以统计方法和现值计算方法为主要分析手段的基本特征。

——易混淆点：演绎推理，终值计算方法

采分点 55：证券投资分析中，基本分析流派的两个假设为：股票的价值决定其价格

和股票的价格围绕价值波动。

——易混淆点：技术分析流派；心理分析流派；学术分析流派

采分点 56：证券投资分析的基本分析法主要包括宏观经济分析、行业和区域分析、

公司分析三大内容。

——易混淆点：微观经济分析

采分点 57：证券投资分析中，宏观经济分析主要探讨各经济指标和经济政策对证券

价格的影响。

——易混淆点：行业和区域分析；公司分析；技术分析；学术分析

采分点 58：证券投资分析中，宏观经济分析的经济指标可以分为三类：先行性指标、

同步性指标、滞后性指标。

——易混淆点：宏观性指标、中观性指标、微观性指标

采分点 59：证券投资分析的宏观经济分析指标中，先行性指标可以对将来的经济状

况提供预示性的信息，如利率水平、货币供给、消费者预期、主要生产资料价格、企业

投资规模等。

——易混淆点：社会商品销售额

采分点 60：证券投资分析的宏观经济分析指标中，同步性指标的变化基本上与总体
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