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祖师爷崇拜是我国民间特有的文化 ，几乎各行各业都有自己的祖师爷 ，老

话说 ：“三百六十行 ，无祖不立 。”

比如说算命的祖师爷是鬼谷子 ，木匠的祖师爷是鲁班 ，教师的祖师爷自然

是孔子 ，让你想不到的是卖肉的祖师爷居然是张飞 。最有趣的是 ，小偷也有祖

师爷 ，他们所供奉的是《水浒传》中的好汉“鼓上蚤”时迁 。

被选做祖师爷的人往往有两个共性 ：第一 ，家喻户晓 ；第二 ，曾经直接或者

间接从事过这个行业 。

以现代人的眼光来说 ，祖师爷崇拜颇有点现在明星代言的味道 ，利用名人

来增加自己所从事行业的影响力 。

而我们这套丛书 ，将为大家介绍四位投资界中的祖师爷 ，他们分别是 ：股

票投资的祖师爷 ———沃伦 ·巴菲特 、对冲基金的祖师爷 ———乔治 ·索罗斯 、美

国基金经理的祖师爷 ———彼得 · 林奇 、欧洲基金经理的祖师爷 ———安东尼 ·

波顿 。
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平凡巴菲特的非凡人生

沃伦 ·巴菲特（Warren Buffett） ，1930年 8月 30日出生在美国内布拉斯加

州的奥马哈市 ，2011年福布斯全球富豪榜单排名第三的富人 ，有史以来最著名

和最成功的股票投资者 ，第一位通过炒股让自身资产突破百亿美元的投资者 。

2011年 3月 10日 ，“2011福布斯全球富豪排行榜”在纽约发布 ，巴菲特以身价

500亿美元排名第三 。

  童年 ：天生的财迷

在赚钱方面 ，巴菲特有着与生俱来的热情和敏感 。 5岁时 ，他就在家门外

的过道上摆摊卖口香糖 ，后来他发现家门口的生意有限 ，就把小摊挪到了繁华

市区 ，贩卖的东西也从口香糖升级为柠檬汁 。

9岁的时候 ，巴菲特对自己的小生意做了一次调整 ，他不再单卖柠檬汁 ，改

卖当时最热销的饮料 。为了搞清楚市场上哪种饮料最热销 ，他还和朋友们一起

沃伦 · 巴菲特投资智慧
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四处收集饮料瓶盖 ，对各个品牌的饮料瓶盖进行统计分析 。

巴菲特的赚钱手段还在不断地丰富 ，他觉得单靠自己摆小摊卖饮料利润太

低 ，吃力不讨好 ，于是在没人指导的情况下 ，自己又摸索出了两大变革招术 。第

一招是对商品进行调整 ，当时高尔夫球运动在他们那里非常红火 ，于是巴菲特

就转卖二手高尔夫球 。他到高尔夫球场边收集别人用过的高尔夫球 ，清洁整理

后再卖给别人 ，这笔生意的收益远高于卖口香糖和饮料 。第二招是经营模式的

改变 ，过去所有的事情都是巴菲特自己一肩挑 ，现在他开始邀请邻家的小孩来

帮他做事 ，并付给他们一定的工资 。

这些举措在现代商业中算不上新鲜 ，但要注意 ，巴菲特那时只不过是一个

不到 10岁的孩子 。如果说莫扎特 8岁就能写小步舞曲 ，被称为无双的音乐天

才的话 ，那么对于 14岁就用自己所赚的钱买下一座 40英亩农场的巴菲特而

言 ，其财商之高真是让人觉得不可思议 。

  学业 ：被拒绝的天才

有时候太优秀也未必是一件好事 ，年少得志的巴菲特 ，就因为自己太优秀

而吃了次大亏 。

很多人都知道比尔 ·盖茨（Bill Gates）从哈佛大学辍学建立微软帝国的故

事 ，但很少人知道 ，巴菲特会成为今天的“股神” ，很大一部分原因是因为当年被

哈佛所拒绝 。

而哈佛拒绝巴菲特的理由现在回想起来有点让人哭笑不得 ，他们觉得巴菲

特太年轻了 。

1947年 ，巴菲特进入宾夕法尼亚大学攻读财务和商业管理 ，但是他觉得课

堂上所传授的空头理论不过瘾 ，于是两年后转至尼布拉斯加大学林肯分校 ，并

且在一年内就获得了经济学学士学位 。 1950年 ，巴菲特遵从父亲的旨意申请

哈佛大学商学院 ，但是面试官们认为巴菲特年纪太小 ，他们说他“年龄只有 19

一本书学好大师投资智慧
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岁 ，但看上去只有 16岁的样子 ，体重更是仅相当于一个 12岁的少年” 。就这

样 ，因为太优秀 ，因为太年轻 ，巴菲特被哈佛拒之门外 。

但后来的事实证明 ，并不是巴菲特错过了哈佛 ，而是哈佛错过了巴菲特 。

巴菲特在不久之后顺利进入了哥伦比亚大学 ，并且在那里认识了他投资生涯中

最重要的导师 ———本杰明 ·格雷厄姆（Benjamin Graham） 。

  投资 ：独一无二的巴菲特

巴菲特的投资生涯堪称完美 ，他在 1941年买入了他人生中的第一只股票 ，

并且从 1951年开始正式成为一名职业投资人 。在之后的 60年中 ，美国股市经

过数次崩盘 ，无数的投资者辉煌过又落没了 ，唯独巴菲特一直屹立不倒 。

1951年 ，刚刚毕业的巴菲特全部身家只有 1万美元 ，而到了 2011年 ，根据

最新《福布斯》发布的全球富豪榜单 ，他身价 500亿美元 ，排名世界第三 。 2008

年 ，他一度以 620亿美元的财富 ，排名世界第一 。

关于巴菲特的投资故事 ，将是本书的重点 ，我们将在之后为大家一一道来 。

  感情 ：木讷“宅男”的爱情之旅

巴菲特的爱情之路并不顺利 ，用时下流行的话来说 ，巴菲特财商虽高 ，情商

却不咋样 。在大学时代 ，巴菲特的同学们都早早开始和自己的女友出双入对 ，

他在追求女孩子方面却是屡战屡败 。这也没办法 ，除了股票和赚钱 ，巴菲特几

乎对所有的事情都不擅长 ，年轻的女孩子又怎么会喜欢这样的男孩子呢 ？

巴菲特真正意义上的第一个女友应该就是他后来的老婆苏珊 · 汤普森

（Susan Thompson） ，这其中还有段趣事 。苏珊一开始对巴菲特的追求根本就不

放在心上 ，她和其他女孩一样喜欢英俊帅气又懂得浪漫的男孩子 。情感上屡受

挫折的巴菲特为了能够成功追到苏珊 ，采取了迂回追求的策略 。他知道苏珊的

父亲是一个喜欢聊股票和政治的人（大多数的成年男子都对股票和政治感兴

沃伦 · 巴菲特投资智慧
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趣） ，而这两样又恰巧是他的特长 ，于是巴菲特先从取悦苏珊的父亲开始 ，在搞

定未来的老婆前 ，先搞定岳父 。股神巴菲特为所有的木讷宅男支了一招 。

巴菲特和苏珊的婚姻谈不上幸福 ，苏珊对巴菲特终究还是没有什么感觉 。

结婚 25年后 ，苏珊主动提出要和巴菲特分居 ，并且在 7年后告诉巴菲特 ，分居

的原因是因为另外一个男人 。

  晚年 ：慈善家巴菲特

2006年 ，76岁高龄的巴菲特宣布 ，未来将把自己 85％ 的财富逐步捐给 5

家基金会 ，这其中大部分将捐给比尔及梅琳达 ·盖茨基金会 。 2008年 ，巴菲特

的好朋友比尔 · 盖茨宣布将会把所有财产都捐献给慈善事业 ，自己一分都

不留 。

2010年 ，巴菲特承诺 ，会在有生之年 ，把至少 99％ 的个人财富捐献给慈善

事业 。在巴菲特和比尔 ·盖茨的游说下 ，美国 40名亿万富翁联合承诺 ，将会把

自己至少一半的财富捐献出来 ，用于慈善事业 。

对待财富的态度 ，巴菲特真正做到了“钱乃身外之物” ，他所迷恋的并不是

财富本身 ，而是追求财富的过程 。

一本书学好大师投资智慧
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戏弄“市场先生” ，不做旅鼠

巴菲特语录

● 我的老师 ，也是我的朋友格雷厄姆先生很久之前就提出了对待市场波动

的正确态度 ，我相信这种态度是带来成功投资的法宝 。他说 ：“你应该把市场价

格想象成一个名叫‘市场先生’的非常随和的家伙报出来的价格 ，他和你是一家

私人企业的合伙人 。”“市场先生”每天都会出现 ，提出一个价格 ，在这个价格上 ，

他要么把你的股份买去 ，要么把他的股份卖给你 。

● 股价的剧烈波动往往与机构投资者类似于旅鼠的行为关系更大 ，而不是

与他们持有公司的业绩有关 。

● 我们所做的就是 ：别人贪婪时我恐惧 ，别人恐惧时我贪婪 。

市场先生

“市场先生”是由证券分析之父本杰明 ·格雷厄姆提出的一个虚拟角色 ，他

并不是特指某个人 ，而是无数个人的结合体 。

格雷厄姆是这么定义“市场先生”的 ：“在瞬息万变的股票市场 ，我们永远无

沃伦 · 巴菲特投资智慧
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法知道自己的交易对象是谁 。我们可能在和一个人交易 ，也可能在和千千万万

个人交易 。但我们完全不用理会这一点 ，我们可以把所有和我们做交易的人集

合到一起 ，汇聚成一个人 ———他就是‘市场先生’ 。换言之 ，每一家上市公司都

只有两个交易人（股东） ，一个是投资者自己 ，还有一个就是‘市场先生’ 。”

“市场先生”有一个优点 ，他从不介意自己是否被冷落 ，只要是在开盘时间 ，

只要价钱谈得拢 ，任何时段他都愿意和你做买卖 。他每天 、每时 、每刻都会报出

买价和卖价 ，但是是否交易 ，何时交易都是由你说了算 。

“市场先生”也有克服不了的缺点 ，他极其敏感 ，情绪极不稳定 。在有些日

子里 ，“市场先生”情绪高涨 ，眼中只看到公司未来的光明 ，这时他就会不断地提

高买价 ，希望从你手中买到股票 ；而在另外一些日子里 ，“市场先生”情绪低落 ，

只看到公司将来的困难重重 ，彼时他会报出很低的价格 ，希望尽快脱手 。

一言概之 ，“市场先生”是我们在股票投资过程中虚拟的 、亦是唯一的交易对手 。

他时时刻刻都在 ，情绪敏感并容易波动 。 “市场先生”模拟交易示意见图 1 1 。

图 1 1  “市场先生”模拟交易示意

一本书学好大师投资智慧



00 ＼9    

旅鼠投资

“旅鼠投资”同样出自格雷厄姆之口 ，我们先从他所讲的一则寓言开始

说起 。

一位石油勘探者死后准备进入天堂 ，在天堂门口圣 ·彼得拦住了他 ，对他

说 ：“告诉你一个坏消息 ，你虽然有资格进入天堂 ，但是天堂里面分配给石油勘

探者居住的地方已经满了 ，我没法给你安排住所 ，所以你进不了天堂 。”

这位石油勘探者听完后想了一会 ，对圣 ·彼得说 ：“我能否进去跟那些住在

天堂里的前辈们讲一句话 ？”圣 ·彼得答应了他的请求 。

于是这位勘探者就跑到天堂里面大喊一声 ：“在地狱里发现石油了 ！”话音

刚落 ，天堂里所有的石油勘探者都蜂拥着跑向地狱 。

圣 ·彼得看到这种情况大吃一惊 ，然后他邀请这位勘探者进入天堂居住 ，

因为此时天堂已经有足够的空间来容纳他了 。

没想到这位石油勘探者迟疑了一会说 ：“不 ，我想我还是跟那些人一起去地

狱吧 。”

这种现象就是格雷厄姆所说的“旅鼠投资” ，他指出市场中的大多数投资者

就像自然界中的旅鼠一样 ，没有独立思考的能力 ，总是受市场情绪的左右 ，不断

地追逐市场趋势 。现实中 ，每当有第一只旅鼠冲入海中时 ，便会有接二连三的

旅鼠跟风而上 ，不问缘由地跳入海中 。

在中国 ，“旅鼠投资”还有另外一个名字 ，叫“羊群效应” 。

精彩案例 ·巴菲特与“市场先生”的博弈

巴菲特把投资变成了他和“市场先生”之间的博弈 ，尽管每次博弈的过程都

沃伦 · 巴菲特投资智慧
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很漫长 ，但情节却非常简单 ：巴菲特摸透了“市场先生”的脾气 ，耐心地等他犯

错 ，然后趁机从中获利 。

巴菲特坚信“市场先生”一定会犯错 ，他说 ：“如果市场总是有效的 ，那么我

只能去乞讨了 。”巴菲特有这种自信 ，是因为“市场先生”其实是股市中所有股民

的汇总 ，他们中的大多数都缺乏独立思考的能力 ，并且情绪容易被影响 ，他们让

“旅鼠投资”的悲剧一次次地在市场中上演 。

睿智的巴菲特以“市场先生”为对手 ，反其道而行之 ，他说 ：“‘市场先生’是

你的仆人 ，而不是你的向导 。”

让我们回顾一下历史上的巴菲特和“市场先生”的精彩博弈 。

第一回合 ：清盘

时间 ：20世纪 60年代

标志 ：巴菲特清盘

结果 ：巴菲特胜

20世纪 60年代的美国股市牛气冲天 ，越南战争把股市推到了前所未有的

高峰 ，道琼斯指数直奔千点大关（见图 1 2） ；到了 1969年 ，伴随着宇航员阿姆

斯特朗登月成功 ，整个美国更是疯狂到了顶点 ，当时社会经济增长率出奇地高 ，

股市持续地走牛 ，整个华尔街陷入了一片疯狂 。

投资者的“贪婪”占了上风 ，“市场先生”只看到前途一片光明 ，不论当时的

股价有多虚高 ，他都相信能够再创新高 ，不断地报出疯狂的价格 。

首先得到“市场先生”青睐的是电子类股 ：美林银行买进市盈率为 39倍的

国际商用机器公司股票 ，宝丽来则一路推动施乐股价使其市盈率达到

50倍 … …

接着 ，一些大企业 、大集团又掀起了一轮并购潮 ，而每一次的并购都给了股

价一个上涨的理由 。基金经理们频繁地从一只股票换到另一只股票 ，不知疲倦

一本书学好大师投资智慧
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