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内容简介

本书共１０章，各章内容分别为：国际投资导论、国际投资环境、国际直接投资、国际证券投资、国际证券投资
分析、国际证券投资实务、国际投资基金、国际风险投资、国际投资管理、国际投资与全球化。每一章之后都附有相
关的分组讨论题、注释及实践案例，以帮助读者联系实际，加深理解。

本书可作为高校国际商务、国际投资等相关专业学生的专业课教材，也可作为相关专业教师进行双语教学的参考
用书，还可以为所有希望了解国际投资的读者，包括国际商务从业人员、企业管理者、普通投资者及有志于报考国际
特许金融分析师（ＣＦＡ）的人士提供帮助。
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随着当今世界经济全球化的日益加深和中国加入ＷＴＯ，国际投资离中国普通大众已经不再遥远；
对于许多商务人士和企业管理者来说，国际投资更是必须熟悉的重要领域；与此同时，与国际投资相
关的行业在中国也迅速发展起来。因此，对于国际商务相关专业的高校学生来说，很有必要熟练掌握
相关的专业知识和英语词汇，这样才能够为将来的就业做好充分准备。为了帮助广大学生更好地完成
这一任务，特编写这本《新编国际投资英语教程》，作为国际商务相关专业学生的核心专业课教材。

本书参照国内经典的国际投资中文教材进行结构编排，内容涵盖国际投资导论、国际投资环境、
国际直接投资、国际证券投资、国际证券投资分析与实务、国际投资基金、国际风险投资、国际投资
管理、国际投资与全球化等重要内容。本书在具体内容和语言运用上又特别注重与国际接轨，尽可能
地与目前的国际投资实践相适应，力求避免出现书本知识与国际投资实践相脱节的情况。

本书具有以下重要特色。
１． 本书的结构和内容编排充分考虑到了读者的实际需要，囊括了投资者进行国际投资之前需要

了解的基础知识。
２． 本书在语言上尽量与国际接轨，采用国际上通行的专业术语和表达习惯。
３． 本书力求展现最新的国际投资理论与实践，并体现中国与发达国家在投资实践方面的不同之

处，以美国（全球最发达国家）和中国（全球最大新兴市场）为重点关注对象。
４． 本书每章之后都附有相关的分组讨论题、注释及实践案例等，以帮助读者联系实际，加深

理解。
５． 本书第一作者———美国奥古斯坦纳大学（Ａｕｇｕｓｔａｎａ Ｃｏｌｌｅｇｅ）金融学助理教授、国际特许金融

分析师（ＣＦＡ）、芝加哥ＣＦＡ协会会员周丽娜（Ｚｈｏｕ Ｌｉｎａ）女士在第一章“国际投资导论”中对国
际ＣＦＡ考试做了简要介绍，希望能够为有志于考取国际ＣＦＡ的读者提供帮助。在主要发达国家，
ＣＦＡ是从事投资行业所需的重要资质之一。

本书得以面世有赖于北京交通大学出版社的大力支持，在此深表谢意。另外，本书第一作者周丽娜
（Ｚｈｏｕ Ｌｉｎａ）在编写过程当中得到了美国奥古斯坦纳大学２００９—２０１０年度校长研究基金（Ａｕｇｕｓｔａｎａ
Ｃｏｌｌｅｇｅ ２００９ － １０１０ Ｐｒｅｓｉｄｅｎｔｉａｌ Ｒｅｓｅａｒｃｈ Ｆｅｌｌｏｗｓｈｉｐ）的支持，在此一并致谢！

由于作者水平有限，书中难免错误与遗漏，敬请各位读者批评指正。

作　 者
２０１１年１月



Ｃｈａｐｔｅｒ １　 Ｉｎｔｒｏｄｕｃｔｉｏｎ ｔｏ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （１）
!!!!!!!!!!!!

国际投资导论
　 　 　 　 １ １ Ａｎ Ｏｖｅｒｖｉｅｗ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （３）

!!!!!!!!!!!!!!

国际投资概述
　 　 　 　 １ ２ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ａｓ ａ Ｐｒｏｆｅｓｓｉｏｎ ａｎｄ Ｉｎｔｒｏｄｕｃｔｉｏｎ ｔｏ ｔｈｅ ＣＦＡ Ｐｒｏｇｒａｍ （９）

!!!

投资职业及特许金融分析师项目介绍

ＣＡＳＥＳ （１４）
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

　  Ｆｕｎｄ Ｍａｎａｇｅｒｓ Ａｄｖｉｓｅ Ａｍｅｒｉｃａｎｓ ｔｏ Ｉｎｖｅｓｔ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌｌｙ （１４）
!!!!!!!!!!

美国基金经理鼓励投资者进行国际投资
　  ＣＦＡ Ｃａｎｄｉｄａｔｅ Ｂｏｄｙ ｏｆ Ｋｎｏｗｌｅｄｇｅ （ＣＢＯＫ）Ｔｏｐｉｃａｌ Ｏｕｔｌｉｎｅ （１６）

!!!!!!!!

ＣＦＡ考试所涉及的知识范围
Ｃｈａｐｔｅｒ ２ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ （１９）

!!!!!!!!!!!!!

国际投资环境
　 　 　 　 ２ １ Ａｎ Ｏｖｅｒｖｉｅｗ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ （２０）

!!!!!!!!

国际投资环境概述
　 　 　 　 ２ ２ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ Ａｓｓｅｓｓｍｅｎｔ （２４）

!!!!!!!!!!!!!!!!

国际投资环境评估
　 　 　 　 ２ ３ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ａｒｒａｎｇｅｍｅｎｔｓ ｏｎ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ （２７）

!!!!!!!

关于投资环境的国际协定

ＣＡＳＥＳ （３１）
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

　  Ｔｈｅ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｃｌｉｍａｔｅ Ｉｓ Ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔ ｔｏ Ｇｒｏｗｔｈ ａｎｄ Ｐｏｖｅｒｔｙ Ｒｅｄｕｃｔｉｏｎ （３１）
!!!!

投资环境对增长和减贫具有重要意义
　  Ａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎ ｏｆ ｔｈｅ “ＨｏｔＣｏｌｄ”Ｃｏｕｎｔｒｙ Ｃｌａｓｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ Ｍｏｄｅｌ （３３）

!!!!!!!!!

“冷热”国比较法的应用
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Ｃｈａｐｔｅｒ ３ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｄｉｒｅｃｔ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （３４）
!!!!!!!!!!!!!!!!!

国际直接投资
　 　 　 　 ３ １ Ａｎ Ｏｖｅｒｖｉｅｗ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｄｉｒｅｃｔ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （３５）

!!!!!!!!!!

国际直接投资概述
　 　 　 　 ３ ２ Ｔｈｅｏｒｉｅｓ ｏｆ ＦＤＩ （４０）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

国际直接投资理论

ＣＡＳＥＳ （４４）
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

　  Ａｆｒｉｃａｎ Ｏｉｌ Ｂｅｃｏｍｅｓ Ｎｅｗ ＦＤＩ Ｍａｇｎｅｔ （４４）
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

非洲的石油成为吸引国际直接投资的新热点
　  Ｒｅｃｏｒｄ Ｇｒｏｗｔｈ ｏｆ ＦＤＩ ｉｎ Ｆｉｎａｎｃｅ Ｓｅｃｔｏｒ （４５）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

金融领域国际直接投资的创纪录增长
Ｃｈａｐｔｅｒ ４ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （４７）

!!!!!!!!!!!!!!!

国际证券投资
　 　 　 　 ４ １ Ａｎ Ｏｖｅｒｖｉｅｗ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ （４８）

!!!!!!!!!!

国际证券投资概述
　 　 　 　 ４ ２ Ｔｈｅ Ｃａｓｅ ａｇａｉｎｓｔ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （５４）

!!!!!!!!

抑制国际证券投资的情况
　 　 　 　 ４ ３ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ Ｍａｒｋｅｔｓ （５６）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

国际证券市场

ＣＡＳＥＳ （６４）
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

　  Ｃｈｉｎａ Ａｌｌｏｗｓ Ｆｏｒｅｉｇｎｅｒｓ ｔｏ Ｌｉｓｔ ｏｎ Ｓｈａｎｇｈａｉ Ｓｔｏｃｋ Ｅｘｃｈａｎｇｅ （６４）
!!!!!!!!!

中国允许外国公司在上海证券交易所挂牌
　  Ｃｈｉｎｅｓｅ ＩＴ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｍａｒｋｓ Ｎａｓｄａｑｓ Ｆｉｒｓｔ ＩＰＯ ｉｎ ２００９ （６４）

!!!!!!!!!!!!

２００９年纳斯达克首次公开募股市场第一家上市企业是一家中国互联网技术公司
Ｃｈａｐｔｅｒ ５ Ａｎａｌｙｓｉｓ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （６６）

!!!!!!!!!

国际证券投资分析
　 　 　 　 ５ １ Ｃｏｍｐａｎｙ Ａｎａｌｙｓｉｓ （６８）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

公司分析
　 　 　 　 ５ ２ Ｉｎｄｕｓｔｒｙ Ａｎａｌｙｓｉｓ ａｎｄ Ｍａｒｋｅｔ Ａｎａｌｙｓｉｓ （７５）

!!!!!!!!!!!!!!!

行业分析和市场分析
　 　 　 　 ５ ３ Ｓｕｍｍａｒｙ ａｎｄ Ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎｓ （７７）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

归纳与总结
　 　 　 　 ５ ４ Ｅｆｆｉｃｉｅｎｔ Ｍａｒｋｅｔ Ｈｙｐｏｔｈｅｓｉｓ （７７）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

效率市场假说
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ＣＡＳＥＳ （８１）
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

　  Ｉｓ Ｔｅｃｈｎｉｃａｌ Ａｎａｌｙｓｉｓ Ｉｎｆｅｒｉｏｒ ｔｏ Ｆｕｎｄａｍｅｎｔａｌ Ａｎａｌｙｓｉｓ？ （８１）
!!!!!!!!!!!

技术分析不如基础分析吗？
　  Ａｎａｌｙｓｔｓ Ｏｐｉｎｉｏｎｓ ｏｎ ＷａｌＭａｒｔ Ｓｔｏｃｋ （８２）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

分析师关于沃尔玛股票的观点
Ｃｈａｐｔｅｒ ６ Ｔｈｅ Ｐｒａｃｔｉｃｅ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （８４）

!!!!!!

国际证券投资实务
　 　 　 　 ６ １ Ｓｔｏｃｋ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （８５）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

股票投资
　 　 　 　 ６ ２ Ｂｏｎｄ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ （９３）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

债券投资

ＣＡＳＥＳ （１０３）
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

　  Ｉｎｖｅｓｔｉｎｇ ｉｎ Ｆｏｒｅｉｇｎ Ｓｔｏｃｋｓ （１０３）
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

投资外国股票
　  Ｆｏｒｅｉｇｎ Ｄｅｍａｎｄ ｆｏｒ Ｌｏｎｇｔｅｒｍ ＵＳ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ Ｆａｌｌｓ （１０４）

!!!!!!!!!!!!!!

外国投资者减持美国长期证券
Ｃｈａｐｔｅｒ ７ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｆｕｎｄｓ （１０６）

!!!!!!!!!!!!!!!!!

国际投资基金
　 　 　 　 ７ １ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｃｏｍｐａｎｉｅｓ （１０７）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

投资公司
　 　 　 　 ７ ２ Ｉｎｔｒｏｄｕｃｔｉｏｎ ｔｏ Ｍｕｔｕａｌ Ｆｕｎｄ （１１０）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

共同基金简介
　 　 　 　 ７ ３ Ｈｏｗ ｔｏ Ｉｎｖｅｓｔ ｉｎ Ｍｕｔｕａｌ Ｆｕｎｄｓ （１１３）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!

如何投资共同基金
　 　 　 　 ７ ４ Ｈｅｄｇｅ Ｆｕｎｄ （１２０）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

对冲基金
　 　 　 　 ７ ５ Ｇｌｏｂａｌ Ｍｕｔｕａｌ Ｆｕｎｄ Ｉｎｄｕｓｔｒｙ （１２１）

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

全球共同基金行业

ＣＡＳＥＳ （１２４）
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
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应用：评价一个国际共同基金
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全球化的定义
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ｉｎｖｏｌｖｅｍｅｎｔ，ｔｈｅ ｒｕｓｈ ｂｙ ｔｈｅ ＵＳ ａｎｄ ｏｔｈｅｒ ｎａｔｉｏｎｓ ｔｏ ｒｅｓｃｕｅ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ａｎｄ ｒａｃｋ ｕｐ ｄｅｂｔ ｔｏ ｓｐｕｒ
ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｇｒｏｗｔｈ ｈａｓ ｔａｋｅｎ ｔｈｅ ａｉｒ ｏｕｔ ｏｆ ｔｈａｔ ａｒｇｕｍｅｎｔ．

Ｄａｎｇｅｒｓ ｓｔｉｌｌ ｌｏｏｍ ｆｏｒ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｆｏｃｕｓｅｄ ｏｎ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ，ｔｈｏｕｇｈ． Ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇ ｓｔａｎｄａｒｄｓ
ｉｎ ｓｏｍｅ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ａｒｅｎｔ ｕｐ ｔｏ ｐａｒ，ｄｉｓｃｌｏｓｕｒｅ ｃａｎ ｂｅ ｌｅｓｓ ｒｏｂｕｓｔ，ａｎｄ ｔｈｅ ｓｉｚｅ ｏｆ ｓｏｍｅ ｍａｒｋｅｔｓ ｉｎ
Ａｆｒｉｃａ ａｎｄ ｅｌｓｅｗｈｅｒｅ ｃａｎ ｂｅ ｓｍａｌｌ．

Ｂｅｗａｒｅ ａ “Ｄｏｕｂｌｅ Ｄｉｐ”
Ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ ｉｓ ｉｎ ａ ｒｅｃｅｓｓｉｏｎ． Ｔｈｅ ｕｎｃｅｒｔａｉｎｔｙ ｉｓ ｈｏｗ ｌｏｎｇ ｉｔ ｗｉｌｌ ｃｏｎｔｉｎｕｅ． Ｂａｃｋ ｉｎ

２００８，ｔｈｅ ｃｏｎｓｅｎｓｕｓ ｗａｓ ｔｈａｔ ｔｈｅ ｒｅｃｅｓｓｉｏｎ ｗｏｕｌｄ ｂｅ Ｖｓｈａｐｅｄ—ａ ｓｈｏｒｔ ａｎｄ ｓｈａｌｌｏｗ ｒｅｃｅｓｓｉｏｎ
ｌａｓｔｉｎｇ ｅｉｇｈｔ ｍｏｎｔｈｓ，ａｓ ｉｎ １９９１ ａｎｄ ２００１． Ｓｏｍｅ ｏｂｓｅｒｖｅｒｓ，ｌｉｋｅ Ｐｒｏｆｅｓｓｏｒ Ｎｏｕｒｉｅｌ Ｒｏｕｂｉｎｉ ａｔ
ＮＹＵ，“Ｄｒ． Ｄｏｏｍ”，ｐｒｏｊｅｃｔｅｄ ａ Ｕｓｈａｐｅｄ ｒｅｃｅｓｓｉｏｎ ｌａｓｔｉｎｇ ａｔ ｌｅａｓｔ ２４ ｍｏｎｔｈｓ． Ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｗｅｒｅ
ａｌｓｏ ｗａｒｎｅｄ ｔｈｅ ｐｏｓｓｉｂｉｌｉｔｙ ｏｆ ａ ｄｏｕｂｌｅ ｄｉｐ，ａｎｏｔｈｅｒ ｄｏｗｎｔｕｒｎ ｆｏｒ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ ａｎｄ ｔｈｉｎｇｓ ｗｉｌｌ ｇｅｔ
ｗｏｒｓｅ ｂｅｆｏｒｅ ｔｈｅｙ ｇｅｔ ｂｅｔｔｅｒ． Ａｌｔｈｏｕｇｈ ｔｈｅ ｃｈａｎｃｅ ｉｓ ｓｍａｌｌ，ｓｏｍｅｔｈｉｎｇ ｅｖｅｎ ｗｏｒｓｅ ｍｉｇｈｔ ｏｃｃｕｒ—
ａｎ Ｌｓｈａｐｅｄ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｓｔａｇｎａｔｉｏｎ． Ｐｒｏｆｅｓｓｏｒ Ｒｏｕｂｉｎｉ ｆｏｒｅｃａｓｔｅｄ ｌｉｔｔｌｅ ｏｒ ｎｏ ｇｒｏｗｔｈ ｔｈｒｏｕｇｈ ２０１０．

“Ｉｆ ｙｏｕｒ ｗｏｒｌｄ ｖｉｅｗ ｉｓ ｔｈａｔ ｔｈｅ ｒｅｃｅｓｓｉｏｎ ｉｓ ｏｖｅｒ ａｎｄ ｗｅ ａｒｅ ａｂｏｕｔ ｔｏ ｓｔａｒｔ ａ ｇｒｅａｔ ｂｕｌｌ ｍａｒｋｅｔ，
ｔｈｅｎ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ｓｈｏｕｌｄ ｏｕｔｐｅｒｆｏｒｍ，”ｓａｙｓ Ｍａｔｔｈｅｗ Ｔｕｔｔｌｅ，ｗｈｏ ｒｕｎｓ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ａｄｖｉｓｏｒｙ
ｆｉｒｍ Ｔｕｔｔｌｅ Ｗｅａｌｔｈ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ． “Ｉｆ ｙｏｕ ｂｅｌｉｅｖｅ，ａｓ ｗｅ ｄｏ，ｔｈａｔ ｗｅ ａｒｅ ｉｎ ｆｏｒ ａ ｄｏｕｂｌｅ ｄｉｐ，ｔｈｅｎ
ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ｗｉｌｌ ｎｏｔ ｂｅ ａ ｇｏｏｄ ｐｌａｃｅ ｔｏ ｂｅ．”

Ｍｒ． Ｔｕｔｔｌｅ ａｇｒｅｅｓ ｔｈａｔ ｎａｔｉｏｎｓ ｌｉｋｅ Ｂｒａｚｉｌ，Ｒｕｓｓｉａ，Ｉｎｄｉａ ａｎｄ Ｃｈｉｎａ ｓｈｏｕｌｄ ｄｏ ｗｅｌｌ ｏｖｅｒ ｔｈｅ
ｌｏｎｇ ｈａｕｌ． Ｂｕｔ ｈｅ ｗｏｒｒｉｅｓ ｔｈａｔ ｔｈｅｓｅ ｓｔｏｃｋ ｍａｒｋｅｔｓ ｈａｖｅ ｇａｉｎｅｄ ｂｅｔｗｅｅｎ ５０％ ａｎｄ １００％ ｔｈｉｓ
ｙｅａｒ，ｓａｙｉｎｇ ｔｈａｔ “ｔｈｏｓｅ ｔｙｐｅｓ ｏｆ ｎｕｍｂｅｒｓ ａｒｅｎｔ ｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ    Ｉ ｗｏｕｌｄ ｗａｉｔ ｆｏｒ ｓｏｍｅ ｓｏｒｔ ｏｆ
ｐｕｌｌｂａｃｋ．”

Ａｎａｌｙｓｔｓ ｓａｙ ｂｏｎｄｓ ｆｒｏｍ ｍａｎｙ ｅｍｅｒｇｉｎｇｍａｒｋｅｔｓ ｎａｔｉｏｎｓ ａｒｅ ｌｅｓｓ ａｔｔｒａｃｔｉｖｅ ｔｈａｎ ｓｔｏｃｋ
ｂｅｃａｕｓｅ ｓｏ ｍａｎｙ ｏｆ ｔｈｅｓｅ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ｎｏｗ ａｒｅ ｒａｔｅｄ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｇｒａｄｅ． Ｓｏ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ａｒｅ ｎｏ ｌｏｎｇｅｒ
ｂｅｉｎｇ ｃｏｍｐｅｎｓａｔｅｄ ｆｏｒ ｔｈｅ ｒｉｓｋｓ ｏｆ ｇｏｉｎｇ ａｂｒｏａｄ．

Ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｃａｎ ｆｉｎｄ ｉｔ ｄｉｆｆｉｃｕｌｔ ｔｏ ｂｕｙ ｄｅｂｔ ｆｒｏｍ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ｉｎ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ—
ａｎｄ ｓｏｍｅ ｓｍａｌｌ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ｃａｎ ｂｅ ｈａｒｄｅｒ ｔｏ ｔｒａｃｋ．

Ａｓ ａ ｒｅｓｕｌｔ，Ｍｒ． Ｔｕｔｔｌｅ ｒｅｃｏｍｍｅｎｄｓ ｍｕｔｕａｌ ｆｕｎｄｓ ｓｕｃｈ ａｓ ｔｈｅ Ｌａｚａｒｄ Ｅｍｅｒｇｉｎｇ Ｍａｒｋｅｔｓ
Ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｆｕｎｄ，ｗｈｉｃｈ ｉｓ ｕｐ ５８％ ｓｏ ｆａｒ ｔｈｉｓ ｙｅａｒ ａｎｄ ｈａｓ ａｎ ｅｘｐｅｎｓｅ ｒａｔｉｏ ｏｆ １． ５％，ａｎｄ ｄｅｂｔ
ａｎｄｃｕｒｒｅｎｃｙｆｏｃｕｓｅｄ ＰＩＭＣＯ Ｄｅｖｅｌｏｐｉｎｇ Ｌｏｃａｌ Ｍａｒｋｅｔｓ ｆｕｎｄ，ｗｈｉｃｈ ｈａｓ ｃｌｉｍｂｅｄ １９％ ａｎｄ ｈａｓ
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 Ｃｈａｐｔｅｒ １　 Ｉｎｔｒｏｄｕｃｔｉｏｎ ｔｏ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ３　　　　

ａｎ ｅｘｐｅｎｓｅ ｒａｔｉｏ ｏｆ １． １％． Ａｍｏｎｇ ｓｏｃａｌｌｅｄ ｔａｃｔｉｃａｌ ｆｕｎｄｓ—ｗｈｉｃｈ ｕｓｕａｌｌｙ ｃａｎ ｇｏ ｉｎｔｏ ａｌｌ ｋｉｎｄｓ
ｏｆ ｍａｒｋｅｔｓ—Ｉｖｙ Ａｓｓｅｔ Ｓｔｒａｔｅｇｙ ｆｕｎｄ ｉｓ ｕｐ １９％ ｔｈｉｓ ｙｅａｒ，ａｎｄ Ｂｌａｃｋｒｏｃｋ Ｇｌｏｂａｌ Ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ ｆｕｎｄ
ｉｓ ｕｐ １７％．

Ｅｘｃｈａｎｇｅｔｒａｄｅｄ ｆｕｎｄｓ ｌｉｋｅ ｔｈｅ ｉＳｈａｒｅｓ ＭＳＣＩ Ｅｍｅｒｇｉｎｇ Ｍａｒｋｅｔｓ Ｉｎｄｅｘ Ｆｕｎｄ ｔｒａｃｋ ｔｈｅ ＭＳＣＩ
ｉｎｄｅｘ，ｐｒｏｖｉｄｉｎｇ ｅｘｐｏｓｕｒｅ ｔｏ Ｂｒａｚｉｌ，Ｃｈｉｎａ ａｎｄ ｏｔｈｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ，ｔｈｏｕｇｈ ｎｏｔ ｔｏ ｓｍａｌｌｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ． Ｉｔｓ
ｕｐ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ５０％ ｓｏ ｆａｒ ｔｈｉｓ ｙｅａｒ．

　 　 　 １． Ｗｈａｔ ｄｏｅｓ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔ ｍｅａｎ？
　 　 　 ２． Ｗｈａｔ ａｒｅ ｔｈｅ ｃｏｎｃｅｒｎｓ ｏｆ ｉｎｖｅｓｔｉｎｇ ｉｎ ｔｈｅ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ？
　 　 　 ３． Ｈｏｗ ｌｏｎｇ ｄｏ ｙｏｕ ｔｈｉｎｋ ｔｈｅ ｒｅｃｅｓｓｉｏｎ ｗｉｌｌ ｌａｓｔ ｉｎ ｔｈｅ ＵＳ？

１． １　 Ａｎ Ｏｖｅｒｖｉｅｗ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ
国际投资概述

１．１．１　 Ｒｅｌｅｖａｎｔ Ｄｅｆｉｎｉｔｉｏｎｓ ｆｏｒ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ　 国际投资的相关定义

１． Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ａｎｄ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ１ ｃａｎ ｂｅ ｄｅｆｉｎｅｄ ａｓ ａｎｙ ｕｓｅ ｏｆ ｒｅｓｏｕｒｃｅｓ ｗｉｔｈ ｔｈｅ ｈｏｐｅ ｔｏ ｉｎｃｒｅａｓｅ ｆｕｔｕｒｅ ｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎ ｏｕｔｐｕｔ ｏｒ
ｉｎｃｏｍｅ． Ｔｈｉｓ ｓａｉｄ，ｃｏｌｌｅｇｅ ｅｄｕｃａｔｉｏｎ ｉｓ ａｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ． Ｓｔｕｄｅｎｔｓ ｐａｙ ｔｕｉｔｉｏｎ ａｎｄ ｓｐｅｎｄ ｆｏｕｒ ｙｅａｒｓ ａｔ ｓｃｈｏｏｌ
ｈｏｐｉｎｇ ｔｏ ｍａｋｅ ｍｏｒｅ ｍｏｎｅｙ ｉｎ ｔｈｅ ｆｕｔｕｒｅ ｔｈａｎ ｐｅｏｐｌｅ ｗｉｔｈｏｕｔ ａ ｃｏｌｌｅｇｅ ｄｅｇｒｅｅ．

Ｉｎ ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ，ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｒｅｆｅｒｓ ｔｏ ｔｈｅ ｐｕｒｃｈａｓｅ ｏｆ ｇｏｏｄｓ ｔｈａｔ ａｒｅ ｎｏｔ ｃｏｎｓｕｍｅｄ ｔｏｄａｙ ｂｕｔ ａｒｅ ｕｓｅｄ ｉｎ ｔｈｅ
ｆｕｔｕｒｅ ｔｏ ｃｒｅａｔｅ ｗｅａｌｔｈ． Ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，ｂｕｉｌｄｉｎｇ ａ ｆａｃｔｏｒｙ ｉｓ ａｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｉｎ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｓｅｎｓｅ． Ｉｎ Ｆｉｎａｎｃｅ，
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｒｅｆｅｒｓ ｔｏ ｔｈｅ ｐｕｒｃｈａｓｅ ｏｆ ｍａｒｋｅｔａｂｌｅ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ｗｉｔｈ ｔｈｅ ｈｏｐｅ ｔｈａｔ ｔｈｅｙ ｗｉｌｌ ｇｅｎｅｒａｔｅ ｉｎｃｏｍｅ ｉｎ ｔｈｅ
ｆｕｔｕｒｅ ｏｒ ａｐｐｒｅｃｉａｔｅ ａｎｄ ｂｅ ｓｏｌｄ ａｔ ａ ｈｉｇｈｅｒ ｐｒｉｃｅ． Ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，ｂｕｙｉｎｇ ｐｕｂｌｉｃｌｙ ｔｒａｄｅｄ ｓｔｏｃｋｓ ｉｓ ａｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｉｎ ｔｈｅ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｓｅｎｓｅ．

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ２ ｉｓ ｔｈｅ ｓｔｕｄｙ ｏｆ ｔｈｅ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｐｒｏｃｅｓｓ． Ａｌｔｈｏｕｇｈ ｔｈｅ ｆｉｅｌｄ ｏｆ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ｅｎｃｏｍｐａｓｓｅｓ ｍａｎｙ
ａｓｐｅｃｔｓ，ｉｔ ｃａｎ ｂｅ ｃａｔｅｇｏｒｉｚｅｄ ｂｙ ｔｗｏ ｐｒｉｍａｒｙ ｆｕｎｃｔｉｏｎｓ：ａｎａｌｙｓｉｓ ａｎｄ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ．

２． Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ａｎｄ ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ

Ｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｌｙ，ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｔａｋｅｓ ｐｌａｃｅ ｗｉｔｈｉｎ ｔｈｅ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｈｏｍｅ ｃｏｕｎｔｒｙ． Ｉｔ ｉｓ ｃａｌｌｅｄ ｄｏｍｅｓｔｉｃ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ．
Ｈｏｗｅｖｅｒ，ｎｏｗａｄａｙｓ，ｗｉｔｈ ｔｈｅ ｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ ｏｆ ｔｈｅ ｗｏｒｌｄ ｅｃｏｎｏｍｙ， ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｈａｓ ｂｅｅｎ ｇｌｏｂａｌｉｚｅｄ ｔｏｏ．
Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ａｃｒｏｓｓ ｃｏｕｎｔｒｙ ｂｏｒｄｅｒｓ ｉｓ ｃａｌｌｅｄ ｆｏｒｅｉｇｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ．

Ｓｏｍｅ ｒｅｓｅａｒｃｈｅｒｓ ｕｓｅ ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｔｏ ａｃｔｕａｌｌｙ ｍｅａｎ ｆｏｒｅｉｇｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，ｂｕｔ ｕｓｅ ｔｈｅ ｔｅｒｍ
ｇｌｏｂａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｔｏ ｉｎｃｌｕｄｅ ｂｏｔｈ ｄｏｍｅｓｔｉｃ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ａｎｄ ｆｏｒｅｉｇｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ． Ｉｎ ｔｈｉｓ ｂｏｏｋ，ｗｅ ｕｓｅ ｆｏｒｅｉｇｎ
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ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ａｎｄ ｇｌｏｂａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｉｎｔｅｒｃｈａｎｇｅａｂｌｙ． Ｔｈｅ ｒｅａｓｏｎ ｉｓ ｔｈａｔ ｂａｓｉｃ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｐｒｉｎｃｉｐｌｅｓ ｓｕｃｈ ａｓ ｔｈｅ ｔｒａｄｅｏｆｆ ｂｅｔｗｅｅｎ ｅｘｐｅｃｔｅｄ ｒｅｔｕｒｎ ａｎｄ ｒｉｓｋ ａｒｅ ａｐｐｌｉｃａｂｌｅ ｔｏ ａｎｙ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，
ｎｏ ｍａｔｔｅｒ ｉｔ ｉｓ ｗｉｔｈｉｎ ａ ｃｏｕｎｔｒｙｓ ｂｏｒｄｅｒ ｏｒ ｂｅｙｏｎｄ ｉｔ． Ｉｎ ｔｈｅ ｃａｓｅ ｏｆ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，ｆｏｒｅｉｇｎ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ｏｒ
ｆｕｎｄｓ ａｒｅ ｃｏｎｓｉｄｅｒｅｄ ａｓ ｐａｒｔ ｏｆ ａ ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｔｏ ｍｉｔｉｇａｔｅ ｒｉｓｋ． Ｎｏ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｗｉｌｌ ｉｎｖｅｓｔ ｉｎ ｆｏｒｅｉｇｎ ｓｔｏｃｋｓ ｏｎｌｙ．
Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｅａｃｈ ｃｈａｐｔｅｒ ｏｆ ｏｕｒ ｂｏｏｋ ｃｏｖｅｒｓ ｂｏｔｈ ｄｏｍｅｓｔｉｃ ａｎｄ ｆｏｒｅｉｇｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ． Ｔｈｉｓ ｂｏｏｋ ｉｓ ｅｎｔｉｔｌｅｄ
ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ． Ｉｔ ｉｎｔｒｏｄｕｃｅｓ ｔｈｅ ｔｈｅｏｒｉｅｓ ａｎｄ ｐｒａｃｔｉｃｅｓ ｏｆ ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｉｎｇ．

１． １． ２　 Ｔｙｐｅｓ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ　 国际投资的种类

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｆａｌｌｓ ｉｎｔｏ ｔｗｏ ｍａｊｏｒ ｃａｔｅｇｏｒｉｅｓ：ｆｏｒｅｉｇｎ ｄｉｒｅｃｔ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ （ＦＤＩ）ａｎｄ ｆｏｒｅｉｇｎ
ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ （ＦＰＩ）． ３

１． Ｆｏｒｅｉｇｎ ｄｉｒｅｃｔ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｆｏｒｅｉｇｎ ｄｉｒｅｃｔ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ （ＦＤＩ）４ ｒｅｆｅｒｓ ｔｏ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ａｂｒｏａｄ ｉｎ ｗｈｉｃｈ ｔｈｅ ｉｎｖｅｓｔｏｒ ｏｂｔａｉｎｓ ａ ｌａｓｔｉｎｇ
ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｉｎ ａｎ ｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅ ｉｎ ａｎｏｔｈｅｒ ｃｏｕｎｔｒｙ． Ｉｔ ｍａｙ ｔａｋｅ ｔｈｅ ｆｏｒｍ ｏｆ ｂｕｙｉｎｇ ｏｒ ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｎｇ ａ ｆａｃｔｏｒｙ ｉｎ ａ ｆｏｒｅｉｇｎ
ｃｏｕｎｔｒｙ ｏｒ ａｄｄｉｎｇ ｉｍｐｒｏｖｅｍｅｎｔｓ ｔｏ ｓｕｃｈ ａ ｆａｃｉｌｉｔｙ，ｉｎ ｔｈｅ ｆｏｒｍ ｏｆ ｐｒｏｐｅｒｔｙ，ｐｌａｎｔｓ，ｏｒ ｅｑｕｉｐｍｅｎｔ．

Ｔｈｒｏｕｇｈ ＦＤＩ，ａｎ ｉｎｖｅｓｔｏｒ ｓｕｐｐｌｙ ｃａｐｉｔａｌ，ｋｎｏｗｈｏｗ，ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ａｎｄ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ｔｅｃｈｎｉｑｕｅｓ ｔｏ ｔｈｅ
ｆｏｒｅｉｇｎ ｒｅｃｉｐｉｅｎｔ． Ａｓ ａ ｒｅｔｕｒｎ，ｔｈｅ ｉｎｖｅｓｔｏｒ ｃｏｌｌｅｃｔｓ ｐｒｏｆｉｔｓ ｉｎ ｔｈｅ ｆｏｒｍ ｏｆ ｄｉｖｉｄｅｎｄｓ，ｒｅｔａｉｎｅｄ ｅａｒｎｉｎｇｓ，
ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ｆｅｅｓ，ａｎｄ ｒｏｙａｌｔｙ ｐａｙｍｅｎｔｓ．

２． Ｆｏｒｅｉｇｎ ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｆｏｒｅｉｇｎ ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ（ＦＰＩ）５ ｒｅｆｅｒｓ ｔｏ ｔｈｅ ｐｕｒｃｈａｓｅ ｏｆ ｆｏｒｅｉｇｎ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ，ｓｕｃｈ ａｓ ｂｏｎｄｓ ａｎｄ ｓｔｏｃｋｓ．
Ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｃａｎ ｐｉｃｋ ｆｏｒｅｉｇｎ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ａｎｄ ｃｏｎｓｔｒｕｃｔ ｔｈｅｉｒ ｏｗｎ ｐｏｒｔｆｏｌｉｏｓ． Ｔｈｅｙ ｃａｎ ａｌｓｏ ｐｕｒｃｈａｓｅ ｓｈａｒｅｓ ｏｆ
ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｍｕｔｕａｌ ｆｕｎｄｓ．

Ｔｈｅ ｒｅｔｕｒｎｓ ｔｈａｔ ａｎ ｉｎｖｅｓｔｏｒ ａｃｑｕｉｒｅｓ ｏｎ ＦＰＩ ｔａｋｅ ｔｈｅ ｆｏｒｍ ｏｆ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｐａｙｍｅｎｔｓ，ｄｉｖｉｄｅｎｄｓ ａｎｄ
ａｐｐｒｅｃｉａｔｉｏｎ ｉｎ ｖａｌｕｅｓ ｏｆ ｔｈｅ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ｔｈｅｙ ｈｏｌｄ．

３． Ｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｓ ｂｅｔｗｅｅｎ ＦＤＩ ａｎｄ ＦＰＩ

ＦＤＩ ｉｍｐｌｉｅｓ ａ ｃｏｎｔｒｏｌｌｉｎｇ ｓｔａｋｅ ｉｎ ａ ｂｕｓｉｎｅｓｓ ａｎｄ ｏｆｔｅｎ ｃｏｎｎｏｔｅｓ ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ ｏｆ ｐｈｙｓｉｃａｌ ａｓｓｅｔｓ ｓｕｃｈ ａｓ
ｅｑｕｉｐｍｅｎｔ，ｂｕｉｌｄｉｎｇｓ，ａｎｄ ｒｅａｌ ｅｓｔａｔｅ． ＦＤＩ ｉｓ ｍｏｒｅ ｄｉｆｆｉｃｕｌｔ ｔｏ ｐｕｌｌ ｏｕｔ ｏｒ ｓｅｌｌ ｏｆｆ． Ｃｏｎｓｅｑｕｅｎｔｌｙ，ｄｉｒｅｃｔ
ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｍａｙ ｂｅ ｍｏｒｅ ｃｏｍｍｉｔｔｅｄ ｔｏ ｍａｎａｇｉｎｇ ｔｈｅｉｒ ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ａｎｄ ｌｅｓｓ ｌｉｋｅｌｙ ｔｏ ｐｕｌｌ ｏｕｔ ａｔ ｔｈｅ
ｆｉｒｓｔ ｓｉｇｎ ｏｆ ｔｒｏｕｂｌｅ．

ＦＰＩ ｉｓ ｉｎｖｅｓｔｉｎｇ ｉｎ ｆｏｒｅｉｇｎ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ｂｕｔ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｄｏ ｎｏｔ ｓｅｅｋ ｔｏ ｃｏｎｔｒｏｌ ｔｈｅ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ｉｓｓｕｉｎｇ ｔｈｅ
ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ． Ｈｅｎｃｅ，ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｄｏ ｎｏｔ ａｃｔｉｖｅｌｙ ｐａｒｔｉｃｉｐａｔｅ ｉｎ ｔｈｅ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ｏｆ ｔｈｅ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ． Ｓｉｎｃｅ ｔｈｅ
ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ａｒｅ ｅａｓｉｌｙ ｓｏｌｄ ｉｎ ｔｈｅ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ｍａｒｋｅｔ，ＦＰＩ ｉｓ ｍｏｒｅ ｖｏｌａｔｉｌｅ ｔｈａｎ ＦＤＩ． Ｗｈｅｎ ｔｈｅ ｃｏｕｎｔｒｙｓ ｅｃｏｎｏｍｙ
ｉｓ ｒｉｓｉｎｇ，ｔｈｅ ｌａｒｇｅ ｉｎｆｌｏｗ ｏｆ ｍｏｎｅｙ ｂｙ ＦＰＩ ｃａｎ ｂｒｉｎｇ ａｂｏｕｔ ｒａｐｉｄ ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ． Ｈｏｗｅｖｅｒ，ｗｈｅｎ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ
ｔａｋｅｓ ａ ｄｏｗｎｔｕｒｎ，ｓｏｍｅｔｉｍｅｓ ｊｕｓｔ ｂｙ ｆａｉｌｉｎｇ ｔｏ ｍｅｅｔ ｔｈｅ ｅｘｐｅｃｔａｔｉｏｎｓ ｏｆ ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ，ＦＰＩ ｆｌｅｅｓ ｔｈｅ
ｃｏｕｎｔｒｙ ｑｕｉｃｋｌｙ． Ｔｈｉｓ ａｆｆｅｃｔｓ ｔｈｅ ｅｘｃｈａｎｇｅ ｒａｔｅ ｏｆ ｔｈｅ ｎａｔｉｏｎｓ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ａｎｄ ｆｉｎａｌｌｙ ｐｒｏｄｕｃｅｓ ｗｉｄｅｓｐｒｅａｄ
ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｃｒｉｓｉｓ ａｓ ｅｖｉｄｅｎｃｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｃｒｉｓｉｓ ｉｎ Ｅａｓｔ Ａｓｉａ ｉｎ １９９７－１９９８．

Ｓｏｍｅｔｉｍｅｓ ＦＤＩ ａｎｄ ＦＰＩ ｍａｙ ｏｖｅｒｌａｐ，ｅｓｐｅｃｉａｌｌｙ ｉｎ ｒｅｇａｒｄ ｔｏ ｅｑｕｉｔｙ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ． Ｏｒｄｉｎａｒｉｌｙ，ｔｈｅ ｔｈｒｅｓｈｏｌｄ
ｆｏｒ ＦＤＩ ｉｓ ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ ｏｆ “１０ ｐｅｒｃｅｎｔ ｏｒ ｍｏｒｅ ｏｆ ｔｈｅ ｏｒｄｉｎａｒｙ ｓｈａｒｅｓ ｏｆ ｖｏｔｉｎｇ ｐｏｗｅｒ”ｏｆ ａ ｂｕｓｉｎｅｓｓ ｅｎｔｉｔｙ （ＩＭＦ
Ｂａｌａｎｃｅ ｏｆ Ｐａｙｍｅｎｔｓ Ｍａｎｕａｌ，１９９３）．



 Ｃｈａｐｔｅｒ １　 Ｉｎｔｒｏｄｕｃｔｉｏｎ ｔｏ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ５　　　　

１． １． ３　 Ｍａｒｋｅｔｓ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ　 国际投资市场

Ｗｈｅｎ ｃｏｎｓｉｄｅｒｉｎｇ ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ，ｔｈｅｒｅ ａｒｅ ｔｈｒｅｅ ｍａｊｏｒ ｔｙｐｅｓ ｏｆ ｍａｒｋｅｔｓ ｆｒｏｍ ｗｈｉｃｈ ｔｏ ｃｈｏｏｓｅ：
ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ，ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ａｎｄ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ．

１． Ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ

Ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ６ ｉｎｃｌｕｄｅ ｔｈｅ ｌａｒｇｅｓｔ，ｍｏｓｔ ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｉｚｅｄ ｅｃｏｎｏｍｉｅｓ． Ｔｈｅｉｒ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｓｙｓｔｅｍｓ ａｒｅ ｗｅｌｌ
ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ，ｔｈｅｙ ａｒｅ ｐｏｌｉｔｉｃａｌｌｙ ｓｔａｂｌｅ，ａｎｄ ｔｈｅ ｒｕｌｅ ｏｆ ｌａｗ ｉｓ ｗｅｌｌ ｅｎｔｒｅｎｃｈｅｄ． Ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ ａｒｅ
ｃｏｎｓｉｄｅｒｅｄ ｔｈｅ ｓａｆｅｓｔ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｄｅｓｔｉｎａｔｉｏｎｓ． Ｈｏｗｅｖｅｒ，ｔｈｅ ｇｒｏｗｔｈ ｒａｔｅ ｉｓ ｍｏｄｅｓｔ．

Ｔｈｅ ｆｏｌｌｏｗｉｎｇ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ａｒｅ ｏｆｔｅｎ ｃｌａｓｓｉｆｉｅｄ ａｓ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ：Ａｕｓｔｒａｌｉａ，Ｃａｎａｄａ，Ｆｒａｎｃｅ，Ｇｅｒｍａｎｙ，
Ｊａｐａｎ，Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ，Ｓｗｉｔｚｅｒｌａｎｄ，ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｋｉｎｇｄｏｍ ａｎｄ ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ．

２． Ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ

Ｔｈｅ ｔｅｒｍ “ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ”７ ｗａｓ ｃｒｅａｔｅｄ ｂｙ Ａｎｔｏｉｎｅ ｖａｎ Ａｇｔｍａｅｌ ｉｎ ｔｈｅ １９８０ｓ ｗｈｅｎ ｈｅ ｗａｓ ａ Ｗｏｒｌｄ
Ｂａｎｋ ｅｃｏｎｏｍｉｓｔ． Ｉｔ ｒｅｆｅｒｓ ｔｏ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ｔｈａｔ ａｒｅ ｉｎ ａ ｔｒａｎｓｉｔｉｏｎａｌ ｐｈａｓｅ ｂｅｔｗｅｅｎ ｄｅｖｅｌｏｐｉｎｇ ａｎｄ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ
ｓｔａｔｕｓ． Ｔｈｅｙ ａｒｅ ｅｘｐｅｒｉｅｎｃｉｎｇ ｒａｐｉｄ ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｉｚａｔｉｏｎ ａｎｄ ｏｆｔｅｎ ｄｅｍｏｎｓｔｒａｔｅ ｅｘｔｒｅｍｅｌｙ ｈｉｇｈ ｌｅｖｅｌｓ ｏｆ ｅｃｏｎｏｍｉｃ
ｇｒｏｗｔｈ ａｓ ｍｅａｓｕｒｅｄ ｂｙ ＧＤＰ． Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｉｎ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ｍａｙ ｂｒｉｎｇ ａｂｏｕｔ ｓｕｐｅｒｉｏｒ ｒｅｔｕｒｎｓ ｔｏ ｔｈｏｓｅ ｔｈａｔ ａｒｅ
ａｖａｉｌａｂｌｅ ｉｎ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ． Ｈｏｗｅｖｅｒ，ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ａｒｅ ｂｅａｒｉｎｇ ｍｕｃｈ ｇｒｅａｔｅｒ ｒｉｓｋｓ．

Ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ａｒｅ ｇｅｎｅｒａｌｌｙ ｌｅｓｓ ｅｆｆｉｃｉｅｎｔ ｔｈａｎ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ． Ｐｏｌｉｔｉｃａｌ ｉｎｓｔａｂｉｌｉｔｙ，ｃｕｒｒｅｎｃｙ
ｖｏｌａｔｉｌｉｔｙ，ａｎｄ ｌａｃｋ ｏｆ ｓｔｒｉｃｔ ｓｔａｎｄａｒｄｓ ｉｎ ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇ ａｎｄ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ｒｅｇｕｌａｔｉｏｎｓ ｏｆｔｅｎ ｃａｕｓｅ ｃｏｎｃｅｒｎｓ ｉｎ
ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ． Ａｌｓｏ，ｌｏｃａｌ ｓｔｏｃｋ ｅｘｃｈａｎｇｅｓ ｍａｙ ｎｏｔ ｏｆｆｅｒ ｓｕｆｆｉｃｉｅｎｔ ｅｑｕｉｔｙ ｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｉｅｓ ｂｅｃａｕｓｅ ｍａｎｙ ｌａｒｇｅ
ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ａｒｅ ｓｔｉｌｌ “ｓｔａｔｅｒｕｎ”ｏｒ ｂｅｃａｕｓｅ ｉｔ ｉｓ ｎｏｔ ｏｐｅｎ ｔｏ ｏｕｔｓｉｄｅ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ．

Ｅｘａｍｐｌｅｓ ｏｆ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ｉｎｃｌｕｄｅ Ａｒｇｅｎｔｉｎａ，Ｂｒａｚｉｌ，Ｃｈｉｌｅ，Ｃｈｉｎａ，Ｉｎｄｉａ，Ｉｎｄｏｎｅｓｉａ，Ｍａｌａｙｓｉａ，
Ｍｅｘｉｃｏ，Ｒｕｓｓｉａ，Ｔｈａｉｌａｎｄ ａｎｄ Ｔｕｒｋｅｙ． ＦＴＳＥ Ｇｒｏｕｐ，ａ ｐｒｏｖｉｄｅｒ ｏｆ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ａｎｄ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｄａｔａ，ｄｉｓｔｉｎｇｕｉｓｈｅｓ
ｂｅｔｗｅｅｎ ａｄｖａｎｃｅｄ ａｎｄ ｓｅｃｏｎｄａｒｙ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ｏｎ ｔｈｅ ｂａｓｉｓ ｏｆ ｔｈｅｉｒ ｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｃｏｍｅ ａｎｄ ｔｈｅ ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ
ｏｆ ｔｈｅｉｒ ｍａｒｋｅｔ ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ． Ｂｒａｚｉｌ ａｎｄ Ｍｅｘｉｃｏ ｂｅｌｏｎｇ ｔｏ ｔｈｅ ａｄｖａｎｃｅｄ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ｇｒｏｕｐ，ａｎｄ ｏｔｈｅｒ
ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ｍｅｎｔｉｏｎｅｄ ａｂｏｖｅ ｂｅｌｏｎｇ ｔｏ ｔｈｅ ｓｅｃｏｎｄａｒｙ ｇｒｏｕｐ．

　 　 　 　 　 　 　 Ａｎｔｏｉｎｅ ｖａｎ Ａｇｔｍａｅｌｓ Ａｒｇｕｍｅｎｔｓ ａｂｏｕｔ
Ｉｎｖｅｓｔｉｎｇ ｉｎ Ｅｍｅｒｇｉｎｇ Ｍａｒｋｅｔｓ

Ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｓｈｏｕｌｄ ｐｕｔ ２０ ｐｅｒｃｅｎｔ ｏｆ ｔｈｅｉｒ ｓｔｏｃｋ ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｉｎ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ．
Ｂｅｆｏｒｅ ｔｈｅ ｍｉｄｄｌｅ ｏｆ ｔｈｉｓ ｃｅｎｔｕｒｙ，Ｃｈｉｎａ ｗｉｌｌ ｂｅ ｔｈｅ ａｎｃｈｏｒ ｅｃｏｎｏｍｙ ｏｆ ｔｈｅ ｗｏｒｌｄ ｌｉｋｅ ｔｈｅ

Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ ｉｓ ｎｏｗ．
Ｔｈｅ ｆｉｒｓｔ ｑｕｅｓｔｉｏｎ ｙｏｕ ａｌｗａｙｓ ｈａｖｅ ｔｏ ａｓｋ ｉｓ，“Ｈｏｗ ｍｕｃｈ ｄｏ Ｉ ｗａｎｔ ｔｏ ｐａｙ ｆｏｒ ｇｒｏｗｔｈ？”Ｙｏｕ

ｗａｎｔ ｔｏ ｍａｋｅ ｓｕｒｅ ｙｏｕ ｄｏｎｔ ｓａｙ，“Ｉｔｓ ｇｒｏｗｉｎｇ ｓｏ ｆａｓｔ，ｓｏ Ｉｌｌ ｊｕｓｔ ｐａｙ ｗｈａｔｅｖｅｒ ｉｔ ｔａｋｅｓ．”
Ｙｏｕ ｗａｎｔ ｔｏ ｅｓｓｅｎｔｉａｌｌｙ ｉｎｖｅｓｔ ｉｎ ｓｔｏｃｋｓ ｔｈａｔ ｈａｖｅ ｔｈｅ ｒｉｇｈｔ ｓｔｕｆｆ，ｔｈａｔ ｈａｖｅ ｔｈｅ ｐｏｔｅｎｔｉａｌ ｔｏ ｂｅ

ｗｏｒｌｄ ｃｌａｓｓ，ｔｏ ｂｅ ａ ｌｅａｄｅｒ ｉｎ ｔｈｅｉｒ ｉｎｄｕｓｔｒｙ，ｔｏ ｂｅ ｇｌｏｂａｌｌｙ ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅ． Ｙｏｕ ｏｎｌｙ ｗａｎｔ ｔｏ ｂｕｙ
ｓｔｏｃｋｓ ｉｆ ｔｈｅｙ ａｒｅ ｕｎｄｅｒｒａｔｅｄ．

Ｏｎｅ ｗａｙ ｔｏ ｌｏｗｅｒ ｔｈｅ ｒｉｓｋ ｉｎｖｏｌｖｅｄ ｉｎ ｉｎｖｅｓｔｉｎｇ ｉｎ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ｉｓ ｔｏ ｄｉｖｅｒｓｉｆｙ． Ｙｏｕ ｎｅｖｅｒ
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ｐｕｔ ａｌｌ ｙｏｕｒ ｅｇｇｓ ｉｎ ｏｎｅ ｂａｓｋｅｔ，ｅｓｐｅｃｉａｌｌｙ ｔｈｅ ｈｏｔｔｅｓｔ ｂａｓｋｅｔ． Ｒｉｇｈｔ ｎｏｗ ｔｈｅ ｈｏｔｔｅｓｔ ｂａｓｋｅｔ ｉｓ Ｃｈｉｎａ．
Ｒａｐｉｄ ａｄｊｕｓｔｍｅｎｔ ｔｏ ｎｅｗ ｒｅａｌｉｔｉｅｓ ｉｓ ｓｏｍｅｔｈｉｎｇ ｔｈａｔ ｗｅｓｔｅｒｎ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ｃａｎ ｌｅａｒｎ ｆｒｏｍ

ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ．
Ｔｈｅ ｂｉｇｇｅｓｔ ｃｈａｌｌｅｎｇｅ ｆａｃｅｄ ｂｙ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ｉｓ ｔｈｅ ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ． Ｔｈｅｒｅ ｉｓ ａ ｌｏｔ ｔｈａｔ ｓｔｉｌｌ

ｎｅｅｄｓ ｔｏ ｂｅ ｄｏｎｅ ｉｎ ｔｅｒｍｓ ｏｆ ｔｒａｎｓｐａｒｅｎｃｙ，ｃｏｒｐｏｒａｔｅ ｇｏｖｅｒｎａｎｃｅ，ｉｎ ｔｅｒｍｓ ｏｆ ｐｅｏｐｌｅ ｄｏｎｔ ｏｎｌｙ
ｋｎｏｗ ｈｏｗ ｔｏ ｍａｋｅ ｔｈｉｎｇｓ ｑｕｉｃｋｌｙ ａｎｄ ｃｈｅａｐｌｙ ｂｕｔ ｋｎｏｗ ｈｏｗ ｔｏ ｍａｋｅ ｔｈｉｎｇｓ ｗｅｌｌ．

３． Ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ

Ｔｈｅ ｔｅｒｍ “ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ”８ ｗａｓ ｃｏｉｎｅｄ ｂｙ ＩＦＣｓ Ｆａｒｉｄａ Ｋｈａｍｂａｔａ ｉｎ １９９２． Ｔｈｅｙ ａｒｅ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ｗｉｔｈ
ｉｎｖｅｓｔａｂｌｅ ｓｔｏｃｋ ｍａｒｋｅｔｓ ｔｈａｔ ａｒｅ ｌｅｓｓ ｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄ ｔｈａｎ ｔｈｏｓｅ ｉｎ ｔｈｅ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ． Ｔｈｅｙ ａｒｅ ａｌｓｏ ｋｎｏｗｎ ａｓ
“ｐｒｅｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ”．

Ａｃｃｏｒｄｉｎｇ ｔｏ ａ Ｍｅｒｒｉｌｌ Ｌｙｎｃｈ ｒｅｐｏｒｔ ｏｎ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ，ｔｈｅｒｅ ｉｓ ｎｏ ｓｔｒｉｃｔ ｄｅｆｉｎｉｔｉｏｎ ｏｆ ａ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔ．
Ｔｈｅｙ ａｒｅ ｓｉｍｐｌｙ ｄｅｖｅｌｏｐｉｎｇ ｅｃｏｎｏｍｉｅｓ ｗｉｔｈ ｕｎｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｅｑｕｉｔｙ ｍａｒｋｅｔｓ． “Ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ ｔｅｎｄ ｔｏ ｂｅ ｙｏｕｎｇ，
ｔｈｉｎｌｙｔｒａｄｅｄ ｅｑｕｉｔｙ ｍａｒｋｅｔｓ ｗｉｔｈ ｗｅａｋ ｒｅｇｕｌａｔｏｒｙ ｆｒａｍｅｗｏｒｋｓ，ｌｏｗ ｌｅｖｅｌｓ ｏｆ ｔｒａｎｓｐａｒｅｎｃｙ ａｎｄ ｌｏｗ ｌｅｖｅｌｓ ｏｆ
ｆｏｒｅｉｇｎ ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ，”ｓａｙｓ ｔｈｅ ｒｅｐｏｒｔ． Ｅｘａｍｐｌｅｓ ｏｆ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ ｉｎｃｌｕｄｅ Ｊａｍａｉｃａ，Ｊｏｒｄａｎ，Ｋｅｎｙａ，Ｋｕｗａｉｔ，
Ｒｏｍａｎｉａ，Ｓｒｉ Ｌａｎｋａ ａｎｄ Ｖｉｅｔｎａｍ．

Ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ ｏｆｆｅｒ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｐｏｔｅｎｔｉａｌｌｙ ｈｉｇｈ ｒｅｔｕｒｎｓ ｂｕｔ ｔｈｅｙ ａｒｅ ｅｘｐｏｓｅｄ ｔｏ ｈｉｇｈｅｒ ｒｉｓｋｓ． Ｔｈｅｓｅ ｒｉｓｋｓ
ｉｎｃｌｕｄｅ ｐｏｌｉｔｉｃａｌ ｉｎｓｔａｂｉｌｉｔｙ，ｐｏｏｒ ｌｉｑｕｉｄｉｔｙ，ｉｎａｄｅｑｕａｔｅ ｒｅｇｕｌａｔｉｏｎ，ｓｕｂｓｔａｎｄａｒｄ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｒｅｐｏｒｔｉｎｇ ａｎｄ ｌａｒｇｅ
ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｆｌｕｃｔｕａｔｉｏｎｓ． Ｉｎ ａｄｄｉｔｉｏｎ，ｍａｎｙ ｍａｒｋｅｔｓ ａｒｅ ｏｖｅｒｌｙ ｄｅｐｅｎｄｅｎｔ ｏｎ ｖｏｌａｔｉｌｅ ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ． Ｔｈｅ ｇｏｏｄ ｎｅｗｓ
ｉｓ ｔｈａｔ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ ｈａｖｅ ａ ｌｏｗ ｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎ ｗｉｔｈ ｏｔｈｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ ｈｅｎｃｅ ｐｒｏｖｉｄｅ ａｄｄｉｔｉｏｎａｌ ｄｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ
ｂｅｎｅｆｉｔｓ ｗｈｅｎ ｈｅｌｄ ｉｎ ａ ｗｅｌｌｒｏｕｎｄ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ．

　 　 　 　 　 　 　 　 Ｆｒｏｎｔｉｅｒ Ｍａｒｋｅｔｓ Ｗｉｌｌ Ｅｍｅｒｇｅ Ａｓ
　 Ｗｏｒｌｄｓ Ｂｅｓｔ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｈｕｂ

Ａｓ ｔｈｅ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔ （ＥＭ）ｕｎｉｖｅｒｓｅ ｍａｔｕｒｅｓ，ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ａｒｅ ｌｏｏｋｉｎｇ ｆｏｒ ｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｉｅｓ ｉｎ
ｐｒｅｖｉｏｕｓｌｙ ｕｎｔａｐｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ ｏｕｔｓｉｄｅ ｔｈｅ ＥＭ ｍａｉｎｓｔｒｅａｍ． Ｈｅｎｃｅ ｗｅ ｃａｎ ｅｘｐｅｃｔ ｒｉｓｉｎｇ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｉｎ
ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ ｏｒ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ．

Ｔｈｅ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ ｈａｖｅ ｅｎｏｒｍｏｕｓ ｇｒｏｗｔｈ ｐｏｔｅｎｔｉａｌ． Ｔｈｅｙ ｏｕｔｐｅｒｆｏｒｍｅｄ ｂｏｔｈ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ａｎｄ
ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｅｑｕｉｔｙ ｍａｒｋｅｔｓ ｓｉｎｃｅ ｔｈｅ ｉｎｃｅｐｔｉｏｎ ｏｆ ｔｈｅ Ｓ＆Ｐ （Ｓｔａｎｄａｒｄ ＆ Ｐｏｏｒｓ）ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｉｎｄｅｘ ｉｎ
Ｊａｎｕａｒｙ ２０００． Ｔｈｅ ｉｎｄｅｘ ｈａｓ ｌｏｇｇｅｄ ａ ｒｅｔｕｒｎ ｏｆ ２４％ ｖｉｓàｖｉｓ １２％ ｆｏｒ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ａｎｄ ３％
ｆｏｒ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ．

Ａｓ ｆｏｒ ｒｉｓｋｓ ｉｎ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ，ｒｉｓｉｎｇ ｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎｉｓｍ ｗｏｕｌｄ ｂｅ ｎｅｇａｔｉｖｅ ｆｏｒ ｍｏｓｔ ｍａｒｋｅｔｓ．
Ｇｕｌｆ，Ａｆｒｉｃａｎ ａｎｄ Ｌａｔｉｎ Ａｍｅｒｉｃａｎ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ ａｒｅ ｈｉｇｈｌｙ ｒｅｌｉａｎｔ ｏｎ ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ ｒｅｖｅｎｕｅｓ． Ｉｎ
Ｅａｓｔｅｒｎ Ｅｕｒｏｐｅ ｃｏｎｖｅｒｇｅｎｃｅ ｈａｓ ｌｅｄ ｔｏ ｐｒｏｐｅｒｔｙ ｂｕｂｂｌｅｓ ａｎｄ ｌａｒｇｅ ｅｘｔｅｒｎａｌ ｄｅｆｉｃｉｔｓ． Ｃｏｒｐｏｒａｔｅ
ｔｒａｎｓｐａｒｅｎｃｙ ｉｓ ｐｏｏｒ ｉｎ ｍｏｓｔ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ．

“Ｏｕｒ ｔｏｐ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｒｅｃｏｍｍｅｎｄａｔｉｏｎ ｉｓ ｔｈｅ Ｍｉｄｄｌｅ Ｅａｓｔ Ｇｕｌｆ ｍａｒｋｅｔｓ． Ｔｈｅｓｅ ｍａｒｋｅｔｓ ｈａｖｅ
ｃｈｅａｐ ｖａｌｕａｔｉｏｎｓ，ａｂｕｎｄａｎｔ ｌｉｑｕｉｄｉｔｙ ａｎｄ ｓｔｒｏｎｇ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｇｒｏｗｔｈ． Ｔｈｅ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ‘ｐｏｓｔｅｒ ｃｈｉｌｄ’ｉｓ
Ｖｉｅｔｎａｍ，ａｎ ｅｃｏｎｏｍｙ ａｎｄ ｍａｒｋｅｔ ｉｎ ｗｈｉｃｈ ｗｅ ｈａｖｅ ｇｒｅａｔ ｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅ ｏｖｅｒ ｔｈｅ ｌｏｎｇ ｔｅｒｍ，”ｓａｙｓ ａ
Ｍｅｒｒｉｌｌ Ｌｙｎｃｈ ｒｅｐｏｒｔ ｏｎ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ．



 Ｃｈａｐｔｅｒ １　 Ｉｎｔｒｏｄｕｃｔｉｏｎ ｔｏ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ７　　　　

Ｎｏｔｉｃｅ ｔｈａｔ ｄｉｆｆｅｒｅｎｔ ａｇｅｎｃｉｅｓ ｍａｙ ｃｌａｓｓｉｆｙ ａ ｃｏｕｎｔｒｙ ｉｎｔｏ ｄｉｆｆｅｒｅｎｔ ｍａｒｋｅｔｓ ａｎｄ ｔｈｅ ｌｉｓｔ ｆｏｒ ｔｈｅ ｓａｍｅ ａｇｅｎｔ
ｍａｙ ｃｈａｎｇｅ ｏｖｅｒ ｔｉｍｅ． Ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，ＦＴＳＥ Ｇｒｏｕｐ ｃａｔｅｇｏｒｉｚｅｄ Ｌｕｘｅｍｂｏｕｒｇ ａｎｄ Ｓｏｕｔｈ Ｋｏｒｅａ ｉｎｔｏ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ
ｍａｒｋｅｔｓ ｂｕｔ ｔｈｅｙ ａｒｅ ｎｏｔ ｉｎｃｌｕｄｅｄ ｉｎ ＭＳＣＩ Ｂａｒｒａｓ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ ｌｉｓｔ． Ａｓ ｏｆ Ｓｅｐｔｅｍｂｅｒ ２００９，Ａｒｇｅｎｔｉｎａ
ｗａｓ ｎｏｔ ｃｌａｓｓｉｆｉｅｄ ｂｙ ＦＴＳＥ Ｇｒｏｕｐ ａｓ ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ ｂｕｔ ｉｔ ｗａｓ ｉｎｃｌｕｄｅｄ ｉｎ ｔｈｅ Ｓｅｐｔｅｍｂｅｒ ２０１０ ｉｎｄｉｃｅｓ ａｓ ａ
ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔ．

１． １． ４　 Ｔｈｅ Ｍｏｔｉｖａｔｉｏｎｓ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ　 国际投资的动机

１． Ｍｏｔｉｖａｔｉｏｎｓ ｆｏｒ ＦＤＩ

ＦＤＩ ｉｓ ｏｆｔｅｎ ｕｎｄｅｒｔａｋｅｎ ｂｙ ｍｕｌｔｉｎａｔｉｏｎａｌ ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎｓ． Ｔｈｅｙ ｉｎｖｅｓｔ ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌｌｙ ｆｏｒ ｓｉｍｉｌａｒ ｒｅａｓｏｎｓ ａｓ
ｔｈｅｙ ｅｘｐａｎｄ ｔｈｅｉｒ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ ｗｉｔｈｉｎ ｔｈｅｉｒ ｈｏｍｅ ｃｏｕｎｔｒｙ． Ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｉｓｔ Ｊｏｈｎ Ｄｕｎｎｉｎｇ ｈａｓ ｉｄｅｎｔｉｆｉｅｄ ｆｏｕｒ
ｐｒｉｍａｒｙ ｒｅａｓｏｎｓ ｆｏｒ ｃｏｒｐｏｒａｔｅ ｆｏｒｅｉｇｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ：

Ｍａｒｋｅｔ ｓｅｅｋｉｎｇ：Ｆｉｒｍｓ ｍａｙ ｈａｖｅ ｓａｔｕｒａｔｅｄ ｓａｌｅｓ ｉｎ ｔｈｅｉｒ ｈｏｍｅ ｍａｒｋｅｔ ａｎｄ ｇｏ ｏｖｅｒｓｅａｓ ｔｏ ｆｉｎｄ ｎｅｗ ｂｕｙｅｒｓ；
Ｒｅｓｏｕｒｃｅ ｓｅｅｋｉｎｇ：Ｓｏｍｅ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ｉｎ ｔｈｅ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ａｒｅ ａｔｔｒａｃｔｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｃｈｅａｐ ｌａｂｏｒ ｉｎ ｌｅｓｓ
ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ｌｉｋｅ Ｃｈｉｎａ ａｎｄ Ｉｎｄｉａ；Ｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ ｓｅｅｋｉｎｇ：Ｍｕｌｔｉｎａｔｉｏｎａｌ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ｍａｙ ｓｈｉｆｔ ｔｈｅ ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ
ｏｆ ｉｔｓ ｒｅｓｏｕｒｃｅｓ ｔｏ ｏｖｅｒｓｅａｓ ｉｎ ｒｅｓｐｏｎｓｅ ｔｏ ｂｒｏａｄｅｒ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｃｈａｎｇｅｓ ｓｕｃｈ ａｓ ｌｏｗｅｒ ｔａｒｉｆｆ ｒａｔｅｓ ａｎｄ ｆａｖｏｒａｂｌｅ
ｆｌｕｃｔｕａｔｉｏｎ ｉｎ ｅｘｃｈａｎｇｅ ｒａｔｅｓ；Ｓｔｒａｔｅｇｉｃ ａｓｓｅｔ ｓｅｅｋｉｎｇ：Ｆｉｒｍｓ ｍａｙ ｓｅｅｋ ｔｏ ｉｎｖｅｓｔ ｉｎ ｏｔｈｅｒ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ａｂｒｏａｄ ｔｏ
ｈｅｌｐ ｂｕｉｌｄ ｓｔｒａｔｅｇｉｃ ａｓｓｅｔｓ，ｓｕｃｈ ａｓ ｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎ ｎｅｔｗｏｒｋｓ ｏｒ ｎｅｗ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ．

　 　 　 　 　 　 Ｃｈｉｎａ Ｓｔａｔｅ Ｃｏｍｐａｎｉｅｓ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ａｂｒｏａｄ

Ｃｈｉｎａｓ ｍａｊｏｒ ｓｔａｔｅｏｗｎｅｄ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ｉｎｖｅｓｔｅｄ ＄３５． ７ ｂｉｌｌｉｏｎ ａｂｒｏａｄ ｌａｓｔ ｙｅａｒ （２００８）ａｓ
ｔｈｅｙ ｅｘｐａｎｄｅｄ ｆｏｒｅｉｇｎ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ ｄｅｓｐｉｔｅ ｔｈｅ ｇｌｏｂａｌ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｃｒｉｓｉｓ，ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｓａｉｄ．

Ｓｏｍｅ １１７ ｏｆ ｔｈｅ １３６ ｍａｊｏｒ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ｄｉｒｅｃｔｌｙ ｃｏｎｔｒｏｌｌｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｉｎｖｅｓｔｅｄ ａｂｒｏａｄ
ｉｎ ２００８，ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇ ｆｏｒ ６４ ｐｅｒｃｅｎｔ ｏｆ Ｃｈｉｎａｓ ｔｏｔａｌ ｏｕｔｂｏｕｎｄ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，ｔｈｅ Ｃｏｍｍｅｒｃｅ Ｍｉｎｉｓｔｒｙ
ｓａｉｄ． Ｉｔ ｓａｉｄ ８０ ｐｅｒｃｅｎｔ ｏｆ ｔｈｅｉｒ ｆｏｒｅｉｇｎ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ ｗｅｒｅ ｐｒｏｆｉｔａｂｌｅ．

Ｃｈｉｎａｓ ｏｕｔｗａｒｄ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｉｎ ２００８ ｉｎｃｌｕｄｅｄ ｔｈｅ ＄１４ ｂｉｌｌｉｏｎ ｐｕｒｃｈａｓｅ ｂｙ Ａｌｕｍｉｎｕｍ Ｃｏｒｐ．
ｏｆ Ｃｈｉｎａ，ｏｒ Ｃｈｉｎａｌｃｏ，ａｎｄ ＵＳｂａｓｅｄ Ａｌｃｏａ ｏｆ ａ １２ ｐｅｒｃｅｎｔ ｓｔａｋｅ ｉｎ ＡｎｇｌｏＡｕｓｔｒａｌｉａｎ ｍｉｎｅｒ Ｒｉｏ
Ｔｉｎｔｏ Ｌｔｄ．

Ｂｅｉｊｉｎｇ ｉｓ ｅｎｃｏｕｒａｇｉｎｇ Ｃｈｉｎｅｓｅ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ｔｏ ｉｎｖｅｓｔ ａｂｒｏａｄ ｔｏ ｄｉｖｅｒｓｉｆｙ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ ａｗａｙ
ｆｒｏｍ ｒｅｌｉａｎｃｅ ｏｎ ｅｘｐｏｒｔｓ ａｎｄ ｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎ ａｎｄ ｔｏ ｔａｋｅ ａｄｖａｎｔａｇｅ ｏｆ ｆｏｒｅｉｇｎ ａｓｓｅｔ ｐｒｉｃｅｓ ｔｈａｔ ｈａｖｅ
ｐｌｕｎｇｅｄ ｏｖｅｒ ｔｈｅ ｐａｓｔ ｙｅａｒ．

２． Ｍｏｔｉｖａｔｉｏｎｓ ｆｏｒ ＦＰＩ

ＦＰＩ ｃｏｍｅｓ ｆｒｏｍ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｏｒ ｔｈｒｏｕｇｈ ｐｅｎｓｉｏｎ ｆｕｎｄｓ ｏｒ ｍｕｔｕａｌ ｆｕｎｄｓ ｈｅｌｄ ｂｙ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ． Ｔｈｅｙ ｉｎｖｅｓｔ
ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌｌｙ ｆｏｒ ｔｗｏ ｒｅａｓｏｎｓ：ｔｈｅ ｌｕｒｅ ｏｆ ｈｉｇｈｅｒ ｒｅｔｕｒｎ ｔｈａｎ ｄｏｍｅｓｔｉｃ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ａｎｄ ｔｈｅ ｂｅｎｅｆｉｔ ｏｆ
ｄｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ ｏｆ ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｒｉｓｋ．

Ｉｎ ｔｈｅ １９８０ｓ ａｎｄ ｅａｒｌｙ １９９０ｓ，ａ ｎｕｍｂｅｒ ｏｆ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ａｎｄ ａｒｅａｓ ｉｎ ｔｈｅ Ｅａｓｔ Ａｓｉａ （Ｉｎｄｏｎｅｓｉａ，Ｊａｐａｎ，
Ｓｏｕｔｈ Ｋｏｒｅａ，Ｍａｌａｙｓｉａ，Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ，Ｔｈａｉｌａｎｄ，ｅｔｃ）ｂｅｇａｎ ｔｏ ｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅ ｅｎｏｒｍｏｕｓ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｇｒｏｗｔｈ ｒａｔｅｓ．



８　　　　 新编国际投资英语教程 

Ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｆｒｏｍ ａｒｏｕｎｄ ｔｈｅ ｗｏｒｌｄ ｗｅｒｅ ａｔｔｒａｃｔｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｍｕｃｈ ｈｉｇｈｅｒ ｐｏｔｅｎｔｉａｌ ｒｅｔｕｒｎ ｏｎ ｔｈｅｉｒ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ｉｎ ｔｈｅ
Ｅａｓｔ Ａｓｉａ ｔｈａｎ ｔｈａｔ ａｔ ｈｏｍｅ． Ｉｎ ２００４，ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｓｔｏｃｋｓ ｒｅｔｕｒｎｅｄ １９％ ｗｈｉｌｅ ｔｈｅ Ｓ＆Ｐ ５００ （ａ ｂｒｏａｄ ｍｅａｓｕｒｅ
ｏｆ ＵＳ ｓｔｏｃｋｓ）ｐｏｓｔｅｄ ａ ｇａｉｎ ｏｆ ｏｎｌｙ １１％ ．

Ｔｈｅ ｏｔｈｅｒ ｍｏｔｉｖｅｓ ｆｏｒ ＦＰＩ ｉｓ ｔｏ ｄｉｖｅｒｓｉｆｙ ａｗａｙ ｓｏｍｅ ｏｆ ｔｈｅ ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｒｉｓｋ． Ｍａｒｋｏｗｉｚｓ ｍｏｄｅｌ ａｎｄ ｍｏｄｅｒｎ
ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｔｈｅｏｒｙ ａｒｇｕｅ ｔｈａｔ ｗｈｅｎ ｔｗｏ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ａｒｅ ｎｏｔ ｐｅｒｆｅｃｔｌｙ ｐｏｓｉｔｉｖｅｌｙ ｃｏｒｒｅｌａｔｅｄ，ｃｏｍｂｉｎｉｎｇ ｔｈｅｍ ｗｉｌｌ ｌｏｗｅｒ
ｔｈｅ ｒｉｓｋ ｏｆ ｙｏｕｒ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ． Ｔｈｅ ｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎ ｂｅｔｗｅｅｎ ｆｏｒｅｉｇｎ ｓｔｏｃｋｓ ａｎｄ ｄｏｍｅｓｔｉｃ ｓｔｏｃｋｓ ａｒｅ ｔｈｏｕｇｈｔ ｔｏ ｂｅ ｌｏｗｅｒ
ｔｈａｎ ｔｈｅ ｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎ ａｍｏｎｇ ｄｏｍｅｓｔｉｃ ｓｔｏｃｋｓ． Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｓｈｏｕｌｄ ｂｅ ｐｕｒｓｕｅｄ ｂｙ ａｎｙ
ｉｎｖｅｓｔｏｒ ｗｈｏ ｗａｎｔｓ ｔｏ ｍａｎａｇｅ ｔｈｅ ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｒｉｓｋ ｗｉｓｅｌｙ． Ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｉｅｓ ｏｆ ｔｈｅ ｗｏｒｌｄｓ ｄｉｆｆｅｒｅｎｔ ｒｅｇｉｏｎｓ ｈａｖｅ
ｔｅｎｄｅｄ ｔｏ ｂｏｏｍ ａｎｄ ｂｕｓｔ ｉｎ ｃｙｃｌｅｓ ａｎｄ ｏｆｔｅｎ ｏｆｆｓｅｔ ｅａｃｈ ｏｔｈｅｒ ｉｎ ｔｈｅ ｐａｓｔ ｔｈｒｅｅ ｄｅｃａｄｅｓ． Ｏｎｅ ｒｅｇｉｏｎ ｃｏｌｌａｐｓｅｄ；
ａｎｏｔｈｅｒ ｍａｄｅ ｕｐ ｆｏｒ ｉｔ． Ａ ｄｒａｍａｔｉｃ ｅｘａｍｐｌｅ ｃａｍｅ ｉｎ ｔｈｅ Ｅａｓｔ Ａｓｉａｎ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｃｒｉｓｉｓ ｗｈｅｎ Ｊａｐａｎｓ Ｎｉｋｋｅｉ ｉｎｄｅｘ
ｌｏｓｔ ａｌｍｏｓｔ ４０％ ｂｅｔｗｅｅｎ Ｊｕｎｅ １９９７ ａｎｄ Ｏｃｔｏｂｅｒ １９９８． Ｍｅａｎｗｈｉｌｅ，Ｅｕｒｏｐｅａｎ ｍａｒｋｅｔｓ ｂｌｏｓｓｏｍｅｄ ａｓ ｔｈｅ
ｃｏｎｔｉｎｅｎｔ ｃａｍｅ ｃｌｏｓｅｒ ｔｏ ｔｒｕｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｕｎｉｏｎ ａｎｄ ａ ｒａｓｈ ｏｆ ＵＳｓｔｙｌｅ ｃｏｒｐｏｒａｔｅ ｒｅｓｔｒｕｃｔｕｒｉｎｇｓ ｂｅｇａｎ ｔｏ ｐａｙ
ｄｉｖｉｄｅｎｄｓ．

１． １． ５　 Ｔｈｅ Ｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ　 国际投资的特点

Ｈｉｇｈ ｒｉｓｋ ａｎｄ ｈｉｇｈ ｅｘｐｅｃｔｅｄ ｒｅｔｕｒｎ ｃｈａｒａｃｔｅｒｉｚｅ ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ． Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｓｔｏｃｋｓ ｈａｖｅ ｓｐｅｃｉａｌ
ｒｉｓｋｓ，ｓｕｃｈ ａｓ ｆｌｕｃｔｕａｔｉｏｎ ｉｎ ｆｏｒｅｉｇｎｅｘｃｈａｎｇｅ ｒａｔｅｓ． Ｃｈｉｎｅｓｅ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｒｅｃｅｉｖｅｄ ｒｅｌａｔｉｖｅｌｙ ｌｅｓｓ ｒｅｔｕｒｎ ｏｎ ｔｈｅｉｒ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｉｎ ｔｈｅ ＵＳ ｄｕｅ ｔｏ ｔｈｅ ｓｈａｒｐ ａｐｐｒｅｃｉａｔｉｏｎ ｏｆ Ｃｈｉｎｅｓｅ ｙｕａｎ ｔｏ ＵＳ ｄｏｌｌａｒｓ ｓｉｎｃｅ ２００５． Ｆｉｇｕｒｅ １ － １
ｐｒｅｓｅｎｔｓ ｔｈｅ ｅｘｃｈａｎｇｅ ｒａｔｅ ｂｅｔｗｅｅｎ Ｃｈｉｎｅｓｅ ｙｕａｎ ａｎｄ ＵＳ ｄｏｌｌａｒｓ ｉｎ ｔｈｅ ｐａｓｔ ｆｉｖｅ ｙｅａｒｓ．

Ｆｉｇｕｒｅ １ － １　 Ｔｈｅ Ｅｘｃｈａｎｇｅ Ｒａｔｅ ｂｅｔｗｅｅｎ ＣＮＹ ａｎｄ ＵＳＤ

Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｉｓ ａｌｓｏ ｓｕｂｊｅｃｔ ｔｏ ｐｏｌｉｔｉｃａｌ ｒｉｓｋ９ ． Ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ａｒｅ ａｔ ｔｈｅ ｍｅｒｃｙ ｏｆ ｒｕｌｅｓ，ｒｅｇｕｌａｔｉｏｎｓ，
ｐｏｌｉｃｉｅｓ，ｌａｗｓ ａｎｄ ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇ ｓｔａｎｄａｒｄｓ ａｎｄ ｐｒａｃｔｉｃｅｓ ｏｆ ｅｘｔｅｒｎａｌ ｍａｒｋｅｔｓ． Ｅｃｏｎｏｍｉｅｓ ｃａｎ ｃｏｌｌａｐｓｅ，ａｓ ｗｅ ｓａｗ
ｉｎ Ａｒｇｅｎｔｉｎａ ｉｎ ２００２，ａｎｄ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓ ｃａｎ ｆａｉｌ． Ｆｒｏｎｔｉｅｒ ｍａｒｋｅｔｓ ａｎｄ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ａｒｅ ｍｕｃｈ ｒｉｓｋｉｅｒ ａｓ
ｃｏｍｐａｒｅｄ ｔｏ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｍａｒｋｅｔｓ． Ｉｔ ｉｓ ａｌｓｏ ｔｒｕｅ ｔｈａｔ ｔｈｅｒｅ ｍａｙ ｎｏｔ ｂｅ ｅｎｏｕｇｈ ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ ａｖａｉｌａｂｌｅ ａｂｏｕｔ ｔｈｅ
ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ａｎｄ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ｙｏｕｒｅ ｉｎｖｅｓｔｅｄ ｉｎ．

Ｏｆ ｃｏｕｒｓｅ，ｔｈｅｒｅ ｗｉｌｌ ｂｅ ａ ｐａｙｏｆｆ ｆｏｒ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｗｉｔｈ ｅｘｔｒｅｍｅｌｙ ｓｔｒｏｎｇ ｓｔｏｍａｃｈｓ． Ｉｎ ２００４，ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，
Ａｒｇｅｎｔｉｎａｓ Ｍｅｒｖａｌ ｂｅｎｃｈｍａｒｋ ｓｏａｒｅｄ ２７％，ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ｄｏｕｂｌｉｎｇ ｔｈｅ ｒｅｔｕｒｎ ｏｆ ＵＳ ｓｔｏｃｋｓ． Ｔｈｉｓ ｗａｓ ａｆｔｅｒ
Ａｒｇｅｎｔｉｎａｓ ｅｃｏｎｏｍｙ ａｎｄ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｃｏｌｌａｐｓｅ ａ ｆｅｗ ｙｅａｒｓ ｂａｃｋ． Ｉｎ ２００３，ｔｈｅ ｅｍｅｒｇｉｎｇ ｍａｒｋｅｔｓ ｏｆ Ｂｒａｚｉｌ ａｎｄ
Ｒｕｓｓｉａ ｗｅｒｅ ａｍｏｎｇ ｔｈｅ ｙｅａｒｓ ｔｏｐ ｐｅｒｆｏｒｍｅｒｓ． Ｂｒａｚｉｌｓ Ｂｏｖｅｓｐａ ｂｅｎｃｈｍａｒｋ ｓｕｒｇｅｄ ９７％ ｗｈｉｌｅ Ｒｕｓｓｉａｓ ＲＴＳ
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