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书书书

导　论

一、选题意义与本文结构框架

（一）选题意义

１９３５年，南京国民政府实施法币改革，废除白银本位制度，
规定中央银行、中国银行、交通银行、中国农民银行所发行的纸
币具有无限法偿能力，并且规定法币币值以汇价的大小来衡量，
法币可按照政府规定的汇率自由兑换成英镑、美元。但法币改革
之后第三年，抗日战争全面爆发，军费开支浩繁，在税收收入、
公债收入无法弥补支出的情况下，国民政府不得不通过发行钞票
解决财政困难。１９３７年１１月，孔祥熙的亲信们建言 “空发法币
（即没有准备的发行）５万元至１０万元”，他们认为 “只要保守
极端秘密，对外否认，当无动摇之虞”。［１］８８１９３７年１２月，宋子
文也秘函孔祥熙，认为 “四行发行的增加，已为事实上所不能避
免”，主张将超过准备的增发数 “另行记账”。［１］８８故此，从１９３８
年起，法币发行额扶摇直上，至１９３８年４月法币发行额达２８亿
元，比１９３７年６月的１４１亿元增加了一倍。［２］９３如果说，战初增
发法币只是解决财政困难的权宜之计的话，那么，随着抗战时期
中国财政赤字的不断膨胀，通过发行来弥补赤字则成为了长久之
策，南京国民政府基本上不再按照外汇存量及外汇与法币的汇率
来确定法币发行的数额，而是根据弥补财政赤字的需要来确定法
币发行量。并且，抗战时期国民政府实行严格的外汇管制，法币
不能自由兑换成外汇，完全成为一种不兑现的货币，这就为国民



２　　　　 现代信用货币制度下的中国通货膨胀比较研究 （１９３８—１９９６年）

政府实行通货膨胀政策大开方便之门，到１９４８年时法币贬值到
无法流通的程度。１９４８年８月１９日，国民政府再次实行币制改
革，发行 “金圆券”，以１∶３００万的比例收兑法币，金圆券名义
上就是不兑现的纸币，发行不到一年，金圆券就成为废纸。在实
行不兑现的信用货币制度时代，一旦货币当局发行失控，大面
积、长时间通货膨胀自然不可避免。从１９３８年开始，中国开始
出现通货膨胀，此后愈演愈烈，至１９４９年国民党政府败退大陆
时，通货膨胀已至不可收拾程度，这就是旧中国长达１２年之久
的恶性通货膨胀。新中国成立后，通货膨胀并没有因旧政府消亡
而随之自动消失，新生人民政权综合采取经济、法律、行政等手
段在短短几个月内就成功遏制了积重难返的恶性通货膨胀问题，
创造了世界金融史上一个奇迹。但１９５０年６月朝鲜战争爆发后，
中国经济不得不再次走上战时经济轨道，在财政经济异常困难、
物资供给相当缺乏的背景下，抗美援朝战争时期，我国一直存在
通货膨胀。１９５３ 年，我国第一个 “五年计划”开始执行。

１９５３—１９７８年，即中国经济体制改革前，这个时期我国实行的
是高度集权的计划经济管理体制。在这种经济体制下，商品、劳
务价格受到国家的严格管制，即实行计划价格制度，使我国经济
生活中不可能出现明显的全国范围的通货膨胀，物价上涨主要表
现为一种抑制性通货膨胀，即商品短缺，物资供应紧张。但是在
“大跃进”时期，由于经济政策的严重失误，引起物资供应严重
短缺，货币超量发行，在这种情况下，国家也无法再控制物价的
上涨，出现了显性通货膨胀。不过，即便是 “大跃进”的显性通
货膨胀，也还是受到了国家的严格控制，带有浓厚的抑制性色
彩。因此，“大跃进”时期的通货膨胀可以看作是计划经济时代
抑制性通货膨胀的一种特殊表现形式。所以，在整个计划经济时
代中国一直存在通货膨胀压力。自１９７８年开始，中国实行改革
开放，中国进入计划经济体制与市场经济体制并存的 “双轨制”
时代，或者说是由计划经济体制向市场经济体制转轨的 “转轨”
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时期。在转轨时期，旧体制时代长期被压抑的通货膨胀随着物价
改革的步步推进和经济货币化程度的加深而释放，从１９７９—

１９９６年，我国先后出现了四次通货膨胀，即１９８０年通货膨胀、

１９８５年通货膨胀、１９８８年通货膨胀、１９９４年通货膨胀，在我国
经济体制转轨时期，通货膨胀一直是阻碍中国经济快速、稳定、
健康增长的主要因素。正如张卓元所言：“在一定意义上，甚至
可以说，能否解决这个问题 （即通货膨胀问题———引者注），已
关系到改革能否继续进行和能否取得成功的关键性问题。”［３］

综上分析，自１９３５年中国信用货币制度确立，至１９９６年的

６０多年间，中国绝大多数年份存在通货膨胀，所以，从历史视
角来研究中国通货膨胀问题，不仅能加深对通货膨胀基本的、一
般的特征的理解，而且能加深对中国通货膨胀特殊性的认识。这
种理解和认识的加深，毫无疑问有利于将来通货膨胀问题的抑
制、发生与解决，这正是本文的学术价值和现实意义。

（二）本文结构与框架

１本文的写作逻辑
如果从方法论的角度来区分经济史的话，经济史大体可分为

两类：即描述性经济史与分析性经济史。描述性经济史着重对经
济发展的历史进程进行客观描述，所回答的是 “是什么”的问
题，其学术价值也主要体现在其对经济发展历史进程描述的客观
性与全面性；分析性经济史主要依据某种具体的经济学理论对经
济史发展进程中的某些重大问题进行具体的分析，以探求经济史
上的经济规律。就两者的关系而言，描述性经济史是任何经济史
研究的基础，也是任何严肃认真的经济分析的出发点，不进行扎
实的描述性经济史研究，就不可能产生真正的分析性经济史，更
遑论高水平的经济学理论。不过，以叙述经济历史为己任的描述
性经济史著作，只能看作是研究过程中的一个阶段性成果，而非
研究成果的最终形态，最终形态应该是分析性经济史。而分析性此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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经济史著作的产生必须要以经济学理论为指导。本文的写作力求
把描述性经济史与分析性经济史有机的结合起来，在描述具体问
题时尽量发掘第一手资料，以求更加客观地反映近现代中国历史
上所出现的通货膨胀的实况，在分析问题时综合运用金融学、经
济学理论，以探寻近现代中国历史上所出现的通货膨胀的某些规
律性特征。

２本文的结构与框架
本文共五章 （不记导论），按时序描述和分析了１９３８—１９９６

年中国的通货膨胀问题。
第一章标题为 “旧中国战争型超级恶性通货膨胀 （１９３８—

１９４９年）”，本章首先描述了１９３８—１９４９年的通货膨胀状况，然
后分阶段分析了抗战时期和解放战争时期通货膨胀的成因、社会
经济效应及国民政府对通货膨胀的治理与失败原因等。
第二章标题为 “国民经济恢复时期的通货膨胀 （１９４９—１９５２

年）”，本章描述了建国前后的四次通货膨胀与抗美援朝时期的通
货膨胀情况及新生人民政权的治理措施，然后分析了其成因，最
后总结了新中国在短时间内能成功遏制旧中国长达１２年之久的
通货膨胀问题的经验。
第三章标题为 “计划经济时期的抑制性通货膨胀 （１９５３—

１９７８年）”，本章共三个部分，第一部分描述了１９５３—１９７８年物
价变动的总体趋势，第二部分对 “大跃进”时期通货膨胀的成因
及其治理作了较为详细的描述和分析，第三部分就我国计划经济
时代抑制性通货膨胀的特殊表现形式和体制性成因作了较为深入

的分析。
第四章标题为 “改革开放时期的转轨型通货膨胀 （１９７９—

１９９５年）”，本章共七个部分，第一部分描述了１９７９—１９９５年物
价变动的总体趋势，第二至第五部分分别对１９８０年通货膨胀、

１９８５年通货膨胀、１９８８年通货膨胀、１９９４年通货膨胀的成因、
特点及政府的治理措施作了详细的描述与分析，第六部分对转轨
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型通货膨胀的经济社会效应作了分析，第七部分则分析了我国转
轨型通货膨胀的根本特征，指出我国选择了由计划经济体制向市
场经济体制转轨的改革战略，这个外生的战略必然会内生出通货
膨胀，因此，通货膨胀是我国经济体制转轨时期一个无法避免的
经济问题。

第五章标题为 “比较视野下的中国通货膨胀”，本章共四大
部分，以时间为经线，以空间为纬线，从时空二维角度下比较审
视了纸币制度下的中国通货膨胀问题。第一部分对我国金属本位
制度下通货膨胀与信用货币制度下的通货膨胀作了比较，第二部
分对纸币制度确立后，旧中国通货膨胀与新中国通货膨胀作了比
较，第三部分对我国短缺经济下和过剩经济下的通货膨胀作了比
较研究，第四部分则把中国通货膨胀置于国际视野之下，与世界
其他国家的通货膨胀作了比较，第一小节对旧中国战争型超级恶
性通货膨胀与第二次世界大战时期其他主要参战国家通货膨胀作

了比较，第二、三、四小节则分别对新中国通货膨胀与前苏联、

东欧社会主义国家通货膨胀、西方发达国家通货膨胀和发展中国
家 （地区）通货膨胀作了比较。

二、文 献 综 述

（一）关于通货膨胀理论的文献综述

１关于通货膨胀的定义和衡量
对通货膨胀的定义和评价历来都有很大的争议。不仅西方学

者和马克思主义学者之间存在很大的争议，就是西方学者和马克
思主义学者各自内部也存在较大的分歧。据瑞典经济学家汉森的
估计，大概有１２种不同的通货膨胀定义；法国经济学家比阿卡
伯说有３２种；前联邦德国学者勒格说有６０种。综观林林总总数
几十种通货膨胀定义，大体可以分为两类：一类是现象类定义，
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即从现象上给通货膨胀下定义，西方学者对通货膨胀的理解大多
属于这一类；另一类是成因类定义，即从成因上给通货膨胀下定
义，马克思主义学者的通货膨胀定义一般可归入此类。本文研究
主题不是通货膨胀定义，故在此对各种通货膨胀定义不作详细介
绍。但作者更倾向于中国学者饶余庆先生对通货膨胀的定义，因
为饶先生的通货膨胀定义更加适合于中国通货膨胀的实际，他认
为：“所谓通货膨胀，是一般物价采取不同形式 （公开或变相）
的一贯上升的过程。”他进一步解释道： “第一是 ‘一般物价水
平’，换言之通货膨胀必须广泛地包括所有商品和劳务的价格在
内。局部性的价格上涨不能视为通货膨胀。第二是 ‘一贯上升的
过程’，换言之在真正的通货膨胀过程中，个别物价虽有升有降，
但一般物价则呈现长期上升的趋势。因此季节性、暂时性或偶然
性的价格上涨，也不能视为通货膨胀。第三是 ‘不同形式 （公开
或变相）’的物价上涨，在公开形式下，政府当局并不采取物价
管制和津贴措施，因此，物价的上升，很为明显，无从隐蔽。但
在某些国家，政府因为种种原因，对一般物价和工资实行严格管
制，并对某些必需品采取津贴和配给措施以保持市价平稳。表面
上，官方物价指数似乎变动不大，但实际上，这种制度往往带来
供应短缺，自由市场 （黑市）活跃等并发症，这就表示，如果政
府管制撤销的话，物价上涨便会公开暴露”。［７］２２５

对通货膨胀的衡量，马克思主义经济学家没有提出一个计算
公式，西方学者从通货膨胀现象类定义中，引申出用价格上升的
标记来衡量通货膨胀的计算公式，衡量价格上升的标记被公认是
价格指数。目前国际上通用拉氏指数和裴氏指数，我国采用裴氏
指数，该指数多以采样商品或劳务的价格为基础，用加权平均方
法计算。比如假设以Ｐｉ 表示在样本中，第ｉ种商品或劳务的价
格；Ｑｉ表示第ｉ种商品或劳务的数量 （交易量、生产量或消费
量）；用ｔ与ｏ分别表示计算期与基期。则Ｐｉｏ表示第ｉ种商品基
期的数量；Ｑｉｔ表示第ｉ种商品计算期的数量。再令ｎ表示样本数
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量，则计算期物价指数Ｉｔ有如下计算式：

Ｉｔ ＝
∑
ｎ

ｔ＝１
ＰｉｔＱｉｏ

∑
ｎ

ｔ＝１
ＰｉｏＱｉｏ

×１００

２我国学者对通货膨胀理论的研究现状
归纳起来，我国经济学界对通货膨胀的讨论主要集中在以下

几个领域。
首先，社会主义国家会不会产生通货膨胀。学术界形成了三

种观点：第一种观点：不会出现通货膨胀。王守淦认为，社会主
义经济的本质决定了不会发生通货膨胀。因为通货膨胀，在形式
上是由于纸币过量发行而引起的货币贬值和物价上涨的现象；但
实质上是将国民收入作为有利于剥削阶级而不利于劳动人民的再

分配的剥削手段，它和经济危机、剩余价值一样，是资本主义制
度所固有的概念。在我国通货膨胀已随着它的阶级内容的消灭而
永远地消灭了。［８］第二种观点：不会有实质性的通货膨胀。论者
认为，在社会主义条件下即使一时多发了一些货币，也不能认为
是发生了通货膨胀。因为在纯粹纸币流通的国家里，都有发生通
货膨胀的可能，但可能性并不等于现实性。可能性变为现实性，

要以那个国家的决策如何为转移。在社会主义条件下不会执行通
货膨胀政策，因而不会有实质性的通货膨胀。第三种观点：有出
现通货膨胀的可能性。黄达认为，通货膨胀是纸币流通的特有现
象。社会主义国家既然有纸币流通，就不能排除发生通货膨胀的
可能性。票子过多就是通货膨胀，两者是同义语。因而不能只承
认票子多，不承认通货膨胀。［９］除黄达外，还有人认为，社会主
义国家虽然不推行通货膨胀政策，但如果违反纸币流通规律，也
会出现通货过多，货币贬值，即出现通货膨胀问题。

其次，社会主义经济中出现通货膨胀的原因。这是我国经济
学界讨论最多的问题，大体形成了六种观点。第一种观点：结构
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失衡说。王建认为，我国的通货膨胀主要和过去３０年的旧体制
所造成的二元化结构有关。因为在我国二元化结构的情况下，农
村长期聚集着过剩的劳动力的束缚，他们就会挟带着生产要素向
非农产业转移。这种转移产生的影响：一是导致农民对农业投入
的减少，造成农产品生产相对萎缩，从供给一端拉开了农产品的
供需缺口；二是促使加工工业的大发展，不断加重基础工业的负
荷，又从需求一端拉开了工业的供需缺口。因此，目前我国的通
货膨胀是由结构失衡引起的。［１０］第二种观点：成本推动说。金重
仁认为，我国的通货膨胀由需求拉动和成本推进两股力量共同形
成。而研究者往往注重需求拉起的通货膨胀，对成本推动的通货
膨胀则注意不够。可是在社会主义条件下，政府有能力控制需求
拉起的通货膨胀，却很难抵御成本推进的通货膨胀的压力。因
此，在社会主义经济中如果出现了持续的通货膨胀，则往往是成
本推进的通货膨胀。［１１］第三种观点：陈文科认为，我国目前的通
货膨胀，主要属于总需求大于总供给的通货膨胀，即需求拉动型
膨胀，而主要不是属于结构型通货膨胀或成本推进型通货膨胀。
造成总需求大于总供给的根源在于：（１）新的经济发展战略被迫
按照旧的经济发展模式运行，或者说新战略从于旧模式；（２）财
政金融不分家，中央银行不能控制超经济发行；（３）在宏观投资
体制不健全的条件下，扩大地方政府与企业投资自主权所带来的
负效应。［１２］第四种观点：体制转换和收入升级说。刘国光认为，
我国出现的通货膨胀有总量失衡的原因，也有结构失衡的原因。
我国经济现在正处于新旧发展模式和新旧体制模式的双重转换时

期，在这种转换过程尚未完成以前，经济生活中数量驱动，投资
饥渴，再加上消费膨胀等动机都不可能消失，经常推动着总需求
相对大于总供给的超前增长。同时，由于我国正在处于步入低收
入水平转向中等收入水平的关键发展阶段，由此产生需求结构变
化的超前和供给结构变化的滞后所带来的失衡又加剧了总量膨

胀，从而引发通货膨胀。［１３］第五种观点：货币政策、高速欲望和
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旧体制逆转说。于祖尧认为，通货膨胀是由以下原因所造成：
（１）由货币持续超经济发行，即由膨胀的货币政策所造成；（２）
由旧的经济体制逆向调节所引发；（３）经济发展战略未摆脱追求
高速度的传统发展战略的束缚。［１４］第六种观点：经济无秩序说。
有的同志认为，在经济改革中引进市场因素以后，由于市场的内
在秩序没有建立起来，导致了整个经济的无秩序：（１）财产归属
无秩序。企业给了经营权以后，由于责任不明确，所以缺乏硬性
约束。利率再高，企业也敢贷款；价格再高，集团购买力也压不
下来，从而使利率杠杆和价格杠杆的协调失效。（２）交易条件无
秩序。表现在，实行双轨制后，由于缺乏监督机制，权力变成了
经济运行的效率。（３）道德无秩序。在传统社会向现代社会转变
的过程中，旧的道德标准破坏了，新的道德标准又没有建立起
来，道德处于无政府状态，人们之间缺乏信任。道德无秩序是经
济行为无秩序的一条重要原因。这种经济无秩序既是供需失衡的
主要原因，也是通货膨胀的重要原因。
再次，通货膨胀与经济增长的关系，主要有三种观点。第一

种观点认为：通货膨胀有利于经济增长。何道峰认为，国民经济
的快速增长与持续的温和性通货膨胀相并行是一个无可回避的事

实。当代几乎任何国家都存在着程度不同的通货膨胀事实。他认
为，温和性通货膨胀是现代经济运行过程中的正常现象。［１５］王文

宁也认为，一方面因国内储蓄在短期内不可能大量增加，另一方
面因国际支援的取得很难稳定持久而经常短缺，面对资金供应缺
口，货币供给量不得不增加，即国家被迫通过增加货币发行来筹
措资金，以缓和资金供求矛盾，这就是所谓通货膨胀性融资。通
过通货膨胀性融资，国家不仅可以取得发行收入，而且还能通过
通货膨胀的再分配效果将收入从工资获得者一方转到利润获取者

一方，为企业投资扩大了资金来源。［１６］第二种观点认为：通货膨
胀是一种可选择的政策。王建认为，通货膨胀政策绝不是发展经
济的好政策，但在产业结构急需调整、社会消费急需抑制而又一此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


