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江万龄博士基金会简介

江万龄博士１９３７年出生于南京，祖籍浙江杭州，毕业于台湾大
学，随后赴美留学，先后取得纽约大学系统科学硕士及凯斯理工学院
经略学博士学位。

江博士是著名的美籍投资银行家，曾在加州州立大学长堤分校商
学院执教多年，是美国经济学会、国际企业学会、电机和电子工程学
会会员；１９９１年膺选为美国最具权威的企业研究机构Ｔｈｅ Ｃｏｎｆｅｒｅｎｃｅ
Ｂｏａｒｄ之国际咨议及资深会员。江博士在台湾创业投资界居创始地位，
有成功投资扶植新竹科技园区产业的实际经验。１９８３年，应当时台
湾地区“中央银行”总裁及“经建会”主任委员俞国华先生之召，
江博士返台出任“中华开发信托公司”（简称ＣＤＣ）总经理一职，为
推动台湾工业发展和资本市场发展作出了重大贡献。江博士主持经营
１０年后，ＣＤＣ不但从倒闭边缘被拯救出来，而且被《欧洲货币》月
刊评选为１９９３年台湾地区最佳金融机构，并以２５ ３亿美元的总市
值，在全球新兴市场中排名第６６位。

江博士是著名的爱国人士，对祖国的统一和发展事业作出了积极
的贡献。自１９９３年起，江博士将其事业与精力转向大陆，并膺选为
浙江大学管理学院顾问教授、上海交通大学管理学院顾问教授、北京
大学光华管理学院客座教授、清华大学管理学院客座教授。江博士穿
梭于北京、上海、杭州等地的主要高等学府，传授现代经济发展理论
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与企业管理经验，同时深入考察和研究大陆的国企改革、资本市场发
展、风险投资体制与高科技企业培育等实际问题，并主持管理规模达
１１亿美元的“美西亚洲基础建设投资基金”，从事对大陆及东南亚的
直接投资。
１９９９年，江博士在香港注册成立汉世纪开发金融公司，除成立

台湾分公司外，还在上海、北京、深圳、西安及美国硅谷成立合资企
业，专事中国高新科技工业及资本市场的开拓。

正当江博士在大陆的事业兴旺发展之时，他不幸于２００２年５月
因病逝世！根据他的遗愿，成立了“江万龄博士基金会”，以扶持、
促进大陆在金融、资本市场、高科技产业化等领域的发展和建设。在
基金中专门设立“江万龄金融博士论文出版基金”，旨在支持从事上
述领域研究的青年才俊出版研究成果。２００４年浙江大学江万龄金融
研究中心正式启动，旨在为大陆培养与发掘优秀的金融人才。
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为了给中国从事金融理论研究的青年才俊提供一个展示才华的园
地，我们从２００４年开始编辑出版“中国社会科学院金融研究所·博
库”系列丛书。

这套丛书重点突出了三个特点：
第一，入选论著的作者以新近获得学位的博士为主。这些作者都

系统地受过现代经济学的严格训练，对当前国内外最新的学术文献有
比较全面的了解，对中国的国情有相当程度的把握。这些作者无疑多
为“名不见经传”的年轻人———我们出版他们的论著的本意之一，正
是要不断地向理论界推出新人。

第二，入选的论著应能提供经过严密论证的新结论，或者提供有
助于对所述论题进一步深入研究的新材料和新思路。与当前社会上一
些机构对学术成果的要求不同，我们并不特别提倡在一部著作中提出
多少观点，甚至也不追求观点之“新”。我们需要的是有翔实资料支
撑，经过严格论证，而且能够被证实或证伪的论点和理论体系。对于
那些没有严格的前提设定，缺少合乎逻辑的推理过程，仅仅凭借少数
不加说明的资料和数据，便一下子导出几个很强的结论的论著，我们
概不收录。因为，在我们看来，提出一种观点和论证一种观点相比
较，后者可能更为重要：观点未经论证，至多只是天才的猜测；经过
论证的观点，才能成为科学。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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第三，入选的论著应能熟练运用现代经济理论和金融理论的方
法，在形式上符合学术论文的规范。我们在这里所强调的分析方法，
就理论经济学而言，指的是在某一研究领域中确定基本事实，建立描
述这些事实之间关系的假设、模型、推论，并对其进行检验；就应用
经济学而言，则指的是根据某一理论假设，为了完成一个既定目标，
所使用的具体技术、工具或程序。我们深知，在方法上求新绝非易
事，因此，我们对入选论著的基本要求是，按照现代经济学的研究规
范和基本逻辑来展开研究并构造论著。

出版这套丛书的最初动议，是由享誉国际金融界的华人投资银行
家江万龄博士提出的。江先生早年就读于美国著名学府。学成之后，
他便投身于中国台湾省的“官营企业”和“党营企业”的整治工作，
并作出了突出贡献。后来，作为领创业投资风气之先的投资银行家，
他又为台湾省的创业投资体系的建设做了一些开创性工作。尤其可贵
的是，从２０世纪９０年代中期开始，江先生满怀爱国之情，积极投身
于祖国大陆的经济建设和金融发展大潮之中。他先在清华大学、上海
交通大学、中国科技大学等国内数所著名高校中担任教职，孜孜不倦
地传播现代金融知识，继而又利用其在国际金融界的威望，组织设立
了若干只投资基金，致力于推动大陆创业投资体系的建设。不幸的
是，正当他苦心经营的事业在祖国大陆初见成效之际，他却离我们而
去了！我们出版这套丛书并以他的名字命名，正是为了铭记他对祖国
的金融人才培养和教育事业所作出的贡献。

自２００４年以来，本丛书出版了多部博士论文，涉及金融领域的
各个方面。丛书问世以后，其社会影响日益显现，得到了金融学术界
及业界的好评。作者毕业的学校分别为中国社会科学院研究生院、中
国人民银行研究生部、中国人民大学、清华大学、南京大学、天津大
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学、西南财经大学、上海财经大学、中央财经大学等国内著名院校。
这些博士研究生毕业后，有的在国家机关进行宏观经济管理工作，有
的在高校、科研单位从事教学及学术研究，也有的进入各种金融机构
供职，他们在各自的岗位上，均作出了比较突出的贡献。本丛书已经
出版的著作，可在中国社会科学院金融研究所网站（ｈｔｔｐ： ／ ／
ｗｗｗ ｉｆｂｃａｓｓ ｏｒｇ）上查寻。

我们有理由相信，在“江万龄金融博士论文出版基金”资助下出
版的“中国社会科学院金融研究所·博库”系列丛书，在相关方面的
努力和支持下，必将推出更多、更好的有造诣、有独特见解的博士
论文。

李　 扬
２００７年４月１１日
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第一章　 绪论

第一节 　 本项研究的背景及意义

一　 研究的背景
２０世纪８０年代以来，随着发展中国家金融自由化浪潮的兴起，

金融全球化不断提速。作为金融全球化的一个重要组成部分，银行国
际化成为一股不可阻挡的潮流席卷世界各地。

（一）全球银行业国际化现状及表现
银行业国际化的一个重要表现是国际银行业跨境并购规模逐年扩

大（见表１ － １）。１９９６年，发达国家银行业跨境并购规模仅为３亿美
元，至２００６年，发达国家银行业跨境并购规模升至２７３８亿美元，升
幅高达９１０余倍；１９９６年，发展中国家银行业跨境并购为０，至２００６
年，发展中国家银行业跨境并购的规模也已达到８５６亿美元。２００６年
底，全球银行业机构并购规模总额为９０２６亿美元，其中跨境并购规
模为３５９４亿美元，占３９ ８％。

银行业国际化的另一个重要表现是国际清算银行报告行的对外贷
款和存款规模不断上升。图１ － １显示了２００１ ～ ２００７年第二季度末国
际银行业对境外的存、贷款规模及相对比重。２００１年以来，国际清
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算银行报告行的对外存、贷款规模及占东道国信贷比例均呈逐年上升
之势。这种上涨的趋势也得到表１ － ２中相关数据的支持：全球１０３
个国家中，外资银行资产比例由１９９５年的１５％上升至２００５年的
２３％；在东欧，外资银行资产比例从１９９５年的２５％上升至２００５年的
５８％；在拉丁美洲，外资银行资产比例从１９９５年的１８％上升至２００５
年的３８％；在非洲、亚洲及中东地区，外资银行资产比例则相对较低。

表１ －１　 全球银行业并购（１９９６ ～ ２００６年）
单位：１０亿美元

年　 份 １９９６ １９９７ １９９８ １９９９ ２０００ ２００１ ２００２ ２００３ ２００４ ２００５ ２００６

发达国家　 ７６ ４ ２３８ ９ ４７７ ５ ３６２ ４５９ ５ ３０６ ２１５ ３０２ １ ４４２ １ ５１３ ７７８ ５

其中跨境 ０ ３ ０ ８ ３ ４ ９ ５６ ２ ７９ ６ ９３ １ ８０ １１７ ９ １７４ ９ ２７３ ８

其他国家　 ２ ７ ４ ８ ２３ ７ １６ ２ ４２ ５ ７０ ２ ４４ １ ２８ ８ ５７ ３ ８５ ３ １２４ １

其中跨境 ０ ０ ２ ０ ２ ８ ５ ２９ ５ １７ ６ １４ ８ ２２ ２ ５４ ６ ８５ ６

全球总数　 ７９ １ ２４３ ７ ５０１ ２ ３７８ ２ ５０２ ３７６ ２ ２５９ １ ３３０ ９ ４９９ ４ ５９８ ３ ９０２ ６

其中跨境 ０ ３ ０ ２ ８ ３ ６ ９ ６４ ７ １０９ １ １１０ ７ ９４ ８ １４０ １ ２２９ ５ ３５９ ４

　 　 注：资料来源于ＩＭＦ 《２００７全球金融稳定报告》；数据只包括收购标的和收购方均为金融机构
的交易；发达国家是指美国、西欧各国、澳大利亚、加拿大、日本和新西兰。
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图１ －１　 国际清算银行报告行的对外贷款和存款
注：资料来源于国际清算银行。国际清算银行报告行的对外贷款和存款按私人

部分信贷额百分比计算。
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表１ －２　 外资银行在东道国的资产规模及比重
单位：１０亿美元，％

地区或国家

１９９５年 ２０００年 ２００５年
银　 行
资　 产
总规模

外　 资
银　 行
总资产

外资银
行资产
占　 比

银　 行
资　 产
总规模

外　 资
银　 行
总资产

外资银
行资产
占　 比

银　 行
资　 产
总规模

外　 资
银　 行
总资产

外资银
行资产
占　 比

全部国家（１０３） ３３１６９ ５０４３ １５ ４３１４５ ９１２１ ２１ ５７１６５ １３０３９ ２３

北美（２） ４４６７ ４５４ １０ ６７６４ １３２１ ２０ １０２４２ ２１５５ ２１

西欧（１９） １６３２０ ３７５５ ２３ ２２７８０ ６４７３ ２８ ３１７９７ ９１４２ ２９

东欧（１７） ３１９ ８０ ２５ ４４９ １３３ ３０ ６３２ ３６９ ５８

拉丁美洲（１４） ５９１ １０８ １８ ７８１ ３１２ ４０ １０３２ ３９２ ３８

非洲（２５） １５４ １３ ８ １５５ １２ ８ １５６ １２ ８

中东（９） ６２５ ８５ １４ ８６４ １４１ １６ １１９４ ２０２ １７

中亚（４） １５０ ３ ２ ２４２ ７ ３ ３９０ ９ ２

东亚和大洋洲（１３） １０５４３ ５４５ ５ １１１１０ ７２２ ６ １１７２０ ７５８ ６

　 　 资料来源：ＩＭＦ 《２００７全球金融稳定报告》。

部分跨国银行国内及全球的业务分布进一步显示了银行业国际化
这一趋势。表１ － ３显示了全球９０家最大的商业银行２００５年的跨境
业务。

表１ －３　 ２００５年９０家最大跨国银行跨境业务

银行所在地
业务地区分布占比（％）

本　 　 国 同一洲别内其他国家 世界上其他国家
北美（２０家） ７７ ８ １５

欧洲（５０家） ５５ ２４ ２１

亚太（２０家） ８６ ５ ９

　 　 资料来源：ＩＭＦ 《２００７全球金融稳定报告》。

表１ － ３显示，世界上最大的９０家商业银行大部分业务仍主要集
中于其母国国内，但不同银行及不同地区之间存在较大差别。北美和
亚太地区银行机构较为本土化，而欧洲银行业国际化更为明显。
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另外一个值得关注的现象是，近年来发展中国家银行业的跨国经
营也表现得较为活跃。图１ － ２和图１ － ３分别从数目和资产两个方面
描述了近年来母国为发展中国家的外资银行占各不同收入水平组东道
国外资银行的比重。从数目看，外资银行的母国为发展中国家的，其
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图１ －２　 母国为发展中国家的外资银行占各收入水平组
　 　 　 外资银行数目比重（２００５年）
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图１ －３　 母国为发展中国家的外资银行占各收入水平组外资银行
　 　 　 总资产比重（２０００ ～ ２００４年平均值）

资料来源：ＩＭＦ 《２００６年全球金融稳定报告》。
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在低收入国家占比为４７％，在中等收入国家占比为２４％，在所有发
展中国家占比为２７％。从资产看，外资银行的母国为发展中国家的，
其在低收入国家占比为２８％，在中等收入国家占比为４％，在所有发
展中国家占比为５％。

（二）部分新兴市场国家外资银行进入现状
金融全球化过程中另一个尤为值得关注的现象是，跨国银行对全

球新兴市场化国家的深入显著。随着２０世纪８０年代中东欧国家、拉
美国家以及亚洲国家金融自由化的加速、逐步取消对外资银行进入的
限制，跨国银行大量涌入这些新兴市场化国家。

表１ － ４显示了部分新兴市场化国家１９９０年和２００４年外资银行
的资产份额及２００４年外资银行资产规模。１９９０年，中东欧一些国家
尚没有外资银行进入，而２００４年，这些中东欧国家外资银行资产份
额已高达９０％以上（如捷克、爱沙尼亚等国）。再看拉美国家的变
化，１９９０年，除智利外，拉美国家各国外资银行资产份额占比均低
于１０％，而２００４年，墨西哥等拉美国家外资银行资产份额占比已高
达８０％以上。亚洲国家１９９０年与２００４年相比外资银行资产份额占比
升幅相对较小。再看各国外资银行资产规模，２００４年底，墨西哥外
资银行资产规模达到３４２０亿美元，巴西为１０７０亿美元，波兰为１０５０
亿美元。

（三）外资银行在中国市场的发展现状
１９８０年以来，中国银行业对外开放经历了从局部地区到全国范

围、从外币业务到本币业务、从外国居民到本国居民的发展历程，在
循序渐进中稳步推进。外资银行机构网络不断扩大，业务规模迅速增
加，外资银行已经成为中国银行业的重要组成部分（见表１ － ５）。

截至２００６年底，在中国注册的外资独资和合资法人银行业机构
共１４家，下设１９家分支行及附属机构；２２个国家和地区的７４家外
资银行在中国２５个城市设立了２００家分行和７９家支行；４２个国家和
地区的１８６家外资银行在中国２４个城市设立了２４２家代表处。在营
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业性机构中，来自亚洲的有１６８家，占比为５４％，其中来自中国香港
１０２家、日本１９家、新加坡１７家；来自欧洲的有７７家，占比为
２５％，其中来自英国２１家、法国１５家；来自北美洲的有３２家，占
比为１０％，其中来自美国２６家、加拿大６家。

表１ －４　 新兴市场化国家外资银行占有东道国银行业的资产份额及资产规模
单位：１０亿美元，％

国　 　 家
资产份额 资产规模

１９９０年 ２００４年 ２００４年
国　 　 家

资产份额 资产规模
１９９０年 ２００４年 ２００４年

阿尔巴尼亚 ０ ８９ — 韩　 　 国 ４ ８ ６５

保加利亚 ０ ８０ １３ 马来西亚 — １８ ３２

克罗地亚 — ８８ — 泰　 　 国 ５ １８ ３２

捷　 　 克 １０ ９６ ９９ 阿根廷 １０ ４８ ３２

爱沙尼亚 — ９７ １１ 巴　 　 西 ６ ２７ １０７

匈牙利 １０ ８３ ６８ 智　 　 利 １９ ４２ ３５

波　 　 兰 ３ ６８ １０５ 墨西哥 ２ ８２ ３４２

中　 　 国 ０ ２ ７１ 秘　 　 鲁 ４ ４６ １１

印　 　 度 ５ ８ ６５ 委内瑞拉 １ ３４ ９

　 　 资料来源：Ｄｏｍａｎｓｋｉ （２００５），ＣＧＦＳ （２００４）；ＢＡＣＡ报告（２００５），—为数据缺失。

表１ －５　 外资银行在中国市场的经营概况
年　 　 份 １９９４ １９９５ １９９６ １９９７ １９９８ １９９９ ２０００ ２００１ ２００２ ２００３ ２００４ ２００５ ２００６

资产总额
（亿美元） １１８ ４ １９１ ４ ２９９ ２ ３７９ ２ ３４１ ８ ３１７ ９ ３４４ ３ ４５１ ８ ３９１ ５ ４８８ ０ ６９２ ８ ８７６ ６ １０３３

增长率
（％） ３３ ３ ６１ ７ ５６ ３ ２６ ７ － ９ ８ － ７ ８ ３ ３０ ８ － １３ １ ２４ ４ ３５ ０ ２６ ５ １７ ８

税前利润
（亿美元） Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ ２ ５ ２ ２ － １ ６ Ｎ ／ Ａ １ ９ １ ９ ２ ３ ２ ３ ４ ５ Ｎ ／ Ａ

存款总额
（亿美元） ２４ ９ ３１ ４ ３９ ４４ ８ ４５ ５ ５２ ６５ ２ ６６ ６ ８８ ７ １１０ ０ Ｎ ／ Ａ ２６９ ９ ３９７ ０

贷款总额
（亿美元） ７５ ８ １２７ ５ １４９ ３ ２７４ ７ ２６０ ５ ２４１ ７ １８６ ５ １８５ ４ １８７ ４ ２２４ ３１５ ３９８ ８ ６１６ ０

代表处
（家） ３９３ ５１９ ５２７ ５４３ ２５５ ２４８ ２３３ ２１４ ２１１ ２１６ ２２０ ２４０ ２４２

分　 　 行
（家） ９９ １２０ １３１ １４２ １６２ １５６ １５８ １５９ １４６ １５７ １６７ １８４ ２００

　 　 资料来源：历年《中国金融年鉴》。
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