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前 言

２００２年度的诺贝尔经济学奖授予了开创实验经济学的美国乔治梅森大学（Ｇｅｏｒｇｅ
ＭａｓｏｎＯｎｉｖｅｒｓｉｔｙ）经济学家弗农·史密斯（ＶｅｒｎｏｎＬ．Ｓｍｉｔｈ），以表彰他“在实验经济分
析尤其是选择性市场机制研究中引入了实验室实验”，同时获奖的，还有以“把心理学的，
特别是关于不确定条件下人的判断和决策的研究思想结合到经济科学中”而著称的美国
普林斯顿大学心理学家和行为经济学家丹尼尔·卡内曼（ＤａｎｉｅｌＫａｈｎｅｍａｎ）。

在史密斯的推动下，实验经济学得到了很大的发展。如今越来越多的经济学研究依
赖于实验室的数据收集。目前，实验经济学的研究论文在西方主流经济学杂志中频繁出
现。近年来，实验经济学的研究方法日益发展和完善，广泛使用的现代计算机信息系统
及其控制技术，使实验过程向信息化、智能化和系统化发展，实验数据的处理能力大大增
强，实验经济学的研究范围也不断扩大。

我国目前正处于社会急剧转型、经济快速增长期，各领域涌现的大量富有挑战性的
理论和现实问题亟待解决。要建立比较成熟的市场经济体制，我们还有较长的路要走，
有大量工作要做。事实上，每项重大改革措施的出台和经济政策的实施，几乎都需要“实
验”，无论是宏观层面的改革试点还是金融领域中的仿真模拟。

通过实验方法讲授投资学课程在美国发展非常迅速。主要特点是利用金融数据库、
专业软件和多媒体技术，使教学内容更深入、更生动、更全面。由于它在训练学生的实践
能力、创新能力和决策能力方面具有难以替代的作用，因此成为新兴的教学手段，不仅在
大学里，在金融从业人员培训中也越来越多地被运用。

在经济学领域，实验经济学的兴起不仅打破了经济学不能做实验的偏见，并以其能
够发现和解决现实中种种纷繁复杂的问题而显现出强大的生命力。在美国一流大学的
经济系和商学院，经济实验不仅成为一种研究方法，更被普遍地作为教学手段。它是继
案例教学之后，又一种能够将理论运用于实践并通过实验运用、理解和消化理论的教学
方式。实验所具有的高度直观性、环境设定灵活性和允许实验主体的主观能动性等特
征，注定了它与理论教学、案例教学具有较强的互补性。

本实验教程依据投资学理论，通过实验手段进行模拟、分析和检验，促使学生深刻理
解和熟练掌握相关投资理论知识与实际应用。同时，通过实验操作，培养学生的综合知
识运用能力、实践能力和决策能力，进一步满足经济社会发展对高层次创新人才的需求。
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投资学实验教程的主要目的和任务体现在两个方面。首先，巩固学生的基础理论知
识，使其熟练掌握基本的投资分析方法。加强学生对各类投资工具，包括股票、债券、基
金、外汇和金融衍生品期货、股指期货等基本分析方法的理解与掌握。其次，增强学生的
实践应用能力，促进金融学专业教学水平的提升。通过实验教学，培养学生的投资意识
和投资分析能力，使其掌握各种投资工具的运用，提高学生解决实际问题的能力以及创
新能力。

本实验教程在编撰的过程中力求达到以下几点要求：①针对性。依据国内外一流财
经院校所使用的教材和实际教学的需要，由浅入深而编写；②操作性。依托金融实验室，
结合了国内当前广泛使用的国泰安市场通、ＣＳＭＡＲ数据库、股指期货套利、虚拟交易所
等系列金融实训软件，能够极大程度地提高读者的实验能力和操作能力；③生动性。每
个实验前都有理论要点介绍，实验的每个步骤都有详实的图片、数据和文字说明，方便了
使用者的实际操作；④选择性。实验教程提供了丰富的实验课程，使用者可根据自身实
际需要自由选择、组合，以满足教与学的需要；⑤适用性。本教程不仅能满足高校师生的
使用，还能满足金融机构、公司理财部门和社会培训机构等人员的使用。

由于时间仓促和水平能力的限制，加之实验工作的复杂性，书中的错误和疏漏在所
难免，敬请广大读者批评指正，并对我们的不足提出宝贵建议和意见，以便加以改进和完
善。联系和反馈方式如下：

深圳市国泰安信息技术有限公司
电子邮件：ｒｅｓｅａｒｃｈ＠ｇｔａｄａｔａ．ｃｏｍ

国泰安《投资学实验教程》编委会
２０１１年５月，深圳
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 投资环境———投资工具的使用 

１．１ 实验概述
投资者通常借助于现代化计算机技术与各种各样的专业辅助投资工具进行证券分析，

以确保证券估价和预测的精确度。本实验主要结合投资过程，引入常用的辅助投资工具：金
融分析软件和查询数据———市场通（ＭＰ）、ＣＳＭＡＲ数据库、虚拟交易所和股指期货套利系
统。本实验主要简单介绍了这些辅助投资工具的基本操作，为将要进行的一系列金融实验
打下操作基础，通过熟练运用金融分析软件，培养读者投资操作的实际动手能力。

１．２ 实验目的
（１）掌握金融实时资讯和分析平台软件———市场通（ＭＰ）的基本操作；
（２）掌握数据库———ＣＳＭＡＲ数据库查询功能、数据整理的基本操作；
（３）掌握虚拟交易所的基本操作流程；
（４）掌握股指期货套利系统的基本操作。

１．３ 实验工具
金融实时资讯和分析平台———市场通（ＭＰ）软件、数据库———ＣＳＭＡＲ数据库、虚拟交易

所、股指期货套利系统。

１．４ 理论要点
“有效市场假定”暗含了一个有趣的问题，即在积极和消极投资管理战略中进行抉择。

消极管理主张持有极度多样化的投资组合，无需花费任何精力和其他资源来分析证券以提
高投资的绩效。而积极管理则试图通过发现误定价的证券或把握广义资产的市场时机来提
高绩效。如果市场是有效的，且价格反映了所有相关信息，也许可以采取消极战略而无须白
费资源去揣摩金融市场中的竞争对手。如果将有效市场假设极端化，那么积极的证券分析
就没有存在的意义了，只有傻瓜才会投入资源去积极地分析证券。然而，如果没有持续的证
券分析，证券的价格最终会偏离“正确”的价值，这又会刺激证券专家重操旧业。因此，即便
在金融市场这样一个充满竞争的环境中，都只能发现“近似有效性”，其获利机会也只属于那
些勤奋的具有创新能力的投资者。
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（１）投资是投入当前资金或其他资源以期获取未来收益的承诺行为。不同的投资之间
具备一个共同的本质特征，即牺牲或放弃某种现有价值的东西，但期望从未来的收益中获得
补偿。

（２）实物资产创造财富。金融资产代表了实物资产所创造的财富的要求权，金融资产也
决定了如何在投资者中分配实物资产的所有权。“自上而下”的投资组合构建方法首先进行
资产配置决策，然后再进行特定证券选择的决策。

（３）金融市场的竞争导致风险—收益的权衡，在这种均衡条件下，证券在提供高收益率
的同时也会增加投资者的风险。风险的出现就意味着实际收益可能大幅偏离决策时的期望
收益。证券分析师之间的竞争会推动金融市场向信息有效的方向发展，即价格反映所有关
于证券价值的信息。被动投资战略在近似有效的市场可能有价值。

（４）金融中介汇集投资者的资金用于投资。中介服务能够有效地搜集信息，多样化并管
理好其投资组合。金融中介向小投资者销售自己的证券，又将筹得的资金用于投资，最后将
投资收益反馈给小投资者，并从中赚取差价。投资银行提高了企业资金筹集的效率。投资
银行在新发行证券的定价和销售方面具有专业的优势。

（５）投资过程所涉及的基本过程可以分为四个步骤：投资目标、限制因素、制定投资策略
和投资组合管理。

１．５ 实验工具介绍
证券分析涉及包含在投资组合中的特殊证券的估价。投资决策通常是在承担高风险以

求获得高收益的环境中做出的，很难发现估价的偏差。因此，投资者需要借助现代化计算机
技术与各种各样的专业辅助投资工具进行证券分析，以确保证券估价和预测的精确度。

国泰安信息技术有限公司提供了ＣＳＭＡＲ系列数据库、综合金融信息分析系统“市场
通”、虚拟交易所和股指期货套利系统等系列工具。

１.５.１ 国泰安CSMAR数据库
１）CSMAR数据库是什么
ＣＳＭＡＲ（ＣｈｉｎａＳｔｏｃｋＭａｒｋｅｔＡｃｃｏｕｎｔｉｎｇＲｅｓｅａｒｃｈ）系列数据库是国泰安公司针对高等

院校、金融证券机构、社会研究机构的专家学者，基于中国金融、经济分析研究的需要，而设
计研发的高级专业金融、经济系列数据库。ＣＳＭＡＲ财经系列研究数据库由股票市场系列、
公司研究系列、基金市场系列、债券市场系列、衍生市场系列、经济研究系列、行业研究系列、
专题研究和特殊数据等九大部分构成，提供了精准详实的金融研究数据和专业的数据研究
工具。ＣＳＭＡＲ数据库具有专业性、准确性、完整性、可比性和中英双语等特点，应用极为
广泛。
２）CSMAR数据库特色
它是全面涵盖中国证券、期货、外汇、宏观、行业等经济金融主要领域的高精准研究型数

据库，它有以下几个特点：
（１）国际标准。国内唯一与世界领先标准接轨的专业数据库，借鉴ＣＲＳＰ、Ｃｏｍｐｕｓｔａｔ、

Ｔｈｏｍｓｏｎ、ＧＳＩＯｎｌｉｎｅ等国际知名数据库的研发理念，结合中国国情精心设计而成。

２
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（２）专业性。数据库结构设计规范、合理，与定量研究方法、模型紧密结合，数据内容及
展现形式满足定量分析的需要。除了包含基础数据之外，还提供了大量计算、分类调整后的
专业衍生数据。

（３）准确性。严格的生产流程管理、专业的质检技术，从数据源选取、数据生产到出库质
检各个环节严格把关，保证数据准确率。因此，众多对数据质量要求苛刻的国际投行也选择
使用ＣＳＭＡＲ数据库。

（４）完整性。涵盖金融（股票、债券、基金、期货、权证等）、经济（宏观、区域、行业等）领域
的海量数据，时间区间完整，指标丰富。

（５）及时性。提供及时的数据在线发布服务，保证与数据源同步更新，服务更加方便、快
捷、人性化。

（６）中英双语。国内唯一提供中英双语的数据库，专业的财经英文翻译，国际视野，赢得
海外顶尖高校和国际知名金融机构的认可。

（７）应用广泛性。数据库得到了３００多所国内外知名大学和研究机构以及５０００多位专
家学者的选择和信赖，已有近万余篇采用ＣＳＭＡＲ系列研究数据库的高质量学术论文在国
内外一流刊物发表。
３）CSMAR数据库查询分析系统
ＣＳＭＡＲ数据库查询分析系统是基于国泰安ＣＳＭＡＲ数据库基础上的一种数据查询、检

索、分析、统计应用工具，具有以下特点：
（１）完整的数据基础。以ＣＳＭＡＲ数据库中专业、准确、完整的海量数据为基础，提供查

询分析服务。
（２）多样化查询功能。不仅提供快捷方便的单表查询服务，通过代码、字段、条件选择精

确检索您需要的数据。还提供了自定义跨库查询功能，在同一系列不同数据库之间，通过多
维条件选择，实现自由组合字段查询。

（３）精确搜索功能。通过字段模糊搜索匹配，将您需要查询的指标精确定位到数据
表中。

（４）方便的分析功能。除了数据记录之间纵向、横向的对比分析外，还提供了图表，统计
量之间的综合分析。

（５）友好的界面。针对客户不同的界面风格喜好，提供多种界面色彩组合，满足用户个
性化需求。

（６）广泛的数据输出接口。提供多种数据输出格式，可供ＳＡＳ、ＳＰＳＳ等统计分析软件
直接调用，操作更加快捷方便。

（７）数据在线更新。通过Ｉｎｔｅｒｎｅｔ网络传输数据，能及时获取最新的数据信息。
４）CSMAR数据库的操作
ＣＳＭＡＲ数据库查询系统的推出，彻底解决了以往繁琐的数据提取、数据导出编程带来

的烦恼，只需轻点鼠标，即可快捷地查询出需要的数据，操作非常简便。系统帮助菜单（Ｆ１
键）提供了详尽的操作说明，如图１．１所示。事实上，正是由于它的操作非常简便，这里不用
详述其操作，而在后面章节的实验过程中，我们将进一步展示ＣＳＭＡＲ数据库查询数据的过
程和相关功能介绍。

３
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图１．１ 实证学术研究工具—ＣＳＭＡＲ系列研究数据库

５）数据与实证研究
数据是进行实证研究的先决条件，没有数据就无法开展实证研究，实证学术研究是以数

据来描述经济行为，通过分析、计算、实验、研究得出结论的一种研究方法。在实证学术研究
的过程中，如果没有完整准确的数据库做支持，研究者６０％以上的时间都会花费在数据的收
集、整理上，并且收集到的数据也很难保证其完整性、准确性，这不仅大大降低了研究的效
率，而且会影响到研究的结论，进而影响成果的发表。因此，构建符合研究需要的标准数据
库，是开展实证学术研究的先决条件。

那么什么是标准的数据库呢？
从国际经验来看，美国实证学术研究的飞速发展得益于ＣＲＳＰ、ＣＯＭＰＵＳＴＡＴ等专业学

术研究数据库的支持。专业学术研究数据库有其不同于证券业界资讯类原始数据的独特
标准：

（１）专业性。数据设计符合规范化、标准化，数据库的整体架构与实证学术研究方法、模
型紧密结合，数据的内容及表现形式满足学术研究的需要，检索方便，易于验证。

（２）准确性。数据不准确，研究的可靠性就无从谈起，研究结论就会受到质疑，数据的准
确性是得出有效研究结论的根本保证。研究数据库强调精准，是建立在对原始数据进行大
量的反复校验、调整的工作基础之上的。

（３）完整性。实证研究揭示事物的本来面目，回答了“是什么”的问题。完整的数据有助
于正确描述事物的本质。学术研究数据库的完整性体现在数据项目、指标、时间区间等诸多
方面。

（４）延续性。事物是不断发展的，数据的延续和数据库的不断扩展可以帮助研究者对事
物的发展进行追踪、分析，拓宽研究思路。

４
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ＣＳＭＡＲ数据库严格按照国际标准数据库ＣＲＳＰ、ＣＯＭＰＵＳＴＡＴ而设计，并于２０００年
正式推出。其主要用于学术研究，所提供的资料和数据包含资本市场、宏观经济及行业经济
领域。ＣＳＭＡＲ系列研究数据库已正式被美国沃顿商学院纳入其全球著名的沃顿研究数据
库体系。

１.５.２ 国泰安市场通（MP）
１）市场通是什么
国泰安市场通（ＭＰ）是一个跨品种、跨市场、跨区域的全球金融实时资讯和分析平台。
２）市场通的特色功能
（１）全球金融投资分析平台。市场通（ＭＰ）提供全球６０多个国家和地区的股票、期货、

指数、外汇、商品等上万种金融产品的实时或延时行情，拥有强大的分析工具和图表编辑工
具……为金融、金融工程、投资学的教学研究提供强大的助推力。

（２）投资组合与风险管理系统。该系统可以进行资产配置管理，提供了从投资组合构
建、业绩评估到风险监控、财务报告等方面的全方位投资管理系统，还提供了基金的标准偏
差、分散、期待收益率、基金Ｂｅｔａ、个股ＶａＲ、贡献比率、贡献ＶａＲ、ＶａＲ分散效果等各种统计
风险动态分析数据上百种。

（３）依托全球衍生品投资市场实务经验及世界领先的金融工程ＩＴ技术，本功能率先为
国内即将蓬勃发展的股指期货投资领域提供包括套利、对冲、套期保值和不可套利空间等强
大的分析功能。

（４）高速ＬｅｖｅｌＩＩ数据行情平台。它拥有国内行情软件中技术最先进的资讯终端，它基
于上证所发布的高速ＬｅｖｅｌＩＩ行情，面向专业投资者提供速度更快、信息更完整、委托信息更
丰富、统计信息更全面的强大行情资讯。

（５）用户自定义投资信息系统。使得研究与使用变得更加简单、方便，用户可根据本产
品拥有专利的界面模块系统，根据个人使用习惯和工作需要，将本产品中的任意功能界面进
行自由搭配，组合成为量身定制的分析画面，全面提升投资分析效率。

（６）ＭＶＸＥｘｃｅｌ格式导出。对老师和学生构建自己的实用模型、进行动态追踪研究非
常有帮助。基于微软ＥｘｃｅｌＤＤＥ技术进行创新开发，用户可通过数据搜索功能，设定筛选条
件对跨区域、跨行业甚至跨品种的全球金融实时数据实行直接拖放（Ｄｒａｇ＆Ｄｒｏｐ）操作，把
软件界面中所有格式的数据直接拖拽导入Ｅｘｃｅｌ表格，并可实时联动更新。

（７）可无限叠加的图表编辑工具。此功能实现任意全球指数与各国股票、期货、期权、债
券、外汇等投资品种市场走势图表的水平叠加，更可实现对图表的自定义四则组合运算，生
成符合用户需求的复合型指数图表。可设定运算图表、压缩图表、周期图表、三维蜡烛图（直
方图）、三维重叠图等多种分析图表模版。

（８）ＣＳＭＡＲ系列数据库。解决了金融工程、定量分析人员对高标准、高精度研究型数
据库的需求。

（９）多屏拖动技术的应用。市场通（ＭＰ）终端充分运用了全球领先的国际化投资分析理
念和先进的金融工程分析技术，其中一大特色功能就是多屏拖动显示技术的应用。
３）市场通的安装
国泰安市场通（ＭＰ）对运行环境有一定要求，出品公司推荐配置是ＣＰＵ为ＰＥ２１８０、内

５



     投资学实验教程

存２Ｇ、硬盘８０Ｇ、双显卡、１７英寸ＬＣＤ*２显示器，带宽１Ｍｂｐｓ以上。
市场通的安装非常简便。
（１）解压缩文件后，双击ＧＴＡＭＰ安装软件．ＥＸＥ。
（２）选择市场通的安装路径，点击下一步确认。
（３）安装完毕后，双击市场通图标，进入市场通界面，如图１．２所示。

图１．２ 金融实时资讯与分析平台———市场通

（４）在打开的市场通界面上点击【系统（Ｍ）】→【环境设置】→【基本设置】，在地址一栏填
写正确的用户账号。然后，点击【确定】，就可以正常连接。
４）市场通的操作窗口
市场通（ＭＰ）的界面非常友好，采用仿ＷＩＮＤＯＷＳ界面，使用户能够在很短时间内适应

它的操作界面，这是市场通与其他类似软件不同的特色之一。如图１．３、图１．４和表１．１所
示，从上到下包括标题栏、主要符号栏、主要模块栏、自定义画面、主界面栏和最下层的界面
切换栏。

图１．３ 市场通（ＭＰ）主界面
 图１．４ 市场通（ＭＰ）主界面栏内容
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