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前 言 １　　　　

前 言

“不要相信任何投资专家的建议。”这是一个“全球最佳

选股者”给股民提出的真诚忠告。作为号称让股民的财富成

倍增长的世界第一理财家，彼得·林奇———美国历史上最负

盛名的基金经理———有着不同寻常的丰富人生与商战实践。

关于彼得·林奇，相信大家都不陌生，他是美国最大的

投资基金———麦哲伦基金的前任总经理，凭其杰出的投资才

能，创造出令华尔街惊叹的投资业绩。他在１９７７～１９９０年

担任麦哲伦基金经理的１３年间，使基金资产由最初的２０００
万美元剧增为９０亿美元，基金投资人超过１００万人，投资股

票组合也由原来的４０种变成了１４００多种。彼得·林奇因

此被美国《时代》周刊誉为“第一理财家”、“全球最佳选股

者”，并被美国基金评级公司评为“历史上最传奇的基金经

理人”。

本书由四部分组成，第一部分，传奇基金经理的传奇人

生，主要讲述了彼得·林奇的人生轨迹和生平事迹，知人论
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２　　　　 是赌博也是艺术

世，杰出的才能和巨大的成功源于极富传奇色彩的生活。第

二部分，投资天才的投资哲学，主要讲述作为麦哲伦基金经

理，他是如何运作从而走向成功的，以人为镜，经验和教训都

有丰富的借鉴意义。第三部分，选股圣手教你如何选股，总

结林奇的股市经验，告诉个人投资者，如何建立正确的理财

方法及理财人生观，让你的钱以最有效的方式升值。第四部

分，林奇投资观念的影响，主要讲述林奇投资理念在国际上

的影响以及他离开后，麦哲伦基金在魏尼格带领下的新

发展。

彼得·林奇告诉人们，不要相信任何投资专家的建议，

那么，他自己的建议有没有价值呢？林奇的事迹代表了一个

成功基金经理的发展轨迹，他的建议是告诉你在投资股票时

注意些什么，并非告诉你选哪些股，所以，茶余饭后，不妨了

解一下林奇，听听林奇的意见。



目 录 １　　　　

犘犃犚犜１　传奇基金经理的传奇人生

　　彼得·林奇是历史上最伟大的投资人之一。他对共

同基金的贡献，就像是迈克尔·乔丹对篮球运动的贡献，

或是贝利对足球的贡献一样。

１麦哲伦基金的奇迹 ３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

如今的麦哲伦基金，在全美达到了一个

几乎无以能及的高度，说它的发展是投资界

的一个奇迹绝不为过。彼得·林奇是麦哲伦

奇迹当之无愧的最大功臣。



２　　　　 是赌博也是艺术

２从球童到第一次投资 ６⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

林奇的成功绝不是偶然的，他也并非生

来就具备投资的头脑，当球童的经历使他获

益匪浅，第一次投资是他的试金石，这也是林

奇的传奇人生的开篇。

　　　　　● 边打工边学习的球童 ７

　　　　　● 第一次投资 ８

　　　　　● 独具见解的选修课 ９

　　　　　● 初入富达 １０

３十三年的节节攀升 １２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

在彼得·林奇十三年的基金经理职业生

涯中，面对麦哲伦基金的规模飞速膨胀以及

舆论对此提出的基金规模太大不利于其业绩

的质疑，他不断挑战极限，一次次创造出基金

业绩与规模同步增长的新纪录。

　　　　　● 传奇的高换手率 １２

　　　　　● 镁光灯下的新发展 １５

　　　　　● 他是一个工作狂 １８

　　　　　● 涉足国外投资 ２２



目 录 ３　　　　

４激流勇退的哲人 ２５⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

成绩对彼得·林奇来说已成为过去，成了

让别人仰望的东西。他既不像巴菲特那样，把

赚钱当作一种乐趣，一生都乐此不疲地工作，也

不像索罗斯那样从高层面玩美元与美国政策，

甚至把制造金融危机当作一种人生乐趣。他在

人生最辉煌的时候选择了激流勇退。

　　　　　● 巨大的职业压力 ２５

　　　　　●４６岁：父亲的死 ２７

　　　　　● 投资新的生活 ２８

犘犃犚犜２　投资天才的投资哲学

　　彼得·林奇是到目前为止世界上薪酬最高的有价证

券投资雇员之一。他取得了几乎无人能及的非凡业绩，

股市好似他任意驰骋的竞技场。不管某一项事业是否值

得献身，如果你尚未达到非常热爱的程度，你就难以取得

大的成就。正如一句古老的法国格言所说“精神的欢乐

会释放能量”。伟大的成功总是需要执着的投入。由技

巧带来的欢乐就是林奇成功的秘密。
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４　　　　 是赌博也是艺术

１贫民哲学 ３３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

林奇对理论家和预言家历来异常反感。

理论家总是喜欢高谈阔论股票市场如何如

何，林奇却认为股市中总存在着各种各样意

想不到的风险，常常令人捉摸不到，如果一味

听信股市理论家和预言家的意见，而缺乏自

己的分析判断，多数情况是投资失误。

　　　　　● 理论家与鸡鸣 ３３

　　　　　● 投资华纳的教训 ３７

　　　　　● 华尔街滞后现象 ３８

　　　　　● 预测与现实 ４０

２是赌博也是艺术 ４４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

在林奇的眼里，购买股票已成为一个值得

进行的赌博———只要你懂得游戏的规则。并且

只要你拥有股票，新的机会就会不断出现。

　　　　　● 只是一种赌博？ ４４

　　　　　● 明扑克游戏 ４８

　　　　　● 投资的艺术 ５０



目 录 ５　　　　

３须鲸投资方式 ５３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

林奇在感觉到投资良机时，像须鲸一样，

先买一大批股票，然后经过仔细研究，最终选

择一小部分优异的股票留下来，继续持有，其

余的则全部卖出。

　　　　　● 六种类型的公司 ５４

　　　　　● 不同股票不同策略 ５９

　　　　　● 成长型、周期型与起死回生 ６１

　　　　　●１４００多种证券怎么经营 ６６

　　　　　● 大基金与大制度 ７０

４财务报告的妙用 ７４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

受格雷厄姆的影响，林奇对阅读财务报

告也有着足够的重视。林奇认为，通过对公

司的资产和负债等情况的分析，可以了解该

公司的发展，以及目前公司财务地位的强弱

等情况，对于投资者分析该公司股票每股值

多少现金等等问题有极大的帮助。

　　　　　● 不可靠的账面价值 ７５

　　　　　● 隐蔽性资产 ７７

　　　　　● 善于寻找市场错误 ８０



６　　　　 是赌博也是艺术

５充分调查研究 ８３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

林奇从不投资于自己不熟悉的公司。他

的每一次出手，都是建立在充分的调查研究

的基础上。难怪有人说，林奇成功的秘诀之

一是腿功。

　　　　　● 充分了解公司 ８４

　　　　　● 留意身边的事物 ８８

　　　　　● 留意内部人的举动 ９０

　　　　　● 留意竞争对手的看法 ９３

犘犃犚犜３　选股圣手教你如何选股

　　我们有足够的理由庆幸，彼得·林奇不仅以自己丰富的

传奇人生和商战实践使我们受益，还总结自己的投资经验，和

读者推心置腹，把自己的成功经验公诸于世，先后出版《华尔

街制胜术》（犗狀犲犝狆狅狀犠犪犾犾犛狋狉犲犲狋）、《战胜华尔街》（犅犲犪狋犻狀犵狋犺犲

犛狋狉犲犲狋）以及《学以致富》（犔犲犪狉狀狋狅犈犪狉狀）等证券投资专著。同样

负有盛名的沃伦·巴菲特却没有写过一本专门的著作来详细

而系统地阐述他的理念及其投资实践，让人非常遗憾。



目 录 ７　　　　

１做一个合格的投资者 ９７⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

在你涉足证券市场之前，应当审查一下

自己是否适合投资股票，也许你还没有足够

的存款，也许你还适应不了证券市场的善变，

也许你根本就没有必要与它沾上关系。当

然，如果你已经驰骋投资市场多年，用林奇的

观点来重新审查一下自己，也将有所助益。

　　　　　● 决定炒股最重要的两个前提 ９７

　　　　　● 有胆有识的散户 ９９

　　　　　● 良好的起始点 １０２

２业余投资者的优势 １０４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

林奇坦言：“我将继续尽可能地像一个业

余投资者那样思考投资上的问题。”专业投

资者不具备业余投资者具有的诸多优势，他

们受到许多文化、法律以及社会方面的规定

限制。他还强调：不要相信任何专家的意

见，专家们不能预测到任何东西；你的投资才

能不是来源于华尔街的专家，你本身就具有

这种才能。

　　　　　● 相信你自己 １０４
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８　　　　 是赌博也是艺术

　　　　　● 三种优势 １０６

３“鸡尾酒会”理论 １１０⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

源自生活的该理论，虽通俗浅显，却很有

效用，对于业界一些流行的错误观点有很好

的规正作用。股票市场的四个阶段竟能从酒

会的谈话中显露出来，是不是很神奇？

　　　　　● “鸡尾酒会”理论 １１１

　　　　　● 玛雅神话 １１３

４常识投资法 １１６⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

其实我们所在地区就有实实在在的公司

正运营得红红火火，或者我们总是会了解一

些产品和行业，趁它们景气好时做一段时期。

林奇建议一般投资者，利用你的常识，仔细观

察近在身边的公司，你就会有意想不到的

发现。

　　　　　● 漫步超级市场 １１７

　　　　　● 自作聪明的汉德图斯 １１９

　　　　　● 身边的公司 １２４



目 录 ９　　　　

５怎样做调查研究 １２６⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

在公司的募股说明书、季报、年报以及时

事通讯上，你可以获得丰富的信息。其他的

信息渠道还有：向经纪人咨询、给公司打电

话、到公司总部参观以及一些基本的研究工

作等。

　　　　　● 向经纪人咨询 １２６

　　　　　● 给公司打电话 １２７

　　　　　● 参观总公司 １２９

６林奇青睐的公司 １３１⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

在对上市公司进行分类的基础上，林奇

还对理想公司的特点熟稔于心，在林奇看来，

理想公司具有鲜明的特点，比方说“任何傻瓜

都能经营这项业务”的公司就是林奇梦寐以

求的。当有人说“这样的公司傻瓜都能经营”

时，林奇认为这是对公司的绝妙称赞。

　　　　　● 名字听起来很傻 １３２

　　　　　● 公司的业务非常乏味 １３２

　　　　　● 公司的业务更让人厌烦 １３３

　　　　　● 有关公司的谣言很多 １３３



１０　　　 是赌博也是艺术

　　　　　● 采用抽资摆脱做法的子公司 １３４

　　　　　● 机构投资者很少关注 １３５

　　　　　● 处在一个增长为零的行业中 １３５

　　　　　● 拥有一个“壁龛” １３６

　　　　　● 人们要不断购买它的产品 １３６

　　　　　● 它是高科技产品的用户 １３７

　　　　　● 公司的员工购买或者公司回购自己的股票 １３７

７林奇避而不买的股票 １３９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

从根本上来说，林奇并不以股价的高低

和市场的状况作为购买或冷落一只股票的标

准。他注重的是股票背后的公司，看不到公

司的收入、利润和发展远景，很快恶化的资产

负债表以及越来越多的竞争对手的涌现，才

是他放弃购买的理由。但是，从表面来说，林

奇避而不买的股票也有特点。

　　　　　● 热门行业的热门股票 １４０

　　　　　● 号称“某某第二”的公司股票 １４１

　　　　　● “多样化恶化”公司的股票 １４１

　　　　　● 高风险的股票 １４２

　　　　　● 供应商公司的股票 １４３

　　　　　● 名字花里胡哨的股票 １４３



目 录 １１　　　

８多问问买进与卖出的理由 １４４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

每只股票后面都有一家公司，了解公司

在做什么！多问问买进和卖出的理由。这是

彼得·林奇给业余投资者最贴心的劝告。股

市的基本走势一直是在往上涨。买股票与买

彩票不同，每一支股票都与某一家公司的经

营状况息息相关。

　　　　　● Ｃｈａｒｍｉｎ综合征 １４５

　　　　　● 购买的理由 １４６

　　　　　● 卖出的理由 １５０

　　　　　● 公司的市盈率 １５３

９对股价十种最危险的认识 １５６⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

针对股市上所存在的一些流行说法，林

奇持批评态度。他认为这些说法虽吻合大众

心理，但却是最愚蠢、最危险的说法。希望你

能把这些错误的认识从脑海中剔除。

　　　　　● 既然股价已经下跌了那么多，它不可能再

　往下跌了 １５６

　　　　　● 既然股价已经这么高，它不可能再上升了 １５８



１２　　　 是赌博也是艺术

　　　　　● 最终股价会回来的 １５９

　　　　　● 黎明之前的黑暗 １５９

　　　　　● 等股价反弹到十美元时，我就抛出 １５９

　　　　　● 每股才三美元，我能有什么损失？ １６０

　　　　　● 投资保守的股票，我有什么好担心的？ １６０

　　　　　● 错过的财富是我赔的钱 １６１

　　　　　● 我上次错过了一家公司的股票，下一家

　可不能再错过了 １６１

　　　　　● 股市上涨，所以我一定是对的 １６２

犘犃犚犜４　林奇投资观念的影响

【 他山之石，真的可以攻玉吗？ 】

１后继者魏尼格 １６５⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

现在的麦哲伦基金和彼得·林奇当初建

立和管理的时候，已经有所不同。它目前的

持股大概包含了８００只不同档次的股票，几

乎是纽约证交所上市公司总数的１／３！从彼

得·林奇离开以后，基金的规模差不多增加

了４００亿美元，这样的成长态势实在是惊人。

从彼得·林奇离开后，麦哲伦已经换了两届
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掌门人，魏尼格居功至伟。

　　　　　● 倒霉的史密斯 １６６

　　　　　● 幸运的魏尼格 １６６

　　　　　● 反向操作型 １６８

２林奇的影响 １７３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

彼得·林奇是指导业余投资者进行投资

的最佳导师。他的观点正在影响一批又一批

的投资者。

　　　　　● 有趣的林奇规则 １７３

　　　　　● 股票与女人 １７４
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