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综 合 经 济z

内容提要

经济发展是推动社会发展、增加就业、提高人民

生活水平的源泉， 经济增长速度的快慢及质量取决

于各种因素综合作用的结果。 投资增长与经济增长

具有密切的关系，二者在经济活动中相互影响、相互

推动，通过作用与反作用共同得到发展。 一方面，投

资可以拉动经济的进一步增长， 它对经济总量增长

和经济的发展具有强有力的推动作用；另一方面，投

资需要经济不断的增长来支撑， 投资规模的不断扩

大需要不断增长的物质技术和资本积累作为保障，

投资总量的多少是由上期国民经济的积累水平决定

的。从经济增长和发展的需求结构、供给结构和要素

结构三方面来看， 投资是实现经济发展方式三个转

变的主要拉动力， 投资运行质量决定一个国家或区

域经济社会及市场主体的发展质量。 固定资产投资

是投资需求中最主要的部分， 是扩大社会再生产规

模，提高社会生产力，构建产业结构及空间布局，增

强经济实力，提升竞争力，提升和改善人民物质文化

生活条件的最基本途径。因此，研究和分析固定资产

投资与经济增长关系， 对山西加快转变经济发展方

式、推进经济转型升级、实现经济社会又好又快发展

具有深远的意义。

一、固定资产投资与经济发展相互关系的内涵

投资增长与经济增长具有密切的关系， 在经济

增长和社会事业发展中具有双重效应， 它通过对总

需求的作用影响短期产出水平， 并通过资本形成的

作用，影响潜在的生产能力和总供给，从而左右长期

的发展趋势。无论从总需求角度看，还是从总供给角

度看，固定资产投资都非常重要，它既能增加生产能

力，又对生产构成需求。山西作为典型的投资拉动型

经济， 投资需求的增长对扩大内需乃至对整体经济

的增长有着决定性的作用。

（一）投资水平是促进经济增长的主要源动力

根据经济增长理论， 投资是发展中国家经济增

长的前提条件，是扩大再生产、推动技术进步、优化

产业结构的重要途径， 也是实现经济持续稳定健康

发展的源动力。投资对经济发展的作用，一方面体现

为资本存量的增加，拉动当年经济增长；另一方面，

投资对经济增长具有先导作用， 并以其乘数效应拉

动经济增长， 不仅在当期而且在后期进一步增加总

需求。进入新世纪以来，山西的经济社会发展取得了

巨大进步。 但也应当看到，与东部沿海地区相比，山

西不论在经济总量上还是在经济发展水平上， 仍然

存在着较大差距。这其中的原因是多方面的，投资水

平应该是重要原因之一。从经济循环理论看，投资与

经济增长之间存在着密切的依存关系， 从生产要素

投入角度看， 投资对经济增长的影响表现在投资供

给对经济增长的推动作用和投资需求对经济增长的

拉动作用两个方面。 所谓投资供给是指交付使用的

生产经营资产， 这种投资供给无论多少都是向社会

再生产过程注入新的生产要素，增加生产资料供给，

为扩大再生产提供物质条件， 是促进经济发展的重

要因素，是扩大再生产的源泉。 另一方面，投资需求

对经济增长具有拉动作用， 投资需求是指投资活动

所引起的社会需求， 凯恩斯在分析投资需求对经济

增长的影响时，提出了著名的投资乘数理论，其中心

思想就是增加一笔投资会带来大于这笔投资额数倍

的国民收入。因此，适度的投资规模在经济增长和社
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会事业发展中具有双重效应， 它通过对总需求的作

用影响短期产出水平，并通过资本形成的作用，影响

潜在的生产能力和总供给， 从而左右长期的增长趋

势。无论从总需求角度看，还是从总供给角度看，固定

资产投资都非常重要，它既能增加生产能力，又对生

产构成需求。 随着国内经济环境的变化，加快经济发

展方式转变，低碳经济、循环经济等科学发展呈现出

新的竞争态势。 毫无疑问，投资水平和运行质量已经

成为衡量地区竞争力的强弱和区域经济是否具有现

实和潜在竞争优势的重要标志。 山西要在加快经济发

展方式转变中推进“三个发展”，在转型发展战略中掌

握新一轮竞争的主动权，赢得更大的发展空间，主要取

决于比较优势的挖掘与培育， 以及通过高效率的结构

调整和市场环境的改善将比较优势转化为竞争优势，

而提升投资水平和质量， 更好地发挥投资的乘数作用

是挖掘与培育区域经济发展优势的切入点， 是加快经

济发展方式转变、提高经济运行质量的先导。

（二）投资结构的优化是加快经济发展方式转变

的促进力

深入贯彻落实科学发展观， 加快转变经济发展

方式、推进“转型发展、安全发展、和谐发展”三个发

展， 是事关山西经济社会发展全局紧迫而重大的战

略任务。投资活动是促进经济转型升级、优化生产力

资源配置的重要手段。 从 1998年和 2008年两次金

融危机的应对经验看， 投资是转变经济发展方式和

国民经济持续、稳定、协调发展的关键因素，而且投

资乘数理论对经济增长和经济结构的影响非常大，

是影响经济结构特别是产业结构调整与优化的决定

因素。从资源配置角度看，资源配置最终影响经济结

构，而合理的经济结构是经济持续、健康发展的前提

条件，经济结构通过生产流通流程、生产资料和劳动

力利用、技术进步和提高经济效果来影响经济。目前

国内外经济形势已进入了后危机时代， 发展环境和

条件已发生了很大变化。 经济结构失衡长期积累的

各种负面效应就会显现出来， 特别是遇到较大外部

冲击时经济增长就会表现为急剧下滑，如 2009年我

省经济的大幅波动。因此，只有不断地进行经济发展

方式转变， 山西区域经济才能沿着可持续发展路径

不断前行。 山西作为全国最大的能源重工业基地和

经济转型的地区，投资结构的优化调整与市场化、工

业化和城市化改革特殊背景联系在一起， 其核心思

路是充分利用投资的带动力促进投资、消费、进出口

等需求结构的优化调整，促进一、二、三产业等供给

结构的转型升级， 促进山西经济增长主要依靠物质

资源消耗支撑的粗放型向着力增强自主创新能力、

加快提高技术、人才、管理等创新要素的贡献率等要

素结构的集约化转变。 这就要求山西必须认真贯彻

落实科学发展观， 树立以人为本的发展理念和投资

理念，着力增强自主创新能力，提升产业结构，转变

发展方式，促进经济社会全面协调可持续发展。加快

转变经济发展方式， 山西投资结构调整必须着眼于

建设资源节约型和环境友好型社会。 山西是我国重

要的能源重化工基地， 在建设资源节约型和环境友

好型社会中占有举足轻重的地位， 需要处理好发展

经济与节约资源、保护环境的关系。 在加快发展中建

设资源节约型和环境友好型社会， 要求转变增长方

式，调整优化投资方向和投资结构。 比如，避免上能

耗高、污染环境的项目，鼓励投资于清洁、再生能源

项目、环保型项目，投资于基础设施、低碳经济和新

兴工业及循环经济项目， 投资于教育尤其是农村基

础教育等方面。 这些方面的投资不仅有利于建设资

源节约型和环境友好型社会， 而且有利于建设和谐

社会。实践表明，投资的多少不是经济发展是否粗放

的决定性因素， 投资的方向和结构以及技术含量的

高低才是最为关键的因素。所以，山西在加快转变经

济发展方式的过程中，应根据自身实际，在调整投资

方向和投资结构上下功夫。 因此投资发展战略本质

是推进经济发展方式转变。

（三）投资建设项目的实施是扩大消费需求的拉动力

当前山西经济发展仍面临着消费需求缺乏居民
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收入水平提高的后续支持， 没有形成以消费拉动经

济增长的良性循环格局， 必然影响经济发展的持续

增长。 投资增长对消费需求具有拉动作用。 从支出角

度看，当政府实行扩张性的财政政策，增加固定资产

投资时，会拉动投资品生产增加，投资品生产规模扩

大，会进一步扩大生产消费需求，生产消费需求的扩

大又会刺激生活消费领域的扩大， 这就是投资对生

产、生活过程的波及效应。 从拉动经济增长的需求角

度看，GDP是一个反映和评价国民经济发展的最终使

用指标。 GDP最终使用方式是固定资产投资（资本形

成总额）、最终消费、净出口。 固定资产投资相对比较

稳定的最终消费而言， 是经济增长中最活跃的部分。

在固定资产投资项目建设过程中， 投资拉动的是需

求；在项目竣工投产后，往往就意味着生产能力的扩

张或生产、消费条件的改善。 固定资产投资对于刺激

需求，扩大生产具有双重功效。 在过去供给约束型的

短缺经济时代， 投资的膨胀会引发国民经济通货膨

胀， 压缩投资规模是当时最有效的宏观调控措施，而

目前山西经济已发展成为结构性过剩经济，商品多数

处于供大于求的局面， 消费品价格水平持续低迷，下

岗职工增多，居民收入预期降低，呈现出典型的通货

紧缩现象。 因此适度加大投资力度，扩大最终需求是

山西目前实施经济崛起战略，调整产业结构，避免通

货紧缩影响，保持国民经济持续快速增长的关键。 据

统计，固定资产投资建设中需要建筑材料 76大类，需

要建材、冶金、化工、森工、机械等十多个行业生产供

应。 投资品消耗一般占全部钢材总量的 20%，水泥总

量的 70%，其他建材总量的 40%。 所以，投资的扩大，

能够直接拉动全省工农业生产的发展，间接拉动消费

市场的扩大，带动流通、消费、分配等领域的扩大。 投

资规模的扩大能使全省优势产业的生产规模扩大，增

加就业岗位，居民收入提高，进一步扩大消费需求的

增加。特别是加大投资力度、扩大基础性投资、发展第

三产业，是解决就业问题、增加居民收入、促进消费需

求扩张的切入点。投资规模扩大的最终目的是满足市

场的消费需求，以期达到投资、消费拉动社会消费促

进经济增长的良性循环的目标。

（四）投资水平的提高是人力资源充分就业的驱动力

更好地发挥投资在促进山西经济增长和社会发

展中的作用， 应把以人为本的理念贯彻到投资工作

中去。投资是带动先进生产力发展、合理配置人力资

源、优化就业结构的前提。山西人均收入低于全国平

均水平，提高居民收入水平的任务非常繁重。 因此，

提升投资水平、促进经济发展，必须把促进就业和提

高人民群众收入水平作为一个重要出发点和着力

点，通过投资创造更多的就业岗位，创造更多的社会

财富，使发展的成果惠及广大人民群众。只有这样的

投资和发展，才是有活力、有后劲、可持续的。 因此，

加快经济发展方式转变的根本出路在于坚持走新型

工业化道路。 这就要求山西的投资和发展，无论是对

现有工业进行改造升级还是新上项目， 都要坚持以

人为本的理念，有利于实现科学发展。同时必须大力

推进社会主义新农村建设，增加农民收入，改善农民

生活。 这就要求兼顾城镇化建设和新农村建设两方

面的投资，既推进农业现代化（包括农业工业化）、发

展农产品深加工和农业产业化经营、 改善农村基础

设施，又要推进城镇化、打造城市群。 只有科学统筹

和分配两方面的投资，使二者相互促进、相辅相成，

才能既保证城镇居民生活水平不断提高， 又保证农

村居民生活水平不断提高， 把以人为本的理念落到

实处。 投资结构调整促使市场需求高的产业产能扩

大，就会增加就业岗位；加快新型产业发展，就能开

辟多种就业渠道。特别是要鼓励民间投资发展，激活

民间投资活力，发展适宜的劳动密集型工业，促进劳

动力自由流动和就业竞争，进而实现充分就业。另外

投资建设项目的实施， 主要是由建筑业承担建设任

务。 建筑业是劳动密集型的行业，投资推动建设工程

兴建，需要有计划、有步骤地发展建筑业，吸收为数

众多的劳动用工， 为解决劳动就业问题开辟广阔的

途径。 同时，当投资项目竣工投产交付使用之后，扩
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大了生产、流通、消费领域，也可为劳动就业提供更

多的机会。所以，投资对人口资源的就业渠道优化有

很强的作用，是引导就业结构调整的驱动力。

二、固定资产投资增长与经济增长相关理论的内涵

投资增长对经济增长的重要意义是许多经济学

家非常关注的问题， 其中投资乘数理论是分析和计

算投资对经济增长作用的理论基础。 乘数理论是宏

观经济学中的重要内容， 是由英国经济学家卡恩首

创的，由凯恩斯加以变化和推广。卡恩提出的乘数是

就业乘数， 用以测度新增投资引起的就业增量与总

就业量之比。凯恩斯在《就业、利息和货币通论》中提

出了投资乘数理论， 从定量分析角度说明投资增量

与收入增量之间的量变关系。 其量变关系是客观存

在的，是社会再生产环节、国民经济各部门之间内在

关联的一种反映。凯恩斯认为，由于消费需求不足而

造成的总需求不足，只能靠投资来弥补，投资需求在

多大程度上能起到拉动经济增长的作用主要取决于

投资乘数， 投资乘数从数量上表明了投资对经济增

长的促进和推动作用。

（一）乘数理论的发展基础和内涵

1.乘数理论的发展基础。 投资增长对经济增长

的重要意义是许多经济学家非常关注的问题。 比较

有名的有亚当·斯密的古典经济理论，还有属于凯恩

斯主义的哈罗德·多马经济增长理论、新古典经济理

论、 新剑桥学派的理论和以卡莱茨基为代表的社会

主义经济增长理论。既有西方经济理论，也有马克思

主义经济理论。把投资增长与经济增长联系起来，是

各种经济增长理论的一个共同特点。 尽管在有的理

论中投资与经济增长联系的方式是直接的， 投资增

长成为直接决定经济增长的一个变量， 如索洛的经

济增长模型； 而在另外一些理论中这种联系是间接

的，如卡尔多的理论。 但无论如何，迄今还没有一种

主要的经济增长理论无视投资增长在经济增长中的

作用。 理论界对投资与经济增长之间的关系如此重

视，以至于有的经济学家认为，经济增长理论实际上

就是一种投资理论。另一方面，虽然各种主要理论都

直接或间接地把投资增长作为经济增长的一个源

泉，但在不同的理论中，投资的重要性差别很大。 从

理论模型的构造来看， 有的模型中出现的唯一变量

就是投资（或资本），劳动力等生产要素并未在模型

中直接出现，如在哈罗德·多马经济增长模型中直接

出现的是储蓄率和资本—产出比率， 劳动（或劳动

力）只是按照一个固定的比率去与资本结合；有的模

型中不仅包括了投资，而且包括了劳动力，如卡尔多

的理论； 还有的模型包括的变量除了投资、 劳动之

外，还包括技术进步等因素，如新古典综合学派经济

学家的分析。 但无论是哪一种理论和模型都可以验

证一个事实，即投资增长是经济增长的重要源泉。近

几十年来世界各国在宏观调控中使用较多的是凯恩

斯在他的《就业、利息和货币通论》中提出了著名的

投资乘数理论，即在一定的消费倾向下（消费倾向大

于零），国民经济中新增加的投资可导致收入的成倍

增加。因此，上述的经济理论研究发展奠定了固定资

产投资与经济增长之间关系的基础， 也从理论上论

证了投入与产出的关系， 为研究固定资产投资对经

济增长拉动力提供了理论的支撑， 能验证投资增长

与经济增长之间的关系。

2.乘数理论的基本内涵。乘数理论认为在经济萧

条的时候，社会有效需求不足，采用扩张性财政政策

可以引致国民收入成倍增加。当支出增加时，就要增

加支出所产生的投资需要的生产资料的生产， 从而

可以增加就业，增加企业和工人的收入，企业和工人

把这些收入再用于生产和生活消费， 又转化为另一

些企业和工人的收入。 这是一种无穷递推的连锁反

应过程，如此周而复始，投资支出的增加可导致收入

的成倍增加和消费需求的成倍增加，并刺激生产，增

加就业，从而引致总产出成倍增加。 在这里，增加投

资或政府支出会使收入和就业若干倍增加的理论就

是乘数理论。乘数理论主要是从需求角度反映投资、

消费的变动与经济发展之间的函数关系。
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乘数（k）是边际消费倾向的函数，与边际消费倾

向成正比。 乘数 k的计算公式是：

k=△y／△i=△y／（△y-△c）

=1／（1－△y／△c）=1／（1-b）

式中△i， 表示投资的变动，△y表示收入的变

动，△c表示消费的变动，b表示边际消费倾向，即每

增加一个单位的国民收入所能产生的消费增长。 一

般而言，O乘数必须要求的假设前提是：（1） 社会经

济体制中具备了成熟和完善的市场机制；（2）只要在

均衡利率的条件下， 储蓄就会自然转化为投资；（3）

收入因素只会引起消费的变动， 不会直接导致投资

的变化；（4）社会经济处于过剩状态，当社会总需求

变动时，只会引起产量变动，不会引起价格变动。

（二）山西投资乘数分析

根据乘数理论的原理及其计算公式， 利用现有

的统计数据计算山西的投资乘数， 通过分析看山西

投资乘数对经济增长影响程度。

1.山西长期投资乘数的分析。 长期投资乘数的

计算根据投资乘数的原理及其计算公式， 投资乘数

取决于边际消费倾向， 边际消费倾向则依赖于一定

形式的消费函数。陕西和全国一样，由于居民的消费

行为及其制度环境完全不同于西方，特别是 20世纪

90年代后，我国由计划经济体制向市场经济体制过

渡的过程中，居民收入分配格局出现了明显的变化，

人们的收入差距在拉大， 收入的不确定性因素在增

加，消费者注重了对未来预期收入的考虑。 同时，一

方面，随着经济增长和人民生活水平的提高，居民所

持有的耐用消费品、房产、企业资产等实物资产和债

券、股票等金融资产普遍增加，从而使得居民资产这

一因素对消费的影响也在不断增加；另一方面，外生

的制度变化特别是社会保障体系改革所带来的一系

列不确定性的信息， 使得居民的消费行为也存在着

较大的不确定性。 但是，由于获得居民资产（金融资

产及实物资产）的有关数据较为困难，分析时只能舍

弃这一解释变量， 而仅以现期收入和前期消费作为

主要解释变量。因此，模拟建立以现期收入和前期消

费作为主要变量的转型发展时期的全社会或宏观的

消费函数，即以按支出法计算的 GDP作为社会总收

入，以支出法中的最终消费作为社会总消费。分析所

依据的样本数据区间为 1997—2008年，因为这一时

期山西经济经历了 1998年的亚洲金融危机和 2008

年的世界金融危机，投资乘数系数是可信的。 1997—

2008年， 山西的居民长期边际消费倾向为 0.481，由

此可以计算出山西的长期投资乘数 k=1／（1—6）

=1.926。 著名发展经济学家钱纳里对 101个国家相

关资料的研究表明， 一个国家在人均国内生产总值

从 100美元增加到 1000美元的过程中，其长期边际

消费倾向为 0.611，即投资乘数为 2.57。 从与经济学

家钱纳里得出的世界投资乘数函数之比较看， 山西

人均国内生产总值已经超过 1000美元经济发展“标

准结构”数据的上限，而山西的长期边际消费倾向远

低于国际平均水平 0.611而高于全国 0.25，长期投资

乘数也远低于 2.57国际水平而高于全国 1.33， 充分

证明山西是典型的投资拉动型经济。

2.山西短期投资乘数的分析。短期投资乘数是反

映具体某年的短期边际消费倾向和投资拉动效应。

根据乘数理论原理短期投资乘数的计算我们可以将

边际消费倾向的公式写为：i=Ci/Gi

其中，i表示第 i年的边际消费倾向，Ci为 i年的

最终消费，Gi为第 i年的支出法 GDP，从而得出具体

某年的短期边际消费倾向，同时，根据投资乘数公式

k=1／（1-6）可得山西短期投资乘数，具体数值见表

1第 4列。 研究表明，1997年以来，山西的投资乘数

呈现周期性循环滞后效应， 当年投资增速高而投资

乘数低， 滞后一年由低向高，1998 年投资增速为

34.2%，投资乘数为 1.983，比 1997 年低，而 1999—

2003 年以来， 投资增速由 1999 年的 7.6%上升到

2002年的 18.3%，投资乘数由 1999年的 2.063上升

到 2002年的 2.135；2003年投资增速由 33.2%回落

到 2008年的 24.2%，投资乘数由 2003年的 2.011下
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滑到 2008年的 1.752。 因此，积极财政政策的经济拉

动作用的效果滞后效应显著（参见表 1）。

（三）山西投资乘数循环变小的原因

1997—2008 年， 山西投资乘数由 1997 年的

2.373下滑到 2008年的 1.752， 与居民消费倾向、货

币政策和投资环境关系密切。

1.消费边际倾向是影响投资乘数的一个重要因

素。近年来，城乡居民的平均消费倾向和边际消费倾

向都有不断下降的趋势。由于各种改革措施的出台，

如教育、医疗、住房、养老、失业等社会保障体制的改

革， 使得居民对于未来的收入和支出存在大量的不

确定性预期，出现了以往所没有的“有钱无处花、有

钱不敢花、有钱不愿花”的现象，导致居民现期消费

更加谨慎，加大了储蓄的比重，最终使全社会投资的

乘数效应不能很好地发挥出来。

2.存贷差扩大是影响投资乘数的一个不利因素。

边际投资倾向低在乘数的推导中， 西方经济理论假

设储蓄在利率均衡时会自然转化为投资， 而在我国

现实经济生活中， 有很多储蓄存款沉淀在银行中未

被用于投资， 这就使得投资占收入的比重比理论上

计算的要低。根据统计资料显示，1997年以来山西金

融机构存款存贷差额呈明显扩张的趋势。 1996年为

7439亿元，1997 年存贷差额为 267.4 亿元，1998 年

为 339.3亿元，1999年为 448.0亿元，年年递增，2008

年已达到 6806.4亿元。 存贷差额占存款总额的比重

由 2000年的 6.7%上升到 2008年的 53.3%。 由此可

以判断，社会资金大量沉淀于金融机构，储蓄到投资

的转化率快速下降，可见，山西当前的边际投资倾向

已落到一个较低的水平。

3.投资环境变化是影响投资乘数下滑的重要因素。

1997年以来， 我省经济经历了两次金融危机的考验，

投融资改革逐步趋于理性， 宏观调控不断加强和改

善，使次级消费循环中投资流进流出存在着各种制度

法规还不健全，也就是次级消费循环中存在着除储蓄

以外的非正常流出。一是投资项目还有一些低水平的

固定资产的重复性建设，使得沉淀成本过大。 二是投

资收益率的影响资本流出较多，导致国内投资和生产

萎缩。 如 1997—2008年房地产开发业投资占全社会

投资的比重最高仅为 9%左右， 远低于全国平均水平

和沿海及中部省份， 说明有一定规模投资资本流出。

三是利用外资所占比重较低。 据测算，1997—2008

年，全省利用外资投资资金占投资资金总量的比重平

均为 2.4%，其中所占比重最高是 1999年达 12.4%，较

低是 2008年仅为 1.0%。 因此，资金流出多、流入少将

影响国内资本的正常形成，延缓或破坏政府投资次级

消费循环，制约经济发展的后劲，也就造成了山西投

资乘数效应滞后和有所萎缩。

4.交易费用过高对投资乘数计算不利的影响。交

易费用是市场经济条件下交易通畅的主要因素。 当

一个人获得了新增收入进行新的消费时， 如果交易

费用过高，他的购买活动就会受阻，或者减少消费。

另一方面，当新的购买出现时，提供产品或服务的企

业也要购买新的材料，还要争取新的资金，如果交易
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综 合 经 济z
费用过高，这些企业也很难实现新的供给。 此外，如

果交易费用过高，人们就倾向于自给自足，市场交易

的链环就会被打破，资金、产品与服务的流动就会被

割断。 目前， 我国的市场制度正处于逐步完善的阶

段， 市场准入约束条件较多， 项目审批效率有待提

高。 比如，不健全的审批制度、某些商品地方价格的

保护、 一系列的寻租行为等， 它们都将使得交易不

畅。交易费用不以市场来定价，就会造成次级消费的

循环速度减慢，从而对投资乘数产生不利的影响。

三、 固定资产投资与经济增长的计量关系的模

拟分析

根据社会主义市场条件下经济发展及增长规律

分析，投资是经济要素循环的先导和投入环节，固定

资产投资是经济活动中的资本投入， 是保持和增加

资本存量的主要途径， 并从供给和需求两个方面影

响经济活动的持续和发展。 国内生产总值（GDP）是

经济社会要素循环的增长的结果和产出终点， 是反

映一定时期内全社会所有生产活动最终成果的综合

性指标，尽管投资活动的目标多种多样，但最终都会

体现在 GDP的变化之中。 即使是不直接产生经济效

益的固定资产投资，如生态、环保、文化、教育、公共

管理等投资， 也会从固定资产购置和建造过程中所

耗费的人力和物力资源方面影响到社会生产的规模

和效益，进而对国内生产总值（GDP）的变动产生影

响。 因此，在经济活动中，客观上存在着以投资作为

投入、以国内生产总值（GDP）作为产出的相互关系，

固定资产投资与经济增长的计量关系应以反映这种

关系为基本的出发点。当然，由于一定时期国内生产

总值（GDP） 总量是由各种生产要素共同作用形成

的，即使从资本要素角度看，国内生产总值（GDP）总

量也是由运用全部资本存量的结果。 由于固定资产

投资是一定时期资本的增量， 其对应的产出指标也

应是一定时期内 GDP的增量。 为分析研究投资活动

对经济增长发展水平的影响，在分析方法上，采用静

态分析与动态分析相结合的方法， 在宏观投资效益

分析中引进边际分析、弹性分析和时滞分析的方法，

从而探析固定资产投资与经济增长的计量关系和影

响程度。

（一）近 10年来山西宏观投资效益分析

1.投资增量对 GDP增量的效益分析。从投资GDP

系数分析看（即投资效果系数）。 1999年到 2009年，

我省固定资产投资国内生产总值（GDP）平均系数为

0.299， 即每亿元固定资产投资平均可新增加 0.299

亿元的国内生产总值（GDP），但波动较大，1999年、

2009年较低，2003年、2004年较高。从边际投资国内

生产总值（GDP）系数分析看。 1999年到 2009年，我

省投资对国内生产总值（GDP）的边际效益平均系数

为 1.805，即每增加 1亿元的固定资产投资，国内生

产总值（GDP）将增加 1.8亿元。 但 1999年、2009年

较低，2003年、2004年较高。 从投资国内生产总值

（GDP）资本系数看，1999年到 2009年，我省投资国

内生产总值（GDP）资本平均系数为 4.899，即每增加

1亿元的国内生产总值（GDP），需要增加 4.9亿元固

定资产投资。 资本系数呈现出一条典型的“倒 U”字

形运行轨迹， 由 1999年较高点回落到 2004年的较

低点， 再由 2005年的较低点上升到 2009年的最高

点。 所以，投资增量的扩大对国内生产总值（GDP）增

量增加具有较强的拉动作用，但滞后效应明显，1999

年到 2009年的运行轨迹可以看出，投资作用一般滞

后 2—4年。 因此，适度扩大投资规模是做大经济总

量的主要因素。（见表 2）

2.投资对促进就业的效益分析。从投资就业人数

系数分析看，1999年到 2009年， 我省投资对促进就

业人数增加平均系数为 0.051，即每增加 1亿元固定

资产投资能带来 0.051人就业。 从表 2可以看出，投

资结构调整优化对就业人数增加影响较大。 固定资

产投资增量少对促进就业人数增加作用不大， 而且

投资对促进就业增加作用取决于投资结构。 从市场

主体微观来看，如果投资增加流向资本密集型产业，

则提高资金的盈利能力； 如果投资增加流向劳动密
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集型产业，则扩大劳动力的需求；如果投资增加流向

技术型产业，则提升企业的技术水平。 因此，扩大投

资有利于就业人数增加， 主要作用在于增加从业人

员的收入，对提高消费水平作用明显（见表 3）。

3.投资规模扩大对财政收入增加的效益分析。 政

府收入系数是反映一定时期内单位固定资产投资所

增加的政府收入的指标， 等于财政收入增加额 /当

年固定资产投资额。 1999年到 2009年，我省投资对

财政收入的影响系数为 0.065，即每亿元固定资产投

资可新增加 650万元的财政收入。总体上看，固定资

产投资对财政收入的影响滞后效应和周期性较为明

显。按年观察，由于 1998年亚洲金融危机，1999年我

省投资对财政收入的影响系数为负数， 投资规模扩

大对财政收入增加效应从 2000年开始显现，2000—

2006年固定资产投资对财政收入的影响呈上升的趋

势，2006年达到 0.125的顶峰，即每亿元固定资产投

资可新增加 1250万元的财政收入。但财政收入往往

是上一阶段经济运动的结果，财政收入的多少决定了

有多少的资金可供使用，资金的运用又会影响下一个

环节的投资，2007—2009年我省投资进入新一轮上

升周期，若扣除 2008年世界金融危机的影响，仍然会

走出一条由低到高的曲线。 因此，投资对财政收入的

影响程度也仅次于工业利润，进而影响下一环节的经

济增长， 而经济增长必定会带来更多的财政收入，有

更多的资金可作为财政支出资金（见表 4）。
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综 合 经 济z
（二）山西投资对经济增长的弹性分析

1.国内生产总值（GDP）投资弹性分析。国内生产

总值（GDP）的投资弹性（简称投资弹性）：是反映投

资增长速度对 GDP增长速度影响程度的指标，等于

GDP增长率 /投资增长率。 从 1999年到 2009年，山

西 GDP增长的平均投资弹性系数为 0.583， 即固定

资产投资每增长 1个百分点，GDP 增长 0.583 个百

分点。1998以来，山西国内生产总值（GDP）增长的投

资弹性呈现几个不同的特点：第一，波动较小，比较

平稳。 投资弹性最大的是 2000年的 1.08，最低的是

2009年的 0.143。波动范围基本上在 0.4至 0.9之间；

第二，与投资增量的边际效益相似，投资弹性从 1999

年到 2009年呈现出由升到降的过程。 1998年，边际

国内生产总值（GDP）效果系数为 0.893，2000年升至

3.586，2009年又大降为 0.222；第三，投资弹性与投

资增长速度负相关，即投资增长速度越高，投资弹性

系数越低；投资增长速度上升，投资弹性系数下降，

反之亦然。 如 2009年投资增幅最高，而投资弹性系

数较低（0.143），1999年投资增速回落，但投资弹性

系数大幅提高。 因此投资弹性系数对经济增长的滞

后效应比较明显（见表 5）。

2.财政收入、就业的投资弹性分析。 财政收入的

投资弹性是反映投资增长速度对政府收入增长速度

影响程度的指标， 等于政府收入增长率 /投资增长

率。 从影响程度来看，从 1999年到 2009年，山西财

政收入增长的平均投资弹性系数为 0.98， 即固定资

产投资每增长 1个百分点， 财政收入增长 0.98个百

分点， 对财政收入增长弹性较大。 但从变化趋势来

看，投资增长速度高的年份财政收入弹性较低，并有

滞后影响。 如 2001—2006年，财政收入增长的平均

投资弹性系数为 1.385， 而 2003年投资增长速度最

高为 33.2%，但弹性系数最低为 0.898。

就业的投资弹性（简称就业弹性）是反映投资增

长速度对就业增长速度影响程度的指标， 等于就业

人数增长率 /投资增长率。从影响程度来看，从 1999

年到 2009年，山西就业人数增长的平均投资弹性系

数为 0.05，即固定资产投资每增长 1个百分点，就业

人数增长 0.05个百分点， 固定资产投资对就业的增

长弹性较低， 说明投资在拉动经济增长中对资本密

集型、技术密集型产业发展影响程度较高，对劳动密

集型产业的影响程度较弱。从变化趋势来看，投资增

长速度对就业增长速度影响程度滞后较为明显。 因

为投资增长能直接拉动建筑业的就业人数需求上

升，对其他行业一般滞后一年以上，这是投资的就业

弹性高低波浪式运行的主要原因（见表 6）。

（三）山西投资对经济增长模拟分析的几点结论

1.投资是促进国内生产总值（GDP）变动的重要

变量。 1998—2009年，随着投资规模的扩大，投资的

边际效益则随着投资规模的由小到大， 经历了先升

后降的过程， 目前正处于下降的空间， 说明投资对

GDP的拉动作用在减弱， 但是只要投资的边际效益

不出现负值， 投资对 GDP仍将保持积极的推动作

用。因此，在可预见的 10年周期内，投资仍将是山西

经济增长的重要力量。

2.固定资产投资对拉动政府收入的作用较大。通

过研究投资对 GDP各构成项目财政收入、就业的影
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响来看，投资对政府收入的拉动作用较大，且呈上升趋

势。 固定资产投资和财政收入之间具有高度正相关关

系，固定资产投资对财政收入具有重要的影响。投资对

就业的拉动作用较弱，且呈下降趋势，说明政府在投资

中获益最大，资本的收益较高，而劳动者在投资中获益

较小， 这也从另一个方面说明固定资产投资对经济增

长的短期效应明显，是经济增长的拉动力；投资规模的

扩大能直接拉动生产消费、改善消费环境，间接拉动生

活消费，消费扩大是经济增长的主动力。

四、 山西固定资产投资与经济增长的关系实证

分析

从经济循环发展的实践看， 投资是经济持续快

速增长和社会进步的决定力量。回顾 1998—2009年

山西经济社会发展轨迹， 固定资产投资在应对两次

金融危机中发挥了积极的作用， 对拉动经济增长和

促进社会进步做出了突出贡献。 特别是“十五”以来

实施的项目带动战略， 促进了全省经济结构的战略

性调整，促进了全省经济的快速增长，经济社会发展

的产业结构与地区结构得到优化， 投资成为拉动经

济发展和社会进步的重要因素。

（一）近 10年来山西投资运行的基本情况

1. 投资总量不断扩大， 投资增速逐步加快。

1998—2009年， 全省全社会固定资产投资累计完成

21652.5亿元，是改革开放以来 1979—1997年的 7.8

倍；平均每年增长 22.6%，比 1979—1997 年时期快

5.7 个百分点。 投资总量不断扩大， 由 1997 年的

398.4亿元扩大到 2003年的 1116.3亿元。 2004—2009

年，全省全社会固定资产投资连上三个台阶，2006年

突破 2000亿元，达 2321.5亿元；2008年上升到 3000

亿元， 达 3635.1亿元；2009年实现历史的跨越，达

5033.5亿元。 投资增速逐步加快，由 1997年的增长

19.5%到 2003年的 33.2%，2009年达到近 15年的高

峰，增长 38.5%。

2.投资主体结构逐步转型，非国有经济及民间投

资比重提高。 1998—2009年，在全省全社会投资中，

国有经济投资累计完成 10395.0亿元，平均每年增长

13.5%，比 1979—1997年低 2.0个百分点；占全社会

固定资产投资的比重为 48.0%，比 1979—1997年下

降 27.7个百分点。非国有经济投资累计完成 11257.6

亿元，平均每年增长 28.1%，比 1979—1997年高 3.3

个百分点；占全社会固定资产投资的比重为 52.0%，

比 1979—1997年上升 27.7个百分点；其中，民间投

资累计完成 10585.1亿元， 平均每年增长 33.8%，比

1979—1997年高 9.5个百分点； 占全社会固定资产

���������	
��
�������

�� �����
��	


��� ��
� ����� ��
�

���� ���� ��� ����� ���� ������

���� ��� ���� ������ ��� �����

���� ��� ��� ����� ���� ������

���� ���� ���� ����� ��� �����

���� ���� ���� ����� ��� �����

���� ���� ���� ����� ��� �����

���� ���� ���� ����� ��� �����

���� ���� ���� ����� ��� �����

���� ���� ���� ����� ��� �����

���� ���� ���� ����� ��� �����

���� ���� ���� ����� ��� �����

���� ���� ��� ����� ��� �����

12

需要全本请访问 www.ertongbook.com


