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酸辣汤中盛满了经济学现象

一位教授曾经指着经济学教科书说过这样的话这本

书可不是那种放在床头、 临睡前随便翻翻的书。 "

意思是说，在读经济学书的时候，应该正襟危坐、 精

神高度集中，那种随随便便、三心二意的读法是不可能理

解书的内容的。

真正的学术文章当然不能与那些娱乐报纸上的花边新

闻相提并论。 也许，逐字逐句、边读边画重点线地读;或

者坐在书案前，边读边做读书笔记;抑或以严谨的态度研

读才是最自然、最正常的"经济学读书法" 。

然而，世事没有绝对。 "经济学读书法"也应该有例

外吧?

事实上，经济学并不仅仅只包含深奥的理论而已，有



些知识也可以凭借轻松的方式加以了解。

对于那些日常生活中的芝麻小事和琐碎问题，比如为

什么我们每天会收到多达几十封的垃圾邮件，为什么星

巴克咖啡的价格这么高，为什么所有的商家都推出会员

卡·…..经济学家们有话要说。

阐述的是微不足道的小问题，但并不意味着揭示的理

论就是微不足道的小理论。 在了解世界经济的走向之前，

如果能先了解街边下棋的老大爷为什么喜欢酸辣汤胜过麦

当劳的汉堡，应该会有一定的帮助吧。 即使不涉及混沌理

论、 蝴蝶效应这样的高深理论，但如果还没有理解微不足

道的小事，就妄图理解大事、要事，那只能是一种愚蠢的

尝E 。

从日常生活中发现重要经济理论的例子举不胜举。 虽

然经济理论经常要动用晦涩的数学公式甚至计算机进行计

算，然而即使这样的复杂数据也往往始于日常生活中的简

单问题。 无论看起来多么高深复杂的理论，其"原型"大

部分也都是非常单纯的。

如果由我来定义我这本书的性质，我会认为这是一本

"针对日常生活中浅显的小问题，用不浅显的经济学理论

来轻松解读的书" 。

这本书以揭示经济学重要概念的 16个问题为中心

构成。

除了大学经济学原理课程中经常提到的问题以外，还



包括一些与经济学无关的想法引发的问题。 有诸如"钱的

作用是什么股票的价格可以预测吗"之类的沉重话题，

也有"抄袭别人的答案为什么不好"烟和酒可能禁绝吗"

之类轻松一些的话题。

因为是为完全没有学习过经济学的读者写书，所以我

尽量深入浅出地说明相对比较难理解的经济学理论。 但我

还是希望，即使是大学里学习经济学的人来读这本书，也

能有一定的收获。

很早以前开始，我就一直想写一本能够让读者轻松阅

读的书，那种可以躺在床上边看电视，或者边接电话边看

的书;他们能轻轻松松地看完，然后还觉得"并没有浪费

时间嘛"这样的书。 大概就像那种有许多照片的游记之类

的书吧。

然而，我所学的只有经济学，所以写不了游记，只能

写有关经济学的书了。 虽然经济学没有游记有趣，但我还

是希望我的书在趣味性上能够达到游记的一半吧。

感谢提议出版此书的生活出版社姜心浩局长;感谢把

握全书方向，仔细研读，并提出众多有益建议的裴诛勇组

长;感谢为了此书的出版发行而奔走忙碌的柳庆善;以及

更多的与我素未谋面，为了本书出版发行而忙碌工作的

人，衷心地感谢你们!

2005年夏天开始，在 "EDAILY" 连载一年的"股票

吧"专栏是我出版本书的契机。 感谢提议我推出连载专
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栏，并担任专栏主编的 "EDAILY" 经济部长朴东锡先生

和证券部长金熙锡先生。 还要感谢多次在 "ECONOMIC

REVIEW" 和 "THE ECONOMIST" 上发表我的文章的权

永诛记者和朴美淑记者。

还要感谢从始至终一丝不苟地阅读手稿、并提出各种

建议的我的妻子。

金大焕
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01 
明天的股票价格

可以预测吗?
萄放市踊假边翻般票俯路预翩翩可能胜

食虫义兽;毛::E ，
原索价格有
可能预测啤7



对未来充满好奇、 渴望预知未来似乎是人类的本性。

孩提时，我们渴望知道"长大以后会成为什么样的

人高中时代，渴望知道"能否考入理想的大学再长

大一些，我们又会对"和什么样的人结婚"充满好奇。 所

谓"韩国有数万名算命先生"的说法，或许就是因为人们

的这种先知欲吧。

不过，对于预知未来股票价格走向的渴望，就不仅是

源于单纯的好奇心了。 如果能够在今天了解到明天的股票

价格，获得的将不仅是好奇心的满足，更重要的还有巨大

的财富。 在低价时买进股票，等到高价时卖出，将得到巨

额利润。

如同为了满足那些渴望了解未来的人的好奇心而存在

2 咖啡厅里的
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算命先生一样，为了满足那些渴

望预知股票价格走向的人，股票

分析师应运而生。 股票分析师研

究分析各个公司的财务报表，与

各公司的经营层交谈，有时还会

股票分析师:收集 、 整理

与股票相关的信息，提供

给投资人的从业人员。

财务报表:概括地披露企业

的财务状况和现金流的文

件.可以说是企业的账簿。

进行市场分析;以此为基础，对未来股票价格的行情做出

预测。

把股票分析师比喻成算命先生虽然失礼，但同属预测

未来的职业，二者之间的的确确存在着共同点。 不同的

是，算命先生对未来的预测多是基于荒诞不经的迷信，而

股票分析师对股票的预期则是基于科学的方法。

科学预测股票价格的先驱阿尔弗雷德·警尔斯

然而，股票价格预测并非都是基于科学的方法。 股份

公司与股票交易诞生于18世纪初期，那时，人们对股票的

了解还很不全面，围绕着股票市场的流言四起、群魔乱

舞，操纵股价的情况更是屡见不鲜，客观上无法科学地预

测股票价格。

对股票价格进行科学分析和预测的尝试始于阿尔弗雷

德·考尔斯 (Alfred Cowles , 1891-1984) 。 考尔斯是美

国科罗拉多州的一个大财阀， 1929年的股市暴跌让他蒙受

了巨大的经济损失。 一时之间，他纠结于"怎么没早点卖

3 



股市暴跌 1929年 10月 28

日，纽约证券市场的股指

大Il近一半 。 这-事件被

认为是世界经济大萧条的

开始。

出" "几天前卖出的话，能大赚

一笔"的悔恨之中 。 后来的某一

天，他偶然看到了书房角落的一

份 《华尔街日报 》 。 就在这份股

市暴跌前几天发行的报纸上，刊登了一篇"股票不日即将

大跌，现在应该马上卖出"的社论。

阅读了这篇社论之后，考尔斯更是悔不当初 "为什么

我前几天没有用心阅读这篇社论啊! " "如果按照这篇社论

的内容卖出股票，能省下多少钱啊! "经过几天的后悔和

自责，考尔斯沮丧的心情有所缓解，但是脑子里的一个疑

4 咖啡厅里的
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问却一直挥之不去难道就没有什么

科学预测股票价格的方法吗?

如果能够科学地预测股票价

格，就能赚大钱了啊。 " 据

说，这就是考尔斯技入股票

价格预测领域的经过。

后来，考尔斯设立公

司，开始提供预测股票价

格的服务。 当然 ， 考尔

斯并非这一领域的先驱

者，当时专业的股票分

析师可以说不计其数。 而

考尔斯与众不同的地方，



一方面在于他想"科学"地预测股价，另一方面在于他比

对于卓越的资金筹措能力。 依靠雄厚的财力，考尔斯将全

美著名的经济学家、数学家以及统计学家集结到一起，要

求他们找到科学预测股票价格的方法。 为了支援学者的研

究，还专门成立了"考尔斯财团" 。 在考尔斯的全力支援

之下，考尔斯财团的学者们终于发布了关于科学预测股票

价格的研究报告，结论如下科学地预测股票价格是不可

能的。 "

青椒市场假设和股票市场

学者们为什么会得出这么"奇怪"的结论呢?下面的

故事将有助于您的理解。

一天，一位经济学教授正在街头散步，发现不远处的

地上有一张100美元的钞票。 教授正想把钱捡起来，突然想

到 "100美元的钞票这么明显地躺在地上，怎么会没有人

捡呢?这条街道每天来来往往会有几千人路过，难道只有

我看到了这张钞票? " 

教授想了一会儿，得出了这样的结论如果现在地

上真的有百元大钞的话，早被每天路过的几千名行人中的

某人捡走了。 既然这张钞票到现在还没有被捡走，那一定

是我看错了! "最后，教授决定对眼前的百元大钞视而不

见，继续前行。
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这个故事说明了"有效市场假设"的理论。 有效市场

假设是指"因为市场是有效的，所以不可能轻易赚钱"的理

论。 市场上活动着不计其数的人，这些人参与市场活动的目

的就是低价买进、高价卖出，从而将利益最大化。 但是，市

场上有如此多的人都在全神贯注地紧盯赚钱的机会，那么容

易赚钱的机会一旦出现马上就会被抢走。 上面故事中提到的

教授所走的路就是指市场，而地上的百元大钞指轻易赚钱的

机会。 来往数千名的行人都是市场活动的参与者，教授不过

是不计其数的市场参与者中的一名而已。

如果像故事中的教授那样极端地推敲市场有效理论的

话，那市场有效论也就成为诡辩了。 实际上，大部分经济

学者如果看到地上掉落的钞票，都会毫不犹豫地捡起来。

但是，若被问起"股票市场上有没有如同在地上捡钱那样

容易的赚钱机会大部分经济学家的回答都是否定的。

因为他们坚信，股票市场是世界上最有效的市场。

股票市场之所以最有效，是因为人们贪欲无限，永不

知足。 贪欲无限大的人们一旦发现获取利益的机会，就会

期望独占所有的利益。 假设有人独自得到了三星电子将会

把股价提升到100元的利好消息，那么，在股票价格还没有

涨到100元的时候，即使借高利贷，他也会买尽市场上所有

利好:证券交易

中，能够带动行情

上涨的条件。

6 咖邸厅里的
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的三星电子股票，而三星电子的股价也

会因此而快速上涨到100元。 正是基于

投资者的这种行为，即使短期内能轻易
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