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前 言

有这样两则笑话。

一
克林顿和叶利钦在首脑会谈的间歇闲聊。 叶利钦对克林顿说：

“你知道吗？ 我遇到了一个麻烦。 我有一百个卫兵， 其中一个是叛徒

而我却无法确认是谁。” 听罢， 克林顿说： “这算不了什么。 令我苦

恼的是我有一百个经济学家， 而他们当中只有一人讲的是事实， 可

每一次都不是同一个人。”

二
甲： “听说经济学家总在说谎， 你能否告诉我， 如何判定他在说

谎？”

乙： “经济学家大都比较诚实， 很少掩饰。 你只要注意他的嘴就

行了， 只要嘴一动， 他就在说谎！”

这虽然是戏谑经济学， 但从另一个方面告诉我们一个秘密： 经济学会说

谎。

经济学会说谎， 既有经济学本身的原因， 也有我们的误读和误用。

首先， 经济学以假设为前提， 当假设不符合社会现实时， 就会出现经济

学理论的失灵。 现实是绝对的， 理论是相对的。 任何一门学科都有局限性，

前

言
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都有 “说谎的基因”。 当经济学理论和现实社会脱节的时候， 经济学的局限性

就会显现， 就无法解释社会现象。 另外， 在解决一些社会问题时， 如果单从

经济学的立场上去考虑， 就会出现与社会伦理或者人性相背离的地方， 也自

然会让人觉得经济学在 “说谎”。 社会上还有经济学理论无法解释的地方， 如

没有学位的股神、 预测次贷危机等。 中国深孚众望的经济学大师薛暮桥曾说

过： “任何一个经济学家不可能完全超越时代的限制， 我也不能例外。 现在看

来， 建国以后我在各个时期写的文章中的观点， 有一些就是不正确的， 甚至

是错误的。” 他曾多次说过， 一个经济学家的经济观应该让时间来检验， 让历

史来做结论。

其次， 经济学是一门实验性的学问， 经济学家有时也会作出错误的判断，

出现 “诺贝尔奖” 也靠不住、 获奖理论导致市场崩溃的现象。 通过这些现象，

大家可以更辩证地看待经济学。 经济学家在运用经济学理论的过程中， 由于

受到自身利益、 认识的局限， 也会误导市场、 误导消费者， 甚至还会为经济

危机埋下祸根， 如格林斯潘的低利率政策。 过度迷信一种事物， 往往是滋生

危机的前兆， 连诺贝尔奖也不例外。 越是权威， 就越容易使人盲信， 其谎言

所造成的后果就越严重。 爱因斯坦曾说过： “在真理和认识方面， 任何以权

威者自居的人， 必将在上帝的戏笑中垮台。” 随着实践的发展， 往往以前认为

正确的东西很可能会被新的认识取代。

再次， 人们在经济学的具体应用过程中， 会对其产生一些误读、 误用。

例如， 一些宏观经济指标、 财报数字等， 一不小心就会被误读一些数字， 人

们会被一些统计数据蒙骗。 在工作、 生活中单纯依靠经济学知识是不行的，

有时还会适得其反， 这时要靠自己的脑袋去判断， 活学活用。 活学活用经济

学就不会说谎， 如果不活学活用， 就会被经济学蒙蔽。 在生活中， 我们常常

会面临形形色色的陷阱和诡计， 婚恋、 住房、 薪水、 炒股、 消费等方面， 都

充满着经济学的诡计和谎言， 需要人们擦亮眼睛， 否则就会被其蒙蔽。

最后， 宏观经济环境， 如铁矿石谈判等中外贸易、 粮食武器、 石油战争、

社会问题、 次贷危机、 金融战争等， 充满了形形色色的经济学谎言。 如果说

经济学是一本小说， 那么小说里面的勾心斗角、 尔虞我诈就不能不知道。

本书是一本趣味性经济学读物， 旨在通过一些有趣的话题， 帮助大家更
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好地认识经济学、 学习经济学、 用好经济学。 其核心思想仍与经典、 传统的

经济学思路一致， 但看事物的角度则力求新奇， 改变大家对经济学的传统认

识， 解决一些学习经济学、 运用经济学时的观念误区， 使经济学能够更好地

为人所用。

本书装满了各种各样的谎言、 也装满了对经济学的深刻解读。 本书可作

为一本经济学爱好者的入门读物， 也可以作为一本草根阶层解决生存问题的

红宝书、 白领阶层关心社会问题的经济学小说， 亦可为经济学研究者提供一

个看问题的另类视角。
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经济学为什么一再失灵
———理论与现实究竟哪个更不靠谱？

HOW TO LIE
WITH

ECONOMICS

理论并非现实本身， 而仅仅是对现实的某一种解读罢了。 现实本身太

过复杂， 是瞬息万变的， 任何理论都无法百分之百地反映现实。 当我们用理

论去解读现实的时候， 常常会发现理论本身的局限和尴尬。 本部分主要揭示

经济学理论与现实生活有出入的地方， 为什么经济学家对一些经济现象解释

不了， 或者对一些经济问题解决不了 （如预测不了经济危机） ……以使读者

对经济学有一个更清醒、 全面的认识。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



经济学为什么一再失灵———理论与现实究竟哪个更不靠谱

为什么股神没有经济学学位？

十多年前， 在上海证券交易所大门前， 有一位卖 《上海证券报》

的老人， 她自己也开有上海的股东户头。 当她的报纸每天卖不到10
份时， 她就叫人帮她填单买进600601延中实业 （现在称方正科技），

根本不管是什么价位， 只要买进就行。 当她的报纸每天卖出超过100
份时， 她就叫人帮她填单卖出， 根本不管是什么价位， 只要能卖出

就行。 结果是： 从未输过！！！

老人只是凭借对生活的细致观察， 就成了炒股高手， 而且从未输过。 而

其实老人的操作方法非常简单， 就是低位时吸入， 高位时卖出。

股票总的面值相对而言是固定的， 如果经济行情或者人们对股市的预期

看涨， 大量资金进入股市， 股票的价格就上扬， 股票便升值， 指数也上升；

如果经济行情或者人们对股市的预期看跌， 那么大量的股票持有者就会抛售

手中的股票， 换取现金退出股市， 于是股价下跌， 指数下降， 整个股市内的

资金总量快速减少。

如果说有一点经济学常识的老人凭借人生的阅历和生活的观察能够炒股

票赚钱， 那么一只猩猩炒股票的收益率就多少有些不可思议了。

拉文当年是一只6岁的猩猩， 受雇于华尔街互惠基金。 它用掷飞

镖的方法， 从133家互联网公司中选出它的投资组合。

有位学者还让拉文和一组专家进行炒股比赛， 专家们运用各种

投资分析手段去选股， 包括选什么股、 何时买、 何时卖等， 无不经

过了所谓 “交易系统” 的严格论证。 相对来说， 拉文的选股方法就

简捷得多了， 它随意地用飞镖投向一块写满股票代码的木板， 只要
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投中哪只股票 ， 就买哪只股票 。 结果它在1999年的回报率高达

213％， 跑赢华尔街的大部分专业投资家。

拉文投向华尔街股票的飞镖， 是完全没有准头的。 著名的操盘手刘易斯

在 《说谎者的扑克牌》 一书中写道： “那些掌握最充分信息的股票市场经纪人

和分析师在市场上选股的成绩， 并不比猩猩从帽子里抓个名字或把 《华尔街

日报》 钉在墙上， 向股票投掷飞镖的择股法来得更好！”

有人说猩猩炒股并非在一切条件下都能得利， 它更适合泡沫时期。 因为

这时的股市更像赌场。 猩猩炒股获利的第二个条件， 是股市被人为诱使偏离

基本面。 那些诱导股市的人， 最怕散户不看盘。 正常人按理性来思考， 正好

落入他们的圈套。 猩猩不讲逻辑， 反而不会受骗上当， 因此它具备炒股的客

观素质。 但无论如何， 我们看到了一个没有任何理性的猩猩的 “投资智商”

高过了经济学家。

一个只有初中文化的人， 通过自己的努力获得了财富和声名的

双丰收。 杨百万的事迹在中国传开后， 外国通讯社的很多记者都采

访了他， 其中就有美国VOA、 日本NHK和英国BBC等的报道。

1988年， 杨百万投身证券交易市场， 大量购买被市场忽略的国

库券， 赚取其人生第一桶金， 从此成名。

1989年7月， 他顺应国家的宏观调控， 能人所不能， 依然将全部

身家投入股市， 赶上了1990年股市狂涨的大潮， 2年内资金翻倍， 其

购入的股票 “电真空” 、 “飞乐音响” 的股价更是几十倍地翻新。

1992年年初， 杨百万预见股票市场即将由盛转衰， 在股指上升

至1400点的最高点时， 抛售股票， 转投债券。 就在杨百万将手中股

票刚刚抛售完， 大盘股指急跌900多点， 很多人血本无归， 杨百万成

功地避免了风险， 声名鹊起。

1994年， 杨百万被沈阳财经学院聘为金融学教授， 每个月160元
工资， 他高兴又自信地接受了聘请 （但这160元工资他又委托学院捐

赠给了希望工程） ———他觉得， 有必要把自己的成功经验分享给有

需要的人。
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2009年2月， 杨百万在接受成都电视台经济资讯服务频道采访时

说： “我从来不预测点位， 但我可以看到哪里是顶， 哪里是底。 前年

涨到6000点的时候， 好多人都在说到8000点、 10000点， 我却看到了

危险。” 当大家希望杨百万能预测一下2009年的股市时， 他说： “我

跟大家一样， 也是散户股民。” 杨百万说， 自己多年在股市沉浮， 坚

持的秘诀就是 “一抱二换三不空仓”。

首先， “抱” 是个心态问题。 有人买了股票， 跌了一点就怕了，

然后听到人家说另外的股票好， 就卖掉去买其他股票， 这样来来去

去， 总是亏损。 所以， 要有 “抱” 的心态。 “如果短线操作不好，

不如去选一家业绩好的公司， 买了股票， 抱个一两年再抛， 总比短

线亏损好。”

而 “换”， 实际上要讲究技巧。 不是说今天买了股票， 过几天

又换成其他股票。 杨百万的 “换”， 是指自己看好的股票， 涨到一

定高位， 出现风险了， 就抛一些， 等跌一段时间再买入， 这样能降

低成本。

而第三条秘诀则是不空仓， 不要盲目去追逐热点， 看不准的时

候宁可保留手中的仓位。 “有人问我， 被套了， 割肉吗？ 我就告诉

他， 你6000点敢买， 2000点还怕什么， 留着吧。”

与那些专家、 学者、 专栏作家关于股市接盘、 止损、 割肉、 补仓等高深

莫测的技术分析相比， 杨百万的股票操作手法显得既简单又实用， 既方便又

好赚钱。

学富五车的经济学家也许在现实社会中炒股赚钱的能力并不会比一个农

村老妇人出色多少。 拥有经济学知识与拥有赚钱的能力和本领是两个完全不

同的概念， 没有经济学家头衔的人也能在股市中赚到大钱。 在股市大潮中，

很多弄潮儿并没有深厚的经济学理论， 但他们一定是最有经济头脑的人。 而

那些经济学大师并不一定在股市中能赚到钱， 有很多人甚至血本无归。 我们

需要对经济学有理性的认识， 经济学只是前人的经验总结， 要转化为财富还

需要后来者加以活学活用。
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抱歉， 我们没能预测到经济危机

2008年11月， 英国女王伊丽莎白二世视察了伦敦经济学院， 并

与一些教授讨论经济形势。 她随后发问： “为什么当初就没有一个

人注意到它 （经济危机）？”

“抱歉， 女王陛下， 我们没能预测到国际金融危机的到来。” 英

国一批顶尖经济学家2009年7月25日在致女王伊丽莎白二世的信中这

样写道。

英国 《观察家报》 得到了这封信的复制件。 信件的联合署名人

皆为英国知名经济社会学者， 包括伦敦经济学院教授、 英格兰银行

货币政策委员会委员蒂姆·贝斯利、 伦敦大学著名历史学教授彼得·

埃内西等。

在这封长达3页的信中， 学者们除表达歉意外， 还向女王解释了

金融危机爆发的原因： 金融家成功说服各国政府并让自己也相信，

他们已完全掌握了控制风险的有效办法， 而现在看来， “这已成为

人们一厢情愿和傲慢自大的最佳例证”。

“总之， 没能预测出这次危机的时间、 幅度和严重性是许多智慧

人士的集体失误， 无论国内还是国际上的学者， 人们都没能将系统

性风险视为一个整体。”

为什么经济学家们没能预测到这场席卷全球的经济危机？ 很多经济学家

对此进行了自省。

虽然有些经济学家的确对房价正在形成泡沫提出警告 ， 但其他大部

分经济学家则承认自己没能预计到泡沫的破裂会造成如此大的危害 。 有

些经济学家则更加一针见血地指出 ， 由于这个职业普遍存在自由市场偏

见 ， 再加上过时的 、 过于简单化的分析工具 ， 很多经济学家没能觉察到

危险迹象 。

国外经济学家之所以没有预测出金融危机， 是因为他们把自由市场经济
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理论教条化， 将自由市场看成是支撑世界经济发展的唯一妙方， 迷信市场万

能、 资本万能。 金融危机的爆发， 使其所谓的 “资本万能论” 不攻自破， 也

使各国经济学家们大跌眼镜， 陷入难于自圆其说的尴尬困境。

而这波金融危机来袭时， 众多国内经济研究机构和学者都没有预见到它

对经济将会产生的严重冲击， 要说经济学界没责任是讲不过去的。

在次贷危机发生乃至演变成局部的金融危机后， 中国的经济学家仍然在

鼓吹防止通货膨胀和通货紧缩， 还在不断地调高利率、 准备金率。 而对于西

方的经济危机， 当时经济学界则充斥着一片乐观之声， 认为危机不会给中国

经济造成很大的冲击。

2008年7月后， 危机已经相当明显了， 中央也把宏观调控的基调由 “双

防” 改为 “一保一控”， 但一些学者还在坚持货币政策要以防通胀为主。 一直

到9月份， 美国的 “两房” 问题爆发和雷曼兄弟公司破产， 世界供求关系发生

逆转， 大宗商品价格暴跌等一系列严重经济事件的爆发， 才彻底惊醒了中国

的经济学界， 但此时沿海有很大一部分中小企业已经倒闭了。

在2009年的两会上， 政协委员、 四川科轮集团董事长刘革新在

一次小组讨论会上提出， “主流经济学家的判断已经被证明不行了，

需要有一个民间独立的机构和他们进行质询， 还要淘汰一部分经济

学家”。 而当时在场的全国政协委员、 国务院发展研究中心对外经济

研究部部长张小济可能并不认同他这个比较极端的说法， 但也坦承

主流经济学家在预测此次金融危机时是失败的。

中国主流经济学家在金融危机来临之前集体失语， 危机的彻底爆发才惊

醒中国经济学界。 有人说， 中国的经济学家迷信西方经济学家高深莫测的理

论和晦涩的表达， 如果经济研究只是用西方经济学的概念、 理论和数学模型

去套中国的问题， 不去剖析、 研究和理解中国经济发展的历史与现实， 不去

深入实际做调查， 要得出准确的结论是很难的， 基于此而提出的一些政策建

议也就必然不能解决问题。

无论是国内的经济学家还是国外诺贝尔经济学奖的获得者， 都未能预测

到始于美国的经济危机， 这出乎我们的意料， 这些经济学家对于未来的预测
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竟然是“盲人摸象”。

经济学有自身的局限， 社会生活的复杂性远远超过了经济学的理性人假

设， 有很多不理性让他们无所适从， 或许清醒的经济学家永远无法读懂疯狂

的“市场先生”。 “华尔街醉了” 是我们对这场经济学危机唯一合理的解释。

原来诺贝尔经济学奖也靠不住： 获奖理论导致市场崩溃

十几年前， 有一家和索罗斯的 “量子基金” 齐名的对冲基金，

叫做 “长线资本管理公司 ” （ long-term capital management， 简称

LTCM）”。

LTCM的创始人是被称为能点石成金的华尔街债券之父约翰·麦
利威泽， 合伙人包括罗伯特·莫顿和马龙·斯科尔斯等， 这两人被称

为现代金融学之父， 其中莫顿是著名经济学家保罗·萨缪尔森的高

徒。 萨缪尔森在为莫顿的 《金融学》 一书所作序言中， 他称赞这位

弟子是现代金融理论界的 “牛顿”。 LTCM的合伙人中还包括前财政

部副部长及联储副主席大卫·穆林斯。 这个精英团队内荟萃职业巨

星、 公关明星、 学术大师， 真可谓梦幻组合。 连巴菲特也承认， 这

是一群智商极高的人。

经济学也认为股价的波动是随机漫步。 他们认为， 对一只股票

而言， 看多和看空的人是完全随机的。 如果股票受看多的人 “撞击”

就会上涨； 反之就会下跌。 而所有目前的消息都已经被有头脑的人

反映在股价之中了， 对于那些没有头脑的人来说， 看多和看空的概

率差不多， 于是就互相抵消了， 这便是 “有效市场假设”。 依据这套

理论， 他们组建了这个基金， 并设计了复杂的模型来交易。

LTCM自从1994年成立开始运气一直不错， 连续4年获利丰厚，

于是这两位经济学家顺理成章地在1997年得到了诺贝尔经济学奖。

但他们的运气在1998年到头了。 他们失败的原因也很简单， 主要是

模型不全面， 没办法将所有情况都考虑到。 而这一没被考虑到的小
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