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第一篇 　 为什么要购买基金

一、什么是基金？
１ 什么是基金？它的本质是什么？
基金（全称“证券投资基金”）是通过发售基金份额，

将众多投资者的资金集中起来，形成独立资产，由基金托管
人托管，基金管理人管理，以投资组合的方法进行证券投资
的一种利益共享、风险共担的集合投资方式。
２ 基金的独特优势是什么？
（１）集合理财，专业管理。汇集众多投资者的资金，

积少成多，发挥资金的规模优势，降低投资成本；基金管理
人的专业研究人员和强大的信息网络，能更好地对证券市场
进行全方位的动态跟踪与分析。

（２）组合投资，分散风险。基金通常会购买几十种甚
至上百种股票，投资者购买基金就相当于用很少的资金购买
了一揽子股票，某些股票下跌造成的损失可以用其他股票上
涨的盈利来弥补，因此可以充分享受到组合投资、分散风险
的好处。

（３）利益共享，风险共担。基金投资收益在扣除由基
金承担的费用后的盈余全部归基金投资者所有，并依据各投
资者所持有的份额比例进行分配。

（４）严格管理，信息透明。监管机构对基金业实行严
·１·



格监管，对各种有损投资者利益的行为进行严厉打击，并强
制基金进行较为充分的信息披露。

（５）独立托管，保障安全。基金管理人负责基金投资
操作，不经手基金财产的保管，基金财产的保管由独立于基
金管理人的基金托管人负责，这种相互制约和相互监督的制
衡机制为投资者的利益提供了重要的保护。
３ 基金与股票、债券有什么区别？
（１）反映的经济关系不同：股票反映的是一种所有权

关系；债券反映的是债权债务关系；基金反映的是信托关
系，是一种受益凭证，投资者购买基金份额就成为基金的受
益人。

（２）所筹资金的投向不同：股票和债券是直接投资工
具，主要投资于实业领域；基金是一种间接投资工具，所筹
资金主要投向有价证券等金融工具。

（３）投资收益与风险大小不同：股票价格的波动大，
是一种高风险、高收益的投资品种；债券可以给投资者带来
一定的利息收入，是一种低风险、低收益的投资品种；基金
投资于众多股票，能有效分散风险，是一种风险相对适中、
收益相对稳健的投资品种。
４ 基金与银行储蓄有什么区别？
（１）性质不同：基金是一种受益凭证，基金管理人只

代表投资者管理资金，并不承担投资损失风险；银行储蓄存
款是银行的一种负债，银行对存款者负有法定的保本付息
责任。

（２）收益与风险大小不同：基金并不保证本金的安全，
存在亏损的可能性，但也有机会分享证券市场上涨带来的收
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益；银行存款利率相对固定，存款者几乎没有损失本金和应
得利息的可能性。

（３）信息披露程度不同：基金管理人必须定期向投资
者公布基金的投资运作情况；银行不需要向存款人披露资金
的运用情况。

二、基金有哪些种类？各自有什么特点？
１ 从不同角度可将基金分为多种类型。
（１）根据基金单位是否可以自由赎回和基金规模是否

固定，可分为开放式基金和封闭式基金。
①开放式基金。开放式基金是发行总额不固定、基金份

额可以在基金合同约定的时间和场所进行申购或赎回的
基金。

②封闭式基金。封闭式基金指基金份额总额在基金合同
期限内固定不变，基金份额可以在依法设立的证券交易所交
易，但基金份额持有人不得申请赎回的一种基金。

开放式基金和封闭式基金的区别：
基金的规模和存续期不同：开放式基金因投资者可随时

申购和赎回，基金规模不固定，也不设定存续期；而封闭式
基金规模固定，有存续期规定。

买卖方式不同：开放式基金类似保险产品，可通过基金
管理公司销售，也可通过银行、券商代理销售；封闭式基金
类似股票，在证券交易所交易。

定价方式不同：虽然两者的价值均是按基金单位核算的
资产净值，但开放式基金价格严格按照单位资产净值计算；
而封闭式基金交易价格会受到市场供求因素影响，因此在单
位资产净值基础上会有折价和溢价的情形。
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（２）按照基金组织形式不同，可分为公司型基金和契
约型基金。

①公司型基金。公司型基金是在法律上具有独立“法
人”地位的股份投资公司。公司型基金依据基金公司章程
设立，基金投资者是基金公司的股东，享有股东权，按所持
有的股份承担有限责任，分享投资收益。

②契约型基金。契约型基金，又称单位信托基金。是指
由基金管理人、基金托管人通过签订信托契约发行受益单
位，由管理人依照信托契约对信托资产进行管理，托管人是
名义基金的持有人。投资者购买后成为基金实际持有人，分
享基金收益。

契约型基金和公司型基金的区别：
法律形式不同：契约型基金不具有法人资格；公司型基

金具有法人资格。
投资者的地位不同：契约型基金的投资者没有管理基金

公司资产的权利；公司型基金的投资者是公司的股东，通过
股东大会享有管理基金的权利，因此公司型基金的投资者比
契约型基金的投资者权利要大一些。

基金运作依据不同：契约型基金依据基金合同营运基
金；公司型基金依据基金公司章程营运基金。

（３）按照投资对象不同，可分为股票型基金、债券型
基金、货币市场基金、混合型基金。

①股票型基金。股票型基金，是指以上市股票为主要投
资对象的证券投资基金。这是所有基金品种中流行最广的一
种。股票市场存在系统风险和非系统风险，股票型基金可以
通过投资组合，分散投资，大大降低持有单只股票所带来的
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非系统风险。股票型基金的投资目标侧重于追求资本利得和
长期的资本增值，比较适合长期投资。

根据中国证监会标准，６０％以上基金资产投资于股票为
股票型基金。从长期来看，股票型基金的风险、收益都比债
券型基金、货币市场基金、混合型基金高。股票型基金作为
高风险、高收益投资工具，适合风险承受能力较强的投资者
投资。一个基金是不是股票基金，往往要根据基金契约中规
定的投资目标、投资范围去判断。目前国内所有上市交易的
封闭式基金及大部分的开放式基金都是股票基金。

②债券型基金。债券基金是一种以债券为主要投资对象
的证券投资基金，由于债券收益稳定，风险较小，因而这类
基金的风险也较低，适合于稳健型投资者。债券型基金的价
格受市场利率、汇率、债券发行人自身等因素的影响。比
如，利率上升时，债券价格下降；利率下降时，债券价格上
升。根据中国证监会标准，８０％以上基金资产投资于债券为
债券型基金。

③货币市场基金。货币市场基金是主要投资于短期债
券、中央银行票据、银行存款等低风险、高流动性金融工具
的基金产品，该类基金购买的金融投资产品多为一年以内的
各类短期货币市场工具，因此称为货币市场基金。

与其他类型基金相比，货币市场基金具有风险最低、流
动性最好的特点，其收益率一般要高于银行一年期定期存
款，适合于厌恶风险、对资产安全性要求较高的投资者进行
短期投资。所以，拥有一定金额的短期闲置资金，并希望有
稳定增值机会的投资者，均适合投资货币市场基金。

④混合型基金。混合型基金是指同时投资于股票、债券
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以及货币市场工具的基金，且不符合股票型基金和债券型基
金的分类标准。根据股票、债券投资比例以及投资策略的不
同，混合型基金又可分为偏股型基金、偏债型基金、配置型
基金等多种类型。

混合型基金的风险低于股票基金，预期收益要高于债券
基金，适合较为保守的投资者。

（４）按投资目标分类，可分为成长型基金、收入型基
金、平衡型基金。

①成长型基金。成长型基金是基金中最常见的一种。该
类基金以追求资本的长期增值作为其投资目标。为了达到这
一目标，基金管理人通常将基金资产投资于信誉度较高的、
又有长期成长前景或长期盈余的公司的股票。

②收入型基金。收入型基金主要投资于可带来现金收入
的有价证券，以获取当期的最大收入为目标。收入型基金资
产成长的潜力较小，损失本金的风险相对也较低，一般可分
为固定收入型基金和权益收入型基金。

③平衡型基金。平衡型基金其投资目标是既要获得当期
收入，又要追求长期增值，是一种综合平衡性的基金。通常
是把资金分散在股票和债券上，以保证资金的安全性和赢
利性。

（５）按照募集对象不同，可分为公募基金和私募基金。
①公募基金。公募基金是指受我国政府主管部门监管

的，向不特定投资者公开发行受益凭证的证券投资基金。如
目前国内证券市场上的封闭式基金属于公募基金。

②私募基金。私募基金是指非公开宣传的，私下向特定
投资者募集资金进行的一种集合投资。
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（６）按照投资理念不同，可分为主动型基金与被动型
基金。

①主动型基金，是指力图取得超越基准组合表现的
基金。

②被动型基金，是指试图复制指数表现的基金，一般选
取特定的指数作为跟踪对象，因此又称为指数型基金。

（７）其他类型基金：
①保本基金。保本基金是一种半封闭式的基金品种。基

金在一定的投资期（如３年或５年）内为投资者提供一定
固定比例（如１００％、１０２％或更高）的本金回报保证，除
此之外还通过其他的一些高收益金融工具（股票、衍生证
券等）的投资保持了为投资者提供额外回报的潜力。投资
者只要持有基金到期，就可以获得本金回报的保证。在市场
波动较大或市场整体低迷的情况之下，保本基金为风险承受
能力较低，同时又期望获取高于银行存款利息回报，并且以
中至长线投资为目标的投资者提供了一种低风险同时又保有
升值潜力的投资工具。

②伞型基金。伞型基金也称“伞子基金”或“伞子结
构基金”，是基金的一种组织形式。在这一组织结构下，基
金发起人根据一份总的基金招募书，设立多只相互之间可以
根据规定的程序及费率水平进行转换的基金，这些基金称为
“子基金”或“成分基金”；而由这些子基金共同构成的这
一基金体系被称为“伞型基金”。

伞型基金的主要特点在于在基金内部可以为投资者提供
多种投资选择。由于市场处于不断的变化之中，投资者的需
求也在不断变化，如果投资者在不同的基金之间进行重新选
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择，就需要支付很多销售费用。而伞型基金的投资者可以随
时根据自己的需求转换基金类型，不需要支付转换费，能够
在低成本的情况下为投资者提供较大的选择余地。

③ＱＤＩＩ。ＱＤＩＩ，就是“合格境内机构投资者” （Ｑｕａｌｉ
ｆｉｅｄ Ｄｏｍｅｓｔｉｃ Ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ）的英文缩写。顾名思义，
ＱＤＩＩ就是可以投资海外市场的一种工具，ＱＤＩＩ产品的投资
范围不再局限在国内的证券市场，而是可以投资于国际资本
市场（包括美国、欧洲、日本、中国香港地区以及其他海
外市场等）。

这一制度是在资本项目下未完全开放的国家，允许本地
投资者通过经认可的合格机构，进行海外投资的机制。我国
目前在短期内难以实现人民币资本项下的自由兑换，但随着
国内居民调整个人金融资产结构和对外投资要求的增强，建
立一种既符合现行货币管理制度，又能疏通国内居民投资海
外资本市场渠道的机制的市场需求越来越强烈，ＱＤＩＩ便应
运而生。

通过ＱＤＩＩ基金，投资者可以投资全球资本市场，获得
更多的投资机会，降低投资组合的风险。

④对冲基金。这类基金给予基金经理人充分授权和资金
运用的自由度，基金的表现全赖基金经理的操盘功力，以及
对有获利潜能标的物的先知卓见。只要是基金经理认为
“有利可图”的投资策略皆可运用，如套取长短期利率之间
的利差；利用选择权和期货指数在汇市、债市、股市上套
利。总之，任何投资策略皆可运用。这类型基金风险最高，
在国外是专门针对高收入和风险承受能力高的人士或是机构
发行的，一般不接受散户投资。
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⑤指数型基金。根据投资标的———市场指数的采样成份
股及比重，来决定基金投资组合中个股的成份和比重。目标
是基金净值紧贴指数表现，完全不必考虑投资策略。只要指
数成份股变更，基金经理人就跟随变更持股比重。由于做法
简单，投资人接受度也高，目前指数化投资是美国基金体系
中最常采用的投资方式。
２ 什么是股票基金？股票基金有哪些特点？
股票基金是以股票为投资对象的投资基金，是投资基金

的主要种类。股票基金的主要功能是将大众投资者的小额投
资集中为大额资金。投资于不同的股票组合，是股票市场的
主要机构投资。

股票基金作为一种投资工具，在股市中占有重要地位。
以美国为例：１９９３年美国股票基金为７４９０亿美元，占美国
共同基金总值的３６％，占全部股票市值的１３％；１９９６年增
加到１７５０１亿美元，占美国共同基金总值的４９％，占全部
股票市值的１７％。

股票基金按投资的对象可分为优先股基金和普通股基
金，优先股基金可获取稳定收益，风险较小，收益分配主要
是股利。普通股基金是目前数量最大的一种基金，该基金以
追求资本利得和长期资本增值为目的，风险较优先股基金
大。按基金投资分散化程度，可将股票基金分为一般普通股
基金和专门化基金，前者是指将基金资产分散投资于各类普
通股票上，后者是指将基金资产投资于某些特殊行业股票
上，风险较大，但可能具有较好的潜在收益。按基金投资的
目的还可将股票基金分为资本增值型基金、成长型基金及收
入型基金。资本增值型基金投资的主要目的是追求资本快速
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增长，以此带来资本增值，该类基金风险高、收益也高。成
长型基金投资于那些具有成长潜力并能带来收入的普通股票
上，具有一定的风险。股票收入型基金投资于具有稳定发展
前景的公司所发行的股票，追求稳定的股利分配和资本利
得，这类基金风险小，收入也不高。

股票基金具有以下特点：
①与其他基金相比，股票基金的投资对象具有多样性，

投资目的也具有多样性。
②与投资者直接投资于股票市场相比，股票基金具有分

散风险、费用较低等特点。对一般投资者而言，个人资本毕
竟是有限的，难以通过分散投资种类而降低投资风险。但若
投资于股票基金，投资者不仅可以分享各类股票的收益，而
且可以通过投资于股票基金而将风险分散于各类股票上，大
大降低了投资风险。此外，投资者投资了股票基金，还可以
享受基金大额投资在成本上的相对优势，降低投资成本，提
高投资效益，获得规模效益的好处。

③从资产流动性来看，股票基金具有流动性强、变现性
高的特点。首先，股票基金的投资对象是流动性极好的股
票，基金资产质量高、变现容易。其次，对投资者来说。股
票基金本身的流动性也较好。目前，许多国家的股市都有涨
跌停板的限制，投资者手中所持股票易出现被“套牢”的
情况，造成资金流动困难。投资于股票基金，则可以有效地
避免这一问题的发生。

④对投资者来说，股票基金经营稳定、收益可观。一般
来说，股票基金的风险比股票投资的风险低，因而收益较稳
定。不仅如此，封闭式股票基金上市后，投资者还可以通过
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在交易所交易获得买卖差价。基金期满后，投资者享有分配
剩余资产的权利。

⑤股票基金还具有在国际市场上融资的功能和特点。就
股票市场而言，其资本的国际化程度较外汇市场和债券市场
为低。一般来说，各国的股票基本上在本土市场上交易，股
票投资者也只能投资于本国上市的股票或在当地上市的少数
外国公司的股票。在国外，股票基金则突破了这一限制，投
资者可以通过购买股票基金，投资于其他国家或地区的股票
市场，从而对证券市场的国际化具有积极的推动作用。从海
外股票市场的现状来看，股票基金投资对象有很大一部分是
外国公司股票。
３ 什么是债券基金？债券基金有哪些特点？
债券基金是指全部或大部分投资于债券市场的证券投资

基金，它通过集中众多投资者的资金，对债券进行组合投
资，寻求较为稳定的收益。

随着债券市场的发展，债券基金也发展成为证券投资基
金的重要种类，其规模仅次于股票基金。如在美国，１９９７年
初债券基金资产总额为８８６亿美元，占美国基金资产总额的
２５％，而同期股票基金所占的比例为４９％；在香港，１９９７年
初债券基金资产总额为７０ ５亿美元，占香港基金资产总额
的１７％，同期股票基金的比例为６０％。

债券基金与利率的走势紧密相关。市场利率的波动会导
致债券价格和收益率的变动，债券基金投资于债券，其收益
水平自然会受到利率变化的影响。这一点在利率高度市场化
的美国表现得尤为明显，１９８５年，由于美国当年利率下调，
增加了债券投资的吸引力，当年流入美国政府公债基金的新
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增资金从７４亿美元激增到４２８亿美元，比上年增加了５倍。
而１９９６年由于利率上调，债券投资的吸引力下降，当年流
入政府公债基金的资金比上年减少１３５亿美元。债券基金的
收益和所投资债券的信用等级也有密切关系。有的债券基金
大量投资于信用等级较高的债券，风险较低但收益也不高。
有的债券基金主要投资于垃圾债券（如标准·普尔３Ｂ以
下、穆迪Ｂａａ以下的债券），风险较大但收益也相对较高。

按所投资的债券种类不同，债券基金司分为以下四种：
①政府公债基金，主要投资于国库券等由政府发行的债券；
②市政债券基金，主要投资于地方政府发行的公债；③公司
债券基金，主要投资于各公司发行的债券；④国际债券基
金，主要投资于国际市场上发行的各种债券。债券基金如全
部投资于债券，可以称其为纯债券基金，如华夏债券基金；
如果大部分基金资产投资于债券，少部分可以投资于股票，
可称其为债券型基金，如南方宝元债券型基金，其规定债券
投资占基金资产４５％ ～ ９５％，股票投资的比例占基金资产
０ ～ ３５％，股市不好时，则可以不持有股票。

债券基金有以下特点：①低风险，低收益。由于债券收
益稳定、风险也较小，相对于股票基金，债券基金风险低但
回报率也不高。②费用较低。由于债券投资管理不如股票投
资管理复杂，因此债券基金的管理费也相对较低。③收益稳
定。投资于债券定期都有利息回报，到期还承诺还本付息，
因此债券基金的收益较为稳定。④注重当期收益。债券基金
主要追求当期较为固定的收入。相对于股票基金而言缺乏增
值的潜力，较适合于不愿过多冒险，谋求当期稳定收益的投
资者。
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相对于直接投资于债券，投资者投资于债券基金主要有
以下优点：①风险较低。债券基金通过集中投资者的资金对
不同的债券进行组合投资，能有效降低单个投资者直接投资
于某种债券可能面临的风险。②专家经营。随着债券种类日
益多样化，一般投资者要进行债券投资不但要仔细研究发债
主体，还要判断利率走势等宏观经济指标，往往力不从心，
而投资于债券基金则可以分享专家经营的成果。③流动性
强。投资者如果投资于非流通债券，只有到期才能兑现，而
通过债券基金间接投资于债券，则可以获取很高的流动性，
随时可将持有的债券基金转让或赎回。
４ 什么是货币市场基金？
货币市场基金是指主要投资于短期货币工具如国库券、

商业票据、银行定期存单、政府短期债券、企业债券等短期
有价证券的一种基金。因为货币基金不同于一般的开放式基
金，所以一般在名称中都有“× ×现金”、 “× ×货币基
金”等。

在欧美发达国家，购买货币市场基金早已成为家庭理财
习惯，被普通老百姓视为银行存款的良好替代物和现金管理
的工具，享有“准储蓄”的美誉。但货币市场基金毕竟不
同于银行存款，那么，货币市场基金有什么突出优点呢？

（１）本金安全：由于大多数货币市场基金主要投资于
剩余期限在一年以内的国债、金融债、央行票据、债券回
购、同业存款等低风险证券品种，因此这些投资品种就决定
了货币市场基金在各类基金中风险是最低的，在事实上保证
了本金的安全。（小概率的金融风暴和政治战争风险除外，
但如果发生这些小概率的风险，将钱放银行也同样不安全）

·３１·

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


