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序 言

华南农业大学经济管理学院（２００４ 年 ５ 月前

名为经济贸易学院） 是一所融农业经济、 产业经

济、 工商管理、 金融、 贸易、 财会诸学科为一体，

具有博士后、 博士、 硕士、 本科等多层次、 多规

格人才培养能力， 实行人才培养、 科学研究和社

会服务相结合， 在国内外具有一定影响的学院。

经过多年的建设， 学院已经形成了以农业经

济管理为核心的复合型学科群， 其主要研究方向

包括： 农村经济发展与政策、 农村经济组织与制

度经济、 外向型经济与企业管理、 农产品国际贸

易等。 本学科的总体水平在国内同类学科及广东

经济管理类学科中的排名均处于前列。 １９９７ 年被

列为华南农业大学“２１１ 工程” 建设重点学科之

一， １９９９ 年被遴选为广东省重点学科， 并评为广

东省经济管理类三个 Ａ 类重点学科之一， ２００１ 年
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评为国家重点学科。

为了有效地实施重点学科的建设计划， 经济

管理学院于 ２００２ 年决定出版“国家重点学科农业

经济管理系列丛书”， 集中出版以反映我院学科特

色、 具有较高质量的标志性成果。 该系列丛书由

教材、 研究专著及部分优秀博士论文组成。 分为

四个子系列： 经济发展与政策系列、 经济组织与

制度经济学系列、 外向型经济与企业管理系列、

国际贸易与金融系列。

制度经济学的研究， 已经成为华南农业大学

经济管理学院学科发展的重要方向之一。 在近些

年中， 学院的部分教师和研究生为深化有关方面

的研究做出不懈的努力， 并为这一研究方向的成

长做出了他们的贡献。 先后在《经济研究》、 《经

济学家》、 《经济科学》、 《中国社会科学季刊》

等重要刊物发表论文与研究报告 ３００ 余篇， 出版

了《新制度经济学》、 《市场化进程中的组织制度

创新》、 《经济组织的制度逻辑》、 《经济发展中

的制度变迁》、 《目标、 效率与治理结构选择》、

《技术创新、 制度创新与中国农村经济发展》 等多

部专著和教材。

2此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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作为华南农业大学经济管理学院主持的国家

重点学科“农业经济管理” 系列丛书中的一部分，

“经济组织与制度经济学” 子系列除了出版有关的

教材外， 还致力于经济组织效率的制度经济学研

究。 主要内容涉及： 经济组织的契约性质、 经济

的效率生成、 经济组织与环境的相容性、 不同经

济组织的比较优势与作用范围、 制度变迁的逻辑

与演化路径、 经济组织的激励机制设计、 产权制

度与政府行为等。

本系列已经出版的著作有： 《农业产业组织：

演进、 比较与创新———基于分工维度的制度经济

学研究》、 《信念、 效率与制度变迁———广东省中

山市崖口村公社制度研究（１９８０～１９９９）》、 《资源

特性与制度安排》、 《经济组织的治理逻辑》、

《中国药品管制的制度经济学研究》、 《中国农业

合作经济： 组织形式与制度变迁》、 《产权制度与

经济组织》、 《政府、 市场及意识形态———新制度

经济学的解析》、 《农村经济组织的创新与绩

效———新制度经济学的解析》 （后三种由中国数

字化出版社出版）。

本书亦是该系列中的一种。
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作为国内首例制度经济学本土化研究的系列

丛书， 存在不足是难免的。 因此， 我们期待着社

会和学界的关注、 批评与呵护， 同时希望此系列

成为华南农业大学经济管理学院学科成长的台阶

与标志。

罗必良

２００６年 １月 ８日于广州
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机构投资者具有多重制度效应。 当前世界范围内机

构投资者行业的发展呈现三大趋势： 一是机构投资者队

伍仍在继续壮大， 机构投资者跨国界的投资活动日趋频

繁； 二是机构投资者越来越偏好股权投资； 三是机构投

资者的积极行为日益成为一种重要的公司治理机制。 与

发达国家 （地区） 相比， 中国机构投资者的发展水平明

显偏低， 中国发展机构投资者的任务紧迫。 在此背景下，

系统性地深入研究机构投资股东， 就具有重大的理论意

义和实践意义。

理论研究揭示： 机构投资者在本质上是决策人， 机

构投资者是具有高度理性、 偏好投资收益、 寻求满意组

合的决策系统。 机构投资者投资股市时就自然成为机构

投资股东。 机构投资股东在偏好股份的属性、 追求收益

的能动性和行使股权的方式等方面， 与一般法人股东存

在着根本性的区别。 受持股较多的内在激励， 机构投资

股东在解决公司内部的代理问题时比较有效， 但也会滋

生机会主义行为。 机构投资股东的行为可以通过完善相

关制度来规范。 机构投资股东与股票市场的发展存在良

性互动关系。
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放松管制、 加强监管和完善相关制度环境是各国发

展机构投资者的共同经验。 尽管中国机构投资者在市场

上的表现毁誉参半， 但实证研究表明， 他们有较强的选

股能力， 群体具有投资意识， 整体属于风险规避型， 符

合信托的 “谨慎人理财” 原则。 中国目前具有较大的发

展机构投资股东的空间。 只要有的放矢地解除机构投资

股东在正式制度维、 非正式制度维和制度实施机制维等

方面受到的具体约束， 中国的机构投资股东就会迎来发

展的春天。

关键词

机构投资股东； 制度效应； 公司治理； 股票市场；

发展策略； 决策人
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