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汉译世界学术名著丛书

出版说明

  我馆历来重视移译世界各国学术名著。从五十年代起,更致

力于翻译出版马克思主义诞生以前的古典学术著作,同时适当介

绍当代具有定评的各派代表作品。幸赖著译界鼎力襄助,三十年

来印行不下三百余种。我们确信只有用人类创造的全部知识财富

来丰富自己的头脑,才能够建成现代化的社会主义社会。这些书

籍所蕴藏的思想财富和学术价值,为学人所熟知,毋庸赘述。这些

译本过去以单行本印行,难见系统,汇编为丛书,才能相得益彰,蔚

为大观,既便于研读查考,又利于文化积累。为此,我们从1981年

至1986年先后分四辑印行了名著二百种。今后在积累单本著作

的基础上将陆续以名著版印行。由于采用原纸型,译文未能重新

校订,体例也不完全统一,凡是原来译本可用的序跋,都一仍其旧,

个别序跋予以订正或删除。读书界完全懂得要用正确的分析态度

去研读这些著作,汲取其对我有用的精华,剔除其不合时宜的糟

粕,这一点也无需我们多说。希望海内外读书界、著译界给我们批

评、建议,帮助我们把这套丛书出好。

商务印书馆编辑部

1987年2月
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第二十二章 货币的应用理论

  现在我们放下货币的纯粹理论以及从质的方面对表征货币体

系的特性所进行的研究,进而探讨货币的应用理论,并从量的方面

研究现存主要货币体系中、首先是大不列颠和美国货币体系中的

实际情况。

  本卷的内容梗概如下:

  在第5篇中,我们将讨论货币因素及其统计性变动。例如银

行货币的总量在储蓄存款与活期存款之间的分配比例、银行货币

的流通速度以及银行货币总量之所以如此构成的理由,这几章阐

述得比较详细,对于我们判断不同因素的相对数量意义说来,这是

必不可少的。因为,当银行货币总量一经确定之后,这个总数有多

少用于金融流通,多少用于工业流通,储蓄存款的统计数字就成了

最重要的指标;而且,工业流通量既知之后,流通速度就大致决定

了工业流通所能维持的生产水平与收入水平。

  在第6篇中,我们将研究投资率发生波动的原因,并将利用近

代史中几个典型时期所发生的事件的分析,来阐明本篇与以前各

篇的论点。这样,便放下了所谓“货币方面的影响”而讨论“投资方

面的影响”。

  在第7篇中,我们第一次谈到我们主题的理想标准,也就是各
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国货币体系和整个世界的各通货发行当局所应具有的理想目标,

以及达到这些目标的途中所存在的障碍;此外还要谈到有时自行

发生的困难局面,以及其最好的解决办法等。

  在第5篇中,读者会认为我在回到物价决定问题的旧式“货币

数量”说上去,因为我将集中讨论货币账款的供应,或者毋宁说是

集中讨论工业流通中的可用货币账款量的问题。为此,关于我所

认为的货币量与物价水准之的关系,事先提醒读者一下是有好处

的。

  假定收受与支配收入的习惯和方法不变,假定收入水准和生

产量已定,而营业存款A的流通速度又没有变化的话,工业流通

中所需要的货币量就确切不移地确定了。如果供应了金融流通的

需求之后,可用的货币量少于此数,那就不可能维持现有的收入

量。此外,在平衡状态下,当所有的生产因素都已就业、储蓄也等

于投资时,则工业流通量不仅决定收入量,而且还决定物价水准;

同时,根据生产量与就业量的变动作出修正后,还能决定报酬率。

这就是说,如果习惯与办法不变的话,当物价水准与生产成本平衡
            

时
 
,工业流通的可用货币量确实能支配这方面的状况。同时,传统

公式中唯一需要加以修正的地方,只是加上“工业流通可用”几个

字。我们在第III篇和第IV篇中对公认的理论提出了更改之处,

其意义在于当平衡因储蓄与投资之间不相等而被扰乱时,以及从

一个平衡位域过渡到另一个平衡位域时,把它们应用在物价决定

的运行方式上。

  当然,这种改变在形式上和传统数量说是可以相容的。这的

确是必然的道理,因为后者是恒等式、是自明真理。但这一点在传

第五篇 货币因素及其变动
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统理论中并没有以一种富于启发性和容易理解的形式提出,而是

与其他因素一道含糊不清地塞在无所不包的“流通速度”这一概念

之中去了。

  让我们把我们数量方程式录写成以下的形式:

M'·V'=П·O

  其中的 M'是工业流通量,O是产品量,而 П则是产品的物价

水准;在这种情况下,我们的说法中的V'乃是一个综合概念,与流

通速度V是不相同的。它是两个要素合成的;一个要素取决于银

行业、商业和工业的习惯和方法,与传统的流通速度具有相似的性

质;另一个要素则取决于储蓄与投资之间的平衡,它在投资过量时

大于1,在投资与储蓄相等时等于1,而在储蓄过量时则小于1。

  本书第5篇所包括的内容主要是从统计观点研究这个方程式

左边之中不同于我们所说的投资要素的货币要素。这些纯粹的货

币要素与传统的数量方程式所研究的相同或相似。

第二十二章 货币的应用理论



     

第二十三章 储蓄存款与活期

存款的比例

  储蓄存款和活期存款的意义已经在第3章说明了,它们对金

融流通和工业流通的关系则已在第十五章说明了。由于储蓄存款

和活期存款两者构成了全部存款,所以储蓄存款对全部存款的比

例有任何变动时,都会对活期存款量发生反应;除非是有意使总存

款量发生相应的变动以便予以对消外,这种变动特别会对收入存

款造成反应。在这一章里,我们将根据统计材料,研究储蓄存款比

数在实际经验中的变动程度,以便有可能研究这些变动对于一般

货币状况所引起的反应的大小。

  在第3章里,我们看到大不列颠的存款账户和美国的定期存

款大致相当于储蓄存款,而大不列颠的往来账户和美国的即期存

款则相当于活期存款。在美国,法律规定定期存款和即期存款量

必须分别公布。所以,只要我们认为定期存款的变动大致可以代

表储蓄存款,取得统计资料就没有困难。但是在大不列颠,迄今为

止,除非银行本身帮忙,否则便不可能获得任何可靠的指标。

  (一)大不列颠———由于进行了虽不彻底、但却代表着相当

好的选样的调查,我已获得了极有意义的指标,可以说明存款账户

与往来账户之间的转账在目前不列颠银行制度下所具有的实践与
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理论意义。同时我们必然记得第3章中所指出的情形,即不列颠

的存款账户与往来账户之间的分界线已经毫无疑问地混淆起来

了。大部分存款都是时期很短(7天至14天)的通知存款,而实际

上则通常是随支随付,只减去几天的利息以代替通知期。据说存

入时间较长的定期存款不会超过全部存款账户的1/4至1/3。

  在战前时期,一般认为大不列颠的定期存款对总存款的正常

比率大概接近于50%。① 在战争时期中,存款账户相对于存款的

普遍增加而言是大大减少了。到1919年,似乎保持为存款总额的

1/3多一点,而不是1/2。根据作者从银行家方面可能获得的材

料②来看,存款账户和往来账户在存款总额中所占的年度百分比

大致有以下的变动:

大不列颠的存款账户与往来账户在存款总额中所占百分比

年   度 存款账户百分数 往来账户百分数

1913 48 52
1915 34 66
1920 38 62
1921 44 56
1922 44 56
1923 43 57
1924 44 56

第二十三章 储蓄存款与活期存款的比例

①

②

劳埃德银行提供了上自1902年以来的年度平均数。定期存款在存款总额中

所占百分比是:1902年为41.8,从1903到1905年约为44,1906年为46.4,从1907到

1914年约为48.5,与战后的实际情形非常相似,定期存款似乎由于布尔战争而有所减

少,往后又稳步上升到50%,而1906—1907年证券市场上“多头”行情的衰退则使这种

恢复受到剧烈的刺激。
这些数字是“五大”银行之中的两家银行为我提供的指标的平均数。最近,另

外两家银行也公布了它们的数字。
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