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汉译世界学术名著丛书

出版说明

暋暋我馆历来重视移译世界各国学术名著。从五十年代起,更致

力于翻译出版马克思主义诞生以前的古典学术著作,同时适当介

绍当代具有定评的各派代表作品。幸赖著译界鼎力襄助,三十年

来印行不下三百余种。我们确信只有用人类创造的全部知识财富

来丰富自己的头脑,才能够建成现代化的社会主义社会。这些书

籍所蕴藏的思想财富和学术价值,为学人所熟知,毋庸赘述。这些

译本过去以单行本印行,难见系统,汇编为丛书,才能相得益彰,蔚

为大观,既便于研读查考,又利于文化积累。为此,我们从1981年

至1986年先后分四辑印行了名著二百种。今后在积累单本著作

的基础上将陆续以名著版印行。由于采用原纸型,译文未能重新

校订,体例也不完全统一,凡是原来译本可用的序跋,都一仍其旧,

个别序跋予以订正或删除。读书界完全懂得要用正确的分析态度

去研读这些著作,汲取其对我有用的精华,剔除其不合时宜的糟

粕,这一点也无需我们多说。希望海内外读书界、著译界给我们批

评、建议,帮助我们把这套丛书出好。

商务印书馆编辑部

1987年2月
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中译本序言

暋暋约翰·梅纳德·凯恩斯(JohnMaynardKeynes,1883—1946)

是当代西方经济学界具有深远影响的英国资产阶级经济学家。他

的兴趣和活动是多方面的,但就其主导方面来说,他是一个以传统

的货币学家起家,然后转而以建立非传统的就业、产量一般理论为

主攻方向的经济学家;是一个最初信奉萨伊定律、歌颂自由放任的

自由资本主义,然后转而倡导政府干预的国家垄断资本主义的经

济学家。他的三部主要经济著作:1923年出版的《货币改革论》、

1930年出版的《货币论》和1936年出版的《就业、利息和货币通

论》(以下简称《就业通论》),在理论体系和政策主张方面,前后差

异很大。可以说,它们是他的经济学说不断演变、发展的总过程的

三部曲:一方面,这三部著作,彼此有着巨大的变化和差异,可以独

立成书;另一方面,它们却有着前后继承关系,可以找出凯恩斯经

济学说从《货币改革论》、《货币论》到《就业通论》的发展线索。

暋暋《货币论》一书在凯恩斯的上述三部曲中,是一部过渡性的重

要著作,在凯恩斯《就业通论》的形成进程中,有它的独特地位。这

里只就有关此书的下列几个问题简要地加以介述:

暋暋第一,关于凯恩斯经济学说不断演变和发展,特别是《货币论》

的时代背景问题;
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暋暋第二,关于凯思斯的治学风格,以及《货币论》一书的主要特

点;

暋暋第三,关于上述“三部曲暠中,《货币论》这部著作的主要内容;

《货币论》这部著作的过渡性,以及它为《就业通论》作准备的发展

线索。

一、时代背景:坎坷多艰、江河

日下的英国经济

暋暋维多利亚女王1837—1901年临朝的六十四年是大英殖民帝

国经济的极盛时代。直到第一次世界大战爆发,英国经济还是活

跃的、有起色的,这时市场机制的运行还算比较灵便,自由放任的

经济体制还算大体上能够正常运行。

暋暋凯恩斯生于1883年6月,终于1946年4月。从他的出生到

1914年第一次世界大战爆发,1915年应召到战时财政部工作,这

32年约占他一生的一半岁月。这是凯恩斯的前半生,包括他的童

年时代,在剑桥受教育的青年时代以及1908—1915年在剑桥大学

担任经济学讲师的他的学术生涯早年时代,这些都是在这个“黄金

时代暠度过的。尽管这时英国已届“黄金时代暠的尾声,它的处境已

经内外交困,各种矛盾正在酝酿和发展,但大体上说,大英帝国仍

然算得国势昌盛,经济繁荣;英国资产阶级对资本主义制度和英国

经济的前途仍然充满信心。凯恩斯终生拥护资本主义制度,并且

相信只要有“正确的暠经济理论和经济政策,资本主义的各种弊端

都可以得到改善。他的这种基本态度同其前半生的上述时代背景

中 译 本 序 言

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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有密切关系。

暋暋第一次世界大战是大英帝国由强盛趋向衰败的转折点:受战

争的沉重打击,英国由债权国变成了债务国,海外许多传统市场被

美、日等国夺走,航运和国际贸易受到重大削弱。英国是这次战争

的胜利者,又是这次战争的失败者。它赢得了战争,但输掉了帝

国。从此,帝国瓦解初露端倪,再也不能按照以往的那种传统办法

继续统治下去了。英国在前一阶段资本主义发展过程中所积存的

各种矛盾,到大战胜利结束之际,都通通暴露出来,并且日益尖锐。

暋暋英国战后及整个20年代面临的重大经济问题主要有三:一、

巴黎和约与战债;二、通货紧缩政策;三、恢复金本位制。这三个问

题在某些方面是互相关联的,后两者彼此之间的关系尤其密切。

凯恩斯认为,它们的严重后果集中表现为英国整个20年代独特的

长期慢性萧条。现举当时主要资本主义国家1913—1929年加工

工业生产指数如下表,作为考察当时英国经济状况的具体材料:

1913—1929年主要资本主义国家加工工业生产指数

国暋暋别 1913年 1929年

美暋暋国 100 180.0
英暋暋国 100 100.3
法暋暋国 100 142.7
意 大 利 100 181.0
日暋暋本 100 324.0
德暋暋国 100 117.3

暋暋资料来源:《工业化和对外贸易》,日内瓦1946年版,第134页。

暋暋从上表数字可以看出,英国20年代的长期慢性萧条,同其他

国家相对照,具有十分明显的独特性。20年代的美、日、法、意等

国的工业都有相当大的增长,而英国在整个20年代却是停滞不前

中 译 本 序 言
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的;到1929年,英国的工业生产才勉强达到1913年的水平,这在

英国经济发展史中确实是空前严重的。

暋暋第一次世界大战前英国统治阶级普遍具有满足于维持现状的

保守思想,即使在战后经济困难的年代里,英国正统思想界占统治

地位的仍然是对1914年以前兴盛优势的留恋。他们认为,战前有

着经济发展的常态和均衡。为了重新回到那种“幸福世界暠,原来

的经济体制和政策都应该恢复。在这种恋旧情调的支配下,英国

各届政府在战后和20年代主要采取如下几项重大的经济政策和

措施:

暋暋(一)坚持健全财政原则(财政部观点):平衡预算,紧缩政府开

支,坚持自由放任政策,同时厉行通货紧缩政策。英国在大战期

间,战费开支浩大,入不敷出,于是国债大大增加,同时货币供应量

也有所增加,引起通货膨胀,物价上涨。这是战时经济的必然结

果。战争结束后,进行财政与金融的整理,回到平时经济的轨道,

这是所有交战国在战后初期必须实行的共同原则,不仅仅是英国

如此。这里值得特别注意的是,英国战后希求“回到1914年暠这种

怀旧幽灵,强烈地表现为支配着英国战后经济政策的独特格调。

其他如美、法、日等国却没有战前“黄金时代暠的历史包袱,它们的

经济政策,特别是货币金融政策,都是适应经济发展的要求,适当

扩大信用;特别在经济衰退的年份,不仅不追求预算平衡,而且不

惜举债去应付困难。在这种适度扩张政策的影响下,这些国家的

经济在20年代都有相当大的发展。而英国呢,不论在20年代初

期的经济危机中,还是在随后的长期慢性萧条期间,都是在传统经

济理论的指导下,始终贯彻着财政金融紧缩政策。

中 译 本 序 言
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暋暋历届政府推行这种紧缩政策,在于希图借此来为市场经济提

供一个健全的环境,使其便于充分自动调节,回复到1914年以前

的经济繁荣局面。但是,结果却适得其反,使英国经济长期陷于慢

性萧条的困窘境地。凯恩斯则坚决反对这种通货紧缩政策,围绕

着“通货膨胀还是通货紧缩暠这种关键性的重要经济政策问题,在

整个20年代以至30年代前半期,长期地、经常地、越来越强烈而

深入地,同传统经济学教义展开针锋相对的论争。他对通货膨胀

和通货紧缩的经济影响进行了比较细致的分析,认为两者都会导

致物价水平的波动(上升或下降),引起财富重新分配,而使一些阶

级得益,另一些阶级受损;他认为,通货膨胀有欠公平,而通货紧缩

则必然会造成经济衰退和失业增加,危害很大;权衡利害得失,在

两者中宁取前者(假若比较温和的话),而反对后者。

暋暋(二)恢复金本位制,而且回到战前平价。第一次大战期间,交

战国家乃至中立国家暂时脱离了金本位制。英国停止了银行券的

兑现,实际上等于结束了传统的金本位制。

暋暋英国战时和战后初期通货膨胀是严重的,物价普遍上涨。战

后英国朝野人士怀恋战前物价水平的稳定,寄希望于恢复金本位

制,控制通货数量的增大,遏制通货膨胀,此其一。英国战后输出

贸易处境困难。大战期间许多传统的国际市场被别国夺去了;同

时,英国出口商品因价格昂贵,在国际市场中竞争能力低落,战后

输出总值只及战前的2/3。而英国出口贸易在国际经济中素占很

大比重,输出锐减使英国战后国民经济遭到很大困难。英国统治

阶级希望恢复金本位制,能够提供一个市场自动调节的机制,消除

或减轻英国国际贸易大量逆差的失调病态,此其二。战后英国在

中 译 本 序 言
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国际金融领域中的地位大为降低,英镑的国际信誉大受损害;世界

黄金储备的40%被美国掌握,纽约一跃而成为国际金融中心。英

国政府决定恢复金本位制,寄希望于提高英镑汇率,使英镑价值固

定在黄金上,从而达到提高英国在国际金融中的信誉,巩固伦敦作

为世界金融中心的地位等目标,此其三。

暋暋英国《麦克米伦报告书》指出:恢复黄金的昔日地位,作为国际

的标准价值,是战后六七年来通货政策的正常目标。经过战后几年

的筹划和酝酿,终于1925年4月由当时财政大臣温·丘吉尔决定:

恢复金本位制,并且回复到战前的金平价,即提高英镑外汇价格的

10%。这一重大措施的后果,完全事与愿违,使英国输出商品价格

昂贵,进口商品价格低廉,从而使英国对外贸易逆差变本加厉。

暋暋凯恩斯对恢复金本位制一向坚持反对态度,尤其反对使英镑

汇率回到战前金平价。他早就指出,这种措施会使输出更加困难,

国际贸易和国际收支更趋恶化。这种论断没有得到英国政府的重

视和采纳。但是,他这种预言后来却得到证实,英国不得不于

1931年9月放弃金本位制,实行英镑贬值。

暋暋(三)工人运动高涨。战争使国内阶级矛盾大大地尖锐化。强

行降低工资激起了空前的全国总罢工。战后英国工人运动的蓬勃

发展,也受到了俄国十月革命的巨大鼓舞。当英国及其他各国资

产阶级联合进攻苏维埃社会主义俄国时,英国工人阶级坚决反对

干涉苏俄,成立了“不许干涉俄国暠全英委员会及地方委员会,进行

了各种富有意义的活动。1920年英国共产党成立,标志着英国工

人阶级革命运动进入了一个新的阶段。

暋暋英国20年代的长期慢性萧条,使工人失业率达到10%以上,

中 译 本 序 言

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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问题十分严重。资产阶级谋求复苏工业,解决失业问题。英国剑

桥学派经济学家认为,失业是工资过高造成的;只要工人肯降低工

资,资本家就能降低成本,增加利润,从而增雇工人。英国统治阶

级早就着眼于通过降低工资来改善对外贸易的不利困境。经过几

年策划,1926年4月底煤矿业主宣布降低工资,延长工时,并以大

批解雇来威胁工人。英国工人阶级于5月4日开始全国性总罢

工,除矿工而外,铁路、运输、机械、建筑、印刷业、电力等行业的工

人都参加了罢工,全国交通断绝,整个国民经济瘫痪。这次总罢工

历时9天,但煤矿工人罢工则持续了大约半年。它显示了工人阶

级团结斗争的巨大力量。

暋暋凯恩斯反对用强行降低工资的办法谋求输出贸易的好转,他

早就预言并警告过:强行降低工资势将引起劳资纠纷。他的论断

没有受到重视和采纳。结果,在英国历史上空前的全国总罢工爆

发了。目睹当时整个国民经济陷于瘫痪的那种危殆局势,他从维

护英国资本主义制度的立场出发,对政府当局及传统工资理论进

行了指责。

暋暋《货币论》这部专著就是凯恩斯以英国这种长期慢性萧条,特

别是20年代后半期的危困局势为时代背景所提出来的病情诊断

和治疗处方。

二、凯恩斯的治学风格

暋暋凯恩斯生逢大英帝国由鼎盛转趋衰败,坎坷多艰,江河日下的

中 译 本 序 言
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危困时期,又是资本主义已经发展到新的历史阶段———帝国主义

阶段的时期。他的资产阶级立场驱使他对英国经济发展进程中的

障碍
踿踿

究竟何在,以及如何解救
踿踿

这一中心问题,不断进行探索、探索、

再探索。这就是凯恩斯为了救治英国资本主义病症,不断规划诊

治方案的三部曲:

暋暋第一步“探索暠:是他的《货币改革论》;

暋暋第二步“探索暠:是他的《货币论》;

暋暋最后一步的“再探索暠:是他的《就业、利息与货币通论》。

暋暋凯恩斯在这种不断探索、寻求救治方案的过程中,表现出他如

下的治学风格:

暋暋(一)首先注重经济现实。凯恩斯是一个以货币学家起家的经

济学家。货币金融这个领域,相对于经济学的基本原理来说,是更

接近于经济现实的。凯恩斯所从事的经济研究,大都针对当时英

国及国际上的重大的经济现实问题。他的上述主要著作“三部曲暠

如此,即使他早期出版的第一部专业著作《印度的货币与金融》,战

后初期出版的《和约的经济后果》,以及第二次世界大战后期所发

表的战后国际金融方案等等,也无一不如此。

暋暋二是对问题采取比较现实的态度。他承认经济发展中出现了

严重问题,战后情况改变了,过去的老办法行不通了,必须改弦更

张。因此,他对解救问题的办法采取自由派的开明态度,反对全盘

回复战前的旧体制和旧办法。这样,他在当时的经济学界处于“异

端者暠的地位。

暋暋三是为维护资本主义制度而出谋划策的立场始终如一。他认

为,只要采取正确的经济政策,病症就可以得到救治,英国经济就
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能保持兴旺。他在重视经济政策的同时,还重视对经济“病症暠的

“诊断暠。在上述“三部曲暠中,每一著作都是既有政策建议,又有理

论诊断。

暋暋(二)多产与善变。凯恩斯的著作既有通俗性的论文和小册

子,又有学术性的专著;此外,还有大量书讯和演讲词。英国皇家

经济学会把他的全部作品编辑成《凯恩斯选集》,计30大卷。

暋暋凯恩斯的上述专业著作“三部曲暠,前后差异很大:《货币论》与

《货币改革论》相比,《就业通论》同《货币论》相比,理论观点和政策

建议都是各成体系,成为独立的专业著作。在不到20年的岁月

里,理论体系和政策主张发生了三次划阶段性的变化,每次变化如

此之快,如此之大,可以说前后判若三人。

暋暋(三)凯恩斯的整个学术生涯贯彻着激烈的论争。争辩的矛头

指向当时执政当局所推行的政策和传统的经济学教义。以20年

代的长期慢性萧条而论,论争就十分激烈。

暋暋例如,战后初期英国经济严重失调,处于慢性萧条的困境,英

国统治阶级力图从这种困境中摆脱出来。《货币改革论》主要是适

应这种需要而出世的。在此书中,一来反对当局采取的通货紧缩

政策,认为这一政策使物价水平不断下跌,招致产业萧条;主张容

许温和的通货膨胀,试图用这种货币政策去解救经济衰退。二来

反对英国朝野提出的恢复金本位,并回到战前金平价的政策,主张

改采管理本位的货币制度。

暋暋例如,1925年4月英国保守党内阁财政大臣丘吉尔作出恢复

金本位制的决定后,凯恩斯很快就写了《丘吉尔先生政策的经济后

果》一文进行争辩,指责丘吉尔“是在故意扩大失业暠。
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暋暋又如,英国整个20年代的失业率,除1924年外,从未低于

10%。这是长期慢性萧条期间最令人困扰的病症。1929年5月

英国普选,凯恩斯代自由党撰写大选宣言———《关于扩张计划》,阐

述了劳合·乔治提出的每年由政府支出一亿英镑,使50万失业工

人获得就业机会的扩张计划。劳合·乔治为了采用公共工程政策

作为失业的治疗剂,四处游说。凯恩斯和汉德森合写了《劳合·乔

治能做得到吗?》的一本小册子,对劳合·乔治所作的努力表示支

持。他认为通过政府财政支出,举办公共工程,能够对救济失业产

生积极的效应。在关于救治失业对策问题的这次论争中,凯恩斯

首次跳出了货币调节的传统领域,进入财政政策领域;同时,在讨

论财政政策的效应时,他还粗略地提出了储蓄对投资的关系等理

论。这些理论可以说是日后《通论》中有关重要论点的萌芽。

暋暋论争,这是凯恩斯贯穿于他的许多论著中的理论特点。

暋暋可以说,《货币改革论》是20年代初期大论争的总结,《货币

论》是20年代中期和晚期大论争的总结,《通论》是30年代前半期

大论争的总结。

三、《货币论》的主要内容及其同

《就业通论》中就业理论的联系

(一)《货币论》中货币调节方案的基本内容

暋暋1.从《货币改革论》中的货币调节方案到《货币论》中的货币调

节方案的转化

暋暋英国在两次世界大战之间的长期萧条病症大体上可以分为三
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个阶段:从1920年经济危机爆发到恢复金本位制前夕为病症初

发、有时略见好转的早期阶段;从1925年恢复金本位制到1929年

世界经济大危机爆发为病症加剧而空前持久的中期阶段;1929—

1933年经济大危机及随后的特种萧条为病势垂危的晚期阶段。

暋暋《货币改革论》中的货币调节方案是凯恩斯救治上述早期萧条

病症的理论诊断和政策处方。他撰写《货币改革论》的岁月,病症

尚在初期,他以为以传统的货币数量论为理论依据,主要依靠市场

机制的作用,并辅以英格兰银行货币政策的温和调节,就可以稳定

物价、克服萧条,恢复英国经济的均衡和繁荣。但是,事与愿违,这

一套救治方案并未被英国当局采纳;而且,英国经济病情继续恶

化,即使方案付诸实施,也未必能有明显“疗效暠。特别是1925年

按战前平价恢复金本位制后,英国输出贸易更加困难;随后,政府

和垄断资本家强行削减工资、延长劳动工时,激起1926年英国历

史上空前的全国总罢工和煤矿工人的长期罢工,局势严重恶化。

凯恩斯面对英国历史上最严重而漫长的萧条困境,深感救治这种

痼疾的迫切性大大提高,而《货币改革论》中提出的货币调节方案,

忽略了应该考虑的一些复杂因素,对日益严重的慢性萧条痼疾解

释得不够深透,必须进行修正。

暋暋于是,《货币改革论》出版不久,凯恩斯就着手撰写《货币论》,

编制“新暠型的货币调节方案。他把传统的货币数量论改换成“物

价水平基本方程式暠,将原来被忽略了的因素增补进去,从而使以

此为基础而推导出来的货币调节政策在内容上、格调上都相应地

扩大化、复杂化了。

暋暋例如,原来偏于笼统的货币总量,此刻进行了各种货币的明细
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分类;原属单一的银行存款,此刻分解为收入存款、企业存款和储

蓄存款了。

暋暋原来偏于笼统的货物总量,此刻分解为消费品货物和投资品

货物;相应地,原属统一的支出,此刻分解为消费支出和投资支出

了。

暋暋原属统一的物价水平,此刻分解为消费品物价水平和投资品

物价水平了。

暋暋原属利润的范畴,此刻分解为企业家的正常收入和意外利润

了;原属单一的利率范畴,此刻分解为自然利率和市场利率了。

暋暋原来只在《货币改革论》序言中简要地提到“储蓄—投资暠关联

问题,此刻把储蓄和投资两者的均衡和矛盾问题,着力加以发挥,

构成“新暠型货币调节理论中十分重要的组成部分了。

暋暋这样,两种类型的货币调节方案,既有着共同的实质和战略目

标,显示其前后的连续性;也有不同的具体格调和表述方式。

暋暋2.《货币论》中的货币调节方案的基本纲要和总体结构

暋暋《货币论》的中心内容是:将《货币改革论》中的货币数量论加

以修订,增加一些认为被忽略了的因素,扩展成为“货币价值的基

本方程式暠;并以此作为理论基础,论述物价水平的稳定和经济的

均衡。

暋暋他认为,物价是否稳定与经济是否均衡,取决于投资与储蓄是

否相等;而投资与储蓄是否相等,又取决于市场利率是否与自然利

率相一致。

暋暋他提出,如果放弃金本位制,改采货币管理本位制,由中央银

行采取适当的货币调节措施,使市场利率与自然利率相一致,从而
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