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序　　言

我们这套《清华经济学系列教材》崇尚２０世纪两位清华人的名言：一位是杨振宁先生，

他推崇“秋水文章不染尘”；另一位是陈岱孙先生，他主张“经济学是致用之学”。

“秋水文章不染尘”是指理论直达宇宙奥秘的穿透力。经济学应该是简单的，但这里所

谓的“简单”绝不是“一、二、三、四”式地罗列现象，而是对复杂的经济现象进行抽象思辨之后

所给出的简洁的框架。这种框架应该对现实生活中人的行为与经济关系定位、定量，滤掉各

种杂质，排除各种噪声，让人在宁静的理论思维中延伸自己的视线。

但理论的抽象有时也会蒸发掉实质内容。因此，经济学应该永远与生活、实践的活水源

相连，从实际经济生活的争辩与对策中提炼出人类思维能力尚能解决的问题。这种问题并

不等于具体的决策问题，而是可能为许多“特解”提供“通解”的一般性问题。作为“致用之

学”的经济学，就应该在经济生活的活水头吸取源泉，经过理论蒸发，奉献给人民以甜美的精

神纯净水。

人类在２０世纪经历过空前的危机与革命，在体制设计与改革、博弈与合作过程中做出

了超越前人的努力与尝试。我们目睹过若干种理论的诞生与衰败，也亲身经历过若干种体

制之间的变更与进化。世纪之交，汇集在我们面前的既有人类知识累积起来的巨大的创造

潜力，又有人类相互行为关系所带来的自身的深刻的不确定性与危机。我们希望，这一套系

列教材既能反映我们对２０世纪经济学理论成果的认知水平，更能记录我们在新世纪里迎接

挑战时所做出的努力。

在中国经济学的发展过程中，清华园既贡献了一代宗师陈岱孙，又留下了英年早逝的徐

毓楠先生的传世译文《通论》。先贤的光明，改革开放大潮中清华学子的辉煌，是我们写作这

套系列教材的强大精神动力。面对新世纪的清华学子，我们应当有所贡献。当然，我们深知

自己的不足，正因如此，我们应当更加努力。

愿我们这套系列教材与清华经济学科发展同步，与中国的经济学前进同步，与祖国经济

繁荣同步，与新世纪的希望同步。

《清华经济学系列教材》编委会

１９９９年 国庆

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



前　　言

经过几百年演变之后，经济学在２０世纪围绕政府与市场这一主线取得了长足发展，达

到了此前任何时期都无法达到的高度。主流经济学经历了三次革命和四次综合，为现代经

济学的发展奠定了基础，铺平了道路，形成了成熟的基本理论体系。与此同时，经济学方法

论也得到了空前发展，把经济学研究推向更深的层次和更广的范围，呈现出鲜明的时代

特征。

政府与市场是经济学的一条永恒的主旋律。早在经济学诞生之初，就有主张国家干预

与主张自由放任两大思潮的论战。当人类踏入２０世纪的时候，经济学家们开始认识到市场

机制并不是万能的，经济波动伴随着失业现象时有发生。连以往以马歇尔为代表的排斥政

府干预的新古典经济学家们，也对自由放任主义进行批判，认为应由政府出面校正经济中的

外部性影响以防止边际私人净产值与边际社会净产值相背离。１９３６年，凯恩斯《就业、利息

与货币通论》（以后简称《通论》）的出版更是对自由放任主义的全面抨击和彻底批判，为政府

干预经济的合理性提供了一整套经济学证明，凯恩斯主义因此登上官方经济学宝座。然而，

“在野”的自由主义思潮并未就此罢休，他们重整旗鼓，于２０世纪５０年代到７０年代同凯恩

斯主义展开了旷日持久的论战。这期间诞生的货币主义、供给学派、理性预期学派等自由主

义观点和主张，于８０年代在英美等西方国家取代凯恩斯主义，成为政府的左膀右臂，其代表

人物也获得诺贝尔经济学奖。围绕政府与市场这一主线，经济学出现了学派林立现象，国家

干预主义与经济自由主义论争的范围与内容更加广泛，两种思潮此消彼长、兴衰交替的周期

越来越短。

主流经济学在２０世纪经历了三次重大革命的锤炼，使其理论基础变得坚实起来，理论

体系走向成熟和完整。第一次是张伯伦的垄断竞争革命，出现在２０世纪３０年代。自亚

当·斯密以后的一两百年里，自由资本主义处于发展的鼎盛时期，垄断只是个别现象，经济

学也就把自由竞争作为普遍现象而把垄断作为特例来构建理论框架。１９３３年，张伯伦的

《垄断竞争理论》一改斯密传统，认为现实经济处于完全竞争与完全垄断这两种极端情况之

间的垄断竞争状态，建立了一套被经济学教科书沿用至今的垄断竞争市场模式。继张伯伦

之后，１９３６年就出现了凯恩斯的《通论》，这被称为是对传统经济学的第二次革命———凯恩

斯革命，更是对整个新古典经济学的一次彻底的革命和颠覆，推翻了新古典经济学推崇的萨

伊定律，建立了凯恩斯定律，使得经济学得以大踏步前进。第三次革命是卢卡斯的理性预期



革命，出现于２０世纪７０年代，这被称为凯恩斯革命的反革命，对经济学的发展产生了重大

影响，“理性预期”因此而作为一种宏观分析工具得到了广泛应用。

从２０世纪最后十几年直至今天，市场失灵与政府失灵这两个术语充斥经济学文献，国

家干预主义与市场自由主义的论战难分高低，形成了独具特色的当代宏观经济学理论体系。

在这种情况下，斯蒂格利茨１９９３年的《经济学》被认为引发了经济学的又一次综合浪潮。事

实上，在此之前经济学中曾出现过三次大的综合。第一次是１８４８年约翰·穆勒的《政治经

济学原理》，他大胆地把斯密的“看不见的手”同对自由资本主义的“改善”政策结合起来。第

二次是１８９０年马歇尔的《经济学原理》，他把过去的经济学与政治经济学综合在一起，统称

为经济学，产生了广泛的影响。第三次是萨缪尔森在２０世纪中叶实现的凯恩斯主义经济学

与新古典经济学的综合，称为新古典综合。第四次就是斯蒂格利茨引发的新凯恩斯主义的

综合浪潮，他们在继承凯恩斯主义的同时，吸收凯恩斯主义的反对者新古典主义的思想、观

点和方法，特别是吸收了理性预期思想，使得凯恩斯主义的面貌得到极大改观。这四次综合

浪潮让人们清楚地认识到，现代经济学必须走政府与市场相结合、宏观与微观相结合的发展

道路。

在２０世纪里，经济学的方法论也得到了空前的发展，使得经济学研究向纵深方向不断

推进。可以说，经济学的三次革命无不得益于研究方法的创新。布劳格把２０世纪经济学方

法论的演变说成是证伪主义，其实证实与证伪是相辅相成的两种推理演绎方法。经济学借

助一系列假设，运用严格的逻辑推理，得到一系列结论。如果能够证实这些假设前提是真

的，就可以完全相信结论是真的，这就是证实主义。相反，如果能够找到结论不成立的事实，

就可以断言假设前提不成立，这便是证伪主义。大胆的预言源于一种错误的逻辑推理：如

果命题Ａ成立蕴含着命题Ｂ成立，并且到目前为止还没有发现命题Ｂ不成立的证据，那么

就可预言命题Ａ成立。显然，这种预言的结果不能完全相信。证伪主义者力图找到命题Ｂ

不成立的证据，依此来否定命题Ａ成立的预言。如果一种学说反复成功地抵制了证伪，并

且还成功地预言了结果，那么就可以判定这个学说是高度巩固的或者说是很好地证实了的。

简而言之，一种学说是被证实了的，不是由于它和很多事实相一致，而是由于我们不能找出

任何事实来否定它。证伪主义用事实和逻辑推导提出质疑，以此推动了经济学的大发展，这

也使得经济学中的数理分析在２０世纪达到了登峰造极的程度。

经济分析方法的巨大变化带来了经济学研究范围的不断拓展，超出了传统经济学的分

析范畴，其研究对象扩张到几乎所有的人类行为，小至生育、婚姻、家庭、犯罪等，大至国家政

治、政权、选举、制度、法律等，出现了经济学帝国主义现象。经济学与其他学科的相互交叉

与相互渗透不断加大和加深，已成为一种发展趋势。经济学中引入了大量的非经济学概念，
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使得经济学与百年前相比已经面貌全非。当代经济学出现了百家争鸣、百花齐放、各得其

位、共同发展的大景观。

面对如此庞杂的经济学理论与应用研究体系，想用几本书进行详细、完整的介绍和论述

是不可能的。本书作为高级宏观经济学教程，在内容选编上主要进行了两个方面的考虑。

一个方面是要解决学生在学习中级宏观经济学过程中遇到的学派林立、内容庞杂、难以形成

统一体系的问题。作者根据自己多年来从事宏观经济学教学与研究的经验，从主流经济学

发展的脉络中，总结了宏观经济学的理论体系、各学派之间的内在联系以及前沿研究动态，

安排了本书前三章的内容，以帮助学生形成宏观经济理论的整体框架，为下一步向纵深方向

的发展做好准备。第二个方面的考虑是要选择宏观经济学中最核心、最重要、最为人们所普

遍关注的问题进行纵深研究，把有关前沿性的理论、成果及科学的研究方法介绍给学生。宏

观经济学作为一种把经济当作一个整体来研究的学问，最重要的问题主要有：为什么一些

国家或地区富裕，而另一些国家或地区贫穷？国民经济为什么会增长？经济繁荣与衰退的

原因何在？通货膨胀的根源何在？为什么会出现失业？政府又是如何影响总产出、就业及

通货膨胀的？这些问题及其相关的问题，共同构成了宏观经济学的研究内容。本书在前三

章中对这些问题进行了系统、深入的分析，并在后五章中专门针对经济增长问题进行了纵深

的讨论和研究，囊括了这个方面的前沿成果，并且包含了作者在这方面的最新研究工作。

本书是经济管理类硕士研究生、博士研究生的学位课程教材。作为硕士研究生教材，前

五章属于必读内容，后三章属于选读内容。作为博士研究生教材和教师参考书，全书八章皆

属必读范围。为了帮助学员理解和掌握所学内容，每章后面配有必要的练习题。本书在编

写与出版过程中，得到了清华大学经济管理学院及清华大学出版社的大力支持和帮助，笔者

在此致以衷心的感谢。欢迎读者来信来函就共同关心的经济学问题进行讨论。通讯地址：

清华大学经济管理学院；邮政编码：１０００８４；电子信箱：ｗｕｋｐ＠ｅｍ．ｔｓｉｎｇｈｕａ．ｅｄｕ．ｃｎ。

武康平

２００５年１１月
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书书书

第１章　宏观经济理论体系

政府与市场是经济学中永恒的主旋律。事实上，早在经济学诞生之初，就出现了主张国
家干预与主张自由放任两大思潮的论战。而２０世纪，经济学紧密围绕这一主旋律，在喋喋
不休的争论中，取得了长足发展，形成了学派林立的宏观经济理论体系，越上了此前任何世
纪都无法达到的高度。为了比较全面、准确地把握宏观经济学的内容，本章选择七个有较大
影响的宏观经济学流派进行简要介绍，以展示宏观经济学风貌和发展趋势。这七个流派包
括凯恩斯主义之前以马歇尔的新古典经济学为基础的古典宏观经济学、凯恩斯主义诞生后
出现的新古典综合派、与新古典综合派长期论战的新剑桥学派、２０世纪５０年代在美国出现
的货币学派或者叫做货币主义、７０年代兴起的供给学派，以及当前流行于经济学界成为两
个主流学派的新古典主义和新凯恩斯主义。掌握这些内容，就可以看到经济学家在为哪些
问题而争论，又如何在争论中得以发展。

第一节　古典宏观经济学

传统上认为，宏观经济学始于１９３６年凯恩斯的《通论》。其实，这并不准确。事实上，古
典经济学家对于宏观经济问题早有过论述和研究，比如以李嘉图、马克思等人为代表的古典
经济学家关于总产量、就业、消费、储蓄、投资、利率、工资及物价水平等宏观问题早就有着精
辟的论述，有着他们的理论和观点。但由于这一部分内容已被划为古典政治经济学的范畴，
因此不再包括在本书讨论的范围之内。
本书所说的古典宏观经济学，是指由萨伊奠基的以马歇尔、瓦尔拉和庇古等人为主要代

表的新古典经济学对宏观经济问题的论述。做出这种划分的一个主要原因，在于凯恩斯主
义经济学是从新古典经济学对宏观经济问题的论述演变而来的，它既是对新古典经济学的
革命———以新古典经济学为批判对象，又是对新古典经济学的补充和修改———承袭了新古
典经济学的均衡观等观点。另外一个重要原因，在于那些非凯恩斯主义经济学（比如货币主
义、供给学派、新古典主义）与新古典经济学有着重要的联系。

一、理论框架

新古典经济学家在论述宏观问题时，总是以萨伊定律为基本出发点。萨伊定律说的是
供给自动创造需求：经济中有多少产品供应，相应地就会自动创造出多少产品需求。按照



萨伊定律，社会生产活动能够创造足够的需求来吸收社会所生产的产品和劳务，因而社会经
济问题的关键不在于总需求，而在于总供给。总供给是社会的主要经济矛盾，只要经济社会
能够不断地提供产品和劳务，人民生活水平就会不断得到提高。
既然总供给是社会经济的主要矛盾，古典宏观经济学家便据此提出了他们的国民收入

决定理论。他们认为，生产本身就是社会财富，而财富是由劳动创造的。如果经济社会当前
投入了Ｌ个单位的劳动和Ｋ 个单位的资本，那么就能得到（最多）Ｙ 个单位的产品。于是，
经济社会的生产可以用生产函数加以表达：

Ｙ ＝Ｆ（Ｋ，Ｌ）

　　短期内，投入到生产过程中的资本数量难以改变，生产函数中的Ｋ 是某个常数珡Ｋ。但
在长期内，社会资本存量Ｋ 是可以变动的。短期内，经济社会投入的劳动数量Ｌ越多，总产
出Ｙ 也就越多。但由于边际报酬递减规律的作用，每增加一单位劳动所增加的产出是在逐
渐减少的，即随着劳动数量Ｌ的增加，总产出Ｙ 的增加速度越来越慢。

（一）就业、实际工资与总产出的确定

经济社会的生产究竟需要多少劳动，社会又能提供多少劳动？对于这个问题，古典宏观
经济学家从利润最大化和效用最大化原理出发进行说明，并推导出了劳动需求曲线和劳动
供给曲线。
首先，社会生产对劳动的需求Ｎｄ 是实际工资Ｗ／Ｐ的递减函数：Ｎｄ＝Ｎｄ（Ｗ／Ｐ）；其

次，经济社会对劳动的供给 Ｎｓ 是实际工资Ｗ／Ｐ 的递增函数：Ｎｓ＝Ｎｓ（Ｗ／Ｐ）。这里，

Ｗ 代表名义工资；Ｐ代表物价水平。
在劳动需求和劳动供给的共同作用下，经济社会对劳动的供求量得以确定，实际工资同

时得以确定。即劳动市场均衡决定了经济社会对劳动的供求量和实际工资水平：

Ｎｄ（Ｗ／Ｐ）＝Ｎｓ（Ｗ／Ｐ）

图１１　社会总产出的决定　

　　既然供给自动创造需求，那么社会上有多少劳动力提供劳动，社会就有多少对劳动的需
求。因此，按照劳动市场均衡决定的劳动供求量必然等于每个
劳动力都被雇用时的劳动数量，即劳动市场均衡意味着经济社
会充分就业，或者说货币工资Ｗ 具有完全伸缩性，它会自动调
整，以使劳动的供给等于劳动的需求。用Ｌｆ表示均衡时的劳动

供求量，Ｗｆ＝（Ｗ／Ｐ）ｆ为相应的实际工资水平，即Ｌｆ＝Ｎｄ（Ｗｆ）＝
Ｎｓ（Ｗｆ）。则Ｌｆ是充分就业的劳动数量，Ｗｆ是充分就业的实际

工资。社会总产出也就由Ｌｆ确定：Ｙｆ＝Ｆ（珡Ｋ，Ｌｆ），它代表了充
分就业的产量水平（如图１１所示）。

２



（二）物价水平与名义工资的确定

古典宏观经济学在分析劳动供求和产出决定问题时，把物价水平Ｐ视为既定，从而名
义工资Ｗ 的变化就相当于实际工资的变化。那么，物价水平Ｐ是如何确定的？对此，古典
宏观经济学依据货币数量论作了回答。
货币数量论认为，人们为了应付日常交易，必须以货币形式保持一部分财富。这部分用

货币保留的财富，叫做现金余额。现金余额占全部财富的比例，叫做现金余额比例或剑桥比
例，用ｋ表示（这个比例是英国剑桥大学的马歇尔和庇古首先引入的）。人们之所以需要货
币，是为了用货币保存财富以便交易。这样，经济社会对货币的需求量就是现金余额的数
量。而经济社会对货币的供应量取决于可得到的贵金属（比如黄金或白银等）的数量，如果
这个数量多了，那么以单位货币所保存的财富数量就少了。但无论如何，货币的供应量都不
是由经济本身决定的，而是一个外生变量。有多少货币供应，就有多少货币需求。所以，在
新古典经济学家眼中，货币供应量等于货币需求量，并统一用“货币数量”来表述。
货币数量是存量意义上的量，代表流通在经济中的货币量。用 Ｍ 表示货币数量，

Ｙ 表示社会总产品，Ｐ表示物价水平，则经济社会的总财富为ＰＹ，从而Ｍ＝ｋＰＹ，这就是货
币数量论的剑桥方程式。可见，物价水平Ｐ是由货币数量Ｍ、总产出Ｙ 和现金余额比例ｋ
共同决定的

Ｐ＝ Ｍ
ｋＹ

　　货币数量越大，物价水平越高；总产出越多，物价水平越低；现金余额比例越大，物价
水平越低。但现金余额比例反映了人们对货币的流动性偏好，因而可视为常数。这样，物价
水平就取决于货币数量和总产出，与货币数量成正比，与总产出成反比。
实际上，总产出是通过劳动市场实现均衡（经济实现充分就业）而确定的，是充分就业的

产出水平Ｙｆ。这样，物价水平Ｐ就完全取决于货币数量Ｍ：Ｐｆ＝Ｍ／（ｋＹｆ）。劳动市场均衡
同时也确定了实际工资水平Ｗｆ＝（Ｗ／Ｐ）ｆ，因此名义工资Ｗ 仅取决于物价水平Ｐｆ，从而取
决于货币数量Ｍ

Ｗ ＝ＷｆＰｆ ＝ （ ）Ｗ
Ｐ ｆ

· Ｍ
ｋＹｆ

（三）资本与利率的确定

古典宏观经济学的资本决定理论是通过储蓄与投资来论述的。储蓄是收入中不用于当
前消费（用于未来消费）的部分，投资则是指资本品的增加。当人们把一部分收入储蓄起来
准备用于将来消费时，这部分收入就可用于增加未来时期的资本。因此，可把储蓄视为资本
的供给。至于储蓄是否被用于生产以增加资本投入，则取决于社会生产部门对资本的需求
情况，因而投资可看成是对资本的需求。只有当资本的需求与供给相等时，社会资本数量才
能得以确定。那么，资本的需求与供给如何才能相等呢？也就是说，资本的需求与供给是受

３



什么因素影响，靠什么调节，最终达到供求平衡的状态呢？对于这些问题，古典宏观经济学
家做了下述分析。

１．资本需求———投资
生产租用资本，必须向资本支付报酬。但资本这类商品不同于一般商品，其使用方式是

租赁，所以资本的价格属于使用价格，叫做利息（ｉｎｔｅｒｅｓｔ），而单位资本的利息叫做利率（ｒａｔｅ
ｏｆｉｎｔｅｒｅｓｔ）。显然，利率越高，对资本的需求就越少。所以，影响投资（即影响资本需求）的
主要因素是利率，投资与利率呈反向变动关系。如果用Ｉ表示投资（ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ），用ｉ表示
利率变量，那么投资与利率之间的函数关系可写为：

Ｉ＝Ｉ（ｉ）
其曲线是向右下方倾斜的（如图１２所示）。

２．资本供给———储蓄
利率也是影响储蓄的主要因素。人们把一部分收入储蓄起来用于未来消费，就要

图１２　利率的决定

忍受等待的痛苦。为了对这种等待有所补偿，最好是把储蓄
租借给生产部门，获得一定的利息收入，通过利息收入带来的
效用增加来弥补等待引起的效用损失。可见，利息是等待的
报酬。
显然，利率越高，储蓄的量就会越大，储蓄与利率之间呈现正

向变动关系。如果用Ｓ表示储蓄（ｓａｖｅ），ｉ表示利率，那么储蓄与
利率之间的函数关系可写成

Ｓ＝Ｓ（ｉ）　　　　　　　　　　　　
其曲线是向右上方倾斜的（如图１２中的Ｓ曲线所示）。

３．资本市场均衡
利率是富有伸缩性的，并且利率的任何变动都将引起储蓄和投资的变动。如果在某种

利率下，社会储蓄的数量超过投资数量，资本的供给就超过需求，因而生产部门不会按照这
个利率向资本支付利息，资本交易也就做不成。相反，如果一种利率下的储蓄低于投资，资
本供给就小于资本需求，这说明利率太低，资本供应者不愿意在当前这种低利率下把资本租
给生产者使用，从而资本交易也做不成。可见，只有当利率达到使储蓄正好等于投资的水平

ｉｅ时，才能进行资本交易。这样的利率水平ｉｅ 就是均衡利率，它是由投资曲线与储蓄曲线
的交点决定的（如图１２Ｅ点所示）。
古典宏观经济学认为，资本市场同劳动市场和产品市场一样，也是完全竞争市场。这种

完全竞争的机制保证了资本市场必然要处于均衡状态，从而市场利率等于均衡利率ｉｅ：

Ｉｅ＝Ｉ（ｉｅ）＝Ｓ（ｉｅ）＝Ｓｅ。随着利率的确定，投资与储蓄同时确定下来，从而社会资本量Ｋ 也
就得以确定：ΔＫ＝Ｉ（ｉｅ）＝Ｓ（ｉｅ），Ｋ＝Ｋ０＋ΔＫ，其中Ｋ０ 为社会在过去存留下来的资本量，

ΔＫ 为社会的新增资本量。

４



（四）国民经济的总体均衡

实际上，经济社会的总产出Ｙ、就业Ｌ、物价水平Ｐ、货币工资Ｗ、利率ｉ、储蓄Ｓ与投资

Ｉ（资本量Ｋ）是相互共同确定的。这些总体经济变量的决定机制可概括为：第一，劳动市场
均衡确定了就业水平和实际工资；第二，资本市场均衡确定了利率、储蓄和投资，从而确定
了社会资本的数量；第三，如上的就业水平和资本水平又通过生产函数确定了社会总产出
水平；第四，紧接着，货币市场均衡（即货币供应等于货币需求）把物价水平确定下来；第
五，名义工资是实际工资与物价水平的乘积。
国民经济就是以如此的方式实现总体均衡，各个宏观经济变量得以确定的。这种决定

机制可用下面的方程组加以表示

Ｎｄ（Ｗ／Ｐ）＝Ｎｓ（Ｗ／Ｐ）　（确定就业Ｌ和实际工资Ｗ／Ｐ）

Ｉ（ｉ）＝Ｓ（ｉ）　（确定利率、储蓄和投资，从而确定资本Ｋ）

Ｙ ＝Ｆ（Ｋ，Ｌ）　（确定总产出水平Ｙ）

Ｍ ＝ｋＰＹ　（确定物价水平Ｐ）

Ｗ ＝ （Ｗ／Ｐ）Ｐ　（确定名义工资Ｗ

烅

烄

烆 ）

二、政策结论

古典宏观经济学关于就业、产量、利率、投资、消费、物价水平等经济总量的论述表明，利
率、工资和价格的伸缩自如使得经济能够自动实现均衡，并且均衡时的就业水平只能是充分
就业水平，因为供给会自动创造需求，只不过在劳动供给过足时，实际工资水平较低罢了，但
根本不会出现失业现象。如果说有人嫌工资太低而不愿工作，那这只能算作自愿性失业，他
（她）可能有足够积蓄或其他收入来源让他不工作就能生活得很好，因而自愿性失业不能算
真正的失业。
对于产品供给也一样，当经济社会提供的产品过多时，价格的伸缩性就使得这时的价格

要下降，从而自动产生与产品供给相适应的需求。因此，在这样的经济中，充分就业得以实
现，一切商品和劳动都处于供求相等的平衡状态，政府根本没有必要对其加以干预。
同时，古典宏观经济学也对政府实施宏观经济政策的效果进行了分析，建立了古典的

ＡＤＡＳ理论：财政政策必然产生挤出效应，货币政策必然产生膨胀效应，这两种效应对于
经济运行都是不利的。

（一）古典的ＡＤＡＳ理论

古典宏观经济学建立的总供给曲线，反映的是社会总产出同物价水平之间的关系。从
前面的分析可知，劳动市场均衡确定了实际工资和劳动供求量，资本市场均衡确定了利率水

５



平和资本水平，并且这里的利率也是实际利率。于是，由生产函数确定的社会总产出是充分

图１３　古典的ＡＤＡＳ模型

就业的总产出水平Ｙｆ，与物价水平Ｐ无关。这样，总供给曲线
就是由充分就业产量水平Ｙｆ确定的一条垂直直线（如图１３中
的直线ＡＳ所示）。
古典宏观经济学建立的总需求曲线，反映的是社会总需求

同物价水平之间的关系。虽然供给自动产生需求，但从需求本
身的属性来看，需求并不是由供给决定的。如果经济社会的货
币供应量既定，且总支出也既定，那么需求与物价水平之间就具
有反向变动的关系：物价水平越高，社会对产品的需求量就越

小。对此，古典宏观经济学运用古典货币数量论的观点做了说明。
假定经济社会的货币供应量为Ｍ，这是流通于经济之中的货币总量，属于存量的意义。

经济活动中，一单位货币使用一次就表示发生了一个货币单位的支付，因而意味着有一个货
币单位的商品或劳务被购买了。用Ｖ 表示一年内平均每一单位货币的使用次数，Ｖ 叫做货
币流通速度，则一年内经济社会的总支出为ＭＶ。
另外，如果用Ｐ表示物价水平，Ｙ 表示社会对商品和劳务的总需求，则总支出又可记为

ＰＹ。由此可见，ＭＶ＝ＰＹ。此等式正是古典货币数量论中的交易方程式，古典宏观经济学
也正是从这一等式出发，推导出了总需求曲线。
古典宏观经济学家认为，不但货币供应量Ｍ 不由经济体系决定，在一年内是常数，而且

货币流通速度Ｖ 在一年内也难以发生变化，可看成常数。比如，费雪（Ｉ．Ｆｉｓｈｅｒ）认为，货币
流通速度是由影响个人交易方式的社会制度和技术条件决定的，而在费雪所处的那个时代，
不但技术落后，而且技术发展也十分缓慢，一项新技术的诞生需要经过数年时间。社会制度
的变化速度更落后于技术的变化速度，尤其是在社会稳定的年代，社会经济制度具有长期稳
定性。因此，有理由认为货币流通速度在短期内不变。既然 Ｍ 和Ｖ 都是常数，总支出

ＭＶ也就是常数。这样，总需求Ｙ 和物价水平Ｐ 之间就呈现反向变动关系：Ｙ＝ＭＶ／Ｐ，从
而总需求曲线是向右下方倾斜的曲线，如图１３中的曲线ＡＤ所示。

ＡＳ曲线和ＡＤ 曲线的交点是经济要达到的均衡点，相应的总需求等于总供给Ｙｆ。这
就是说，物价的完全伸缩性保证了充分就业的供给水平Ｙｆ自动创造了相应的总需求。同
时，经济的均衡点Ｅ所确定的物价水平Ｐｅ也正是经济实现总体均衡时的物价水平Ｐｆ。事
实上，比较一下剑桥方程式和交易方程式不难看出，现金余额比例ｋ等于货币流通速度Ｖ 的
倒数：ｋ＝１／Ｖ。所以，Ｐｅ＝ＭＶ／Ｙｆ＝Ｍ／（ｋＹｆ）＝Ｐｆ。这就说明，用ＡＤＡＳ模型也可以描述
社会经济的总体均衡，并且二者的结果一致。

（二）宏观经济政策的效果

ＡＤＡＳ理论表明，经济有自动走向充分就业均衡的趋势，政府没有必要对经济进行干
预，宏观调控是多余的。这就是古典宏观经济学政策含义的基本内容。为了充分证实这一
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