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第1章

股票的基本概念

股 票 的 概 念

什么是股票？ 股票是一种由股份有限公司签发的用以证明股东所持股份的凭证，它表

明股票的持有者对股份公司的部分资本拥有所有权。 由于股票包含有经济利益，且可以上

市流通转让，股票也是一种有价证券。

股票的用途有三点：

（

１

）作为一种出资证明，当一个自然人或法人向股份有限公司参股投资时，便可获

得股票作为出资的凭据。

（

２

）股票的持有者可凭借股票来证明自己的股东身份，参加股份公司的股东大会，

对股份公司的经营发表意见。

（

３

）股票持有人凭借着股票可获得一定的经济利益，参加股份公司的利润分配，也

就是通常所说的分红。

在现实的经济活动中，人们获取股票通常有以下四种途径：

（

１

）作为股份有限公司的发起人而获得股票，如我国许多上市公司都由国有独资

企业转为股份制企业，原企业的部分财产就转为股份公司的股本，相应地原有企业就

成为股份公司的发起人股东。

（

２

）在股份有限公司向社会募集资金而发行股票时，自然人或法人出资购买的股

票，这种股票通常被称为原始股。

（

３

）在二级流通市场上通过出资的方式受让他人手中持有的股票，这种股票一般

称为二手股票，这种形式也是我国股民获取股票的最普遍形式。

（

４

）他人赠与或依法继承而获得的股票。

不论股票的持有人是通过何种途径获得股票，只要他是股票的合法拥有者，持有股票，

就表明他是股票发行企业的股东，可享有相应的权利与义务。

股票最早出现于资本主义国家。 在
１７

世纪初期，随着资本主义大工业的发展，企业生产

经营规模不断扩大，由此产生的资本短缺、资本不足便成为制约着资本主义企业经营和发

展的重要因素之一。 为了筹集更多的资本，出现了以股份公司形态，由股东共同出资经营的

企业组织，进而又将筹集资本的范围扩展至社会，产生了以股票这种表示投资者投资入股，

并按出资额的大小享受一定的权益和承担一定责任的有价凭证，并向社会公开发行，以吸

收和集中分散在社会上的资金。 世界上最早的股份有限公司制度诞生于
１６０２

年，即在荷兰
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成立的东印度公司。 股份有限公司这种企业组织形态出现以后，很快为资本主义国家广泛

利用，成为资本主义国家企业组织的重要形式之一。

伴随着股份公司的诞生和发展，以股票形式集资入股的方式也得到发展，并且产生了

买卖交易转让股票的需求。 这样，就带动了股票市场的出现和形成，并促使股票市场完善和

发展。 据文献记载，早在
１６１１

年就曾有一些商人在荷兰的阿姆斯特丹进行荷兰东印度公司

的股票买卖交易，形成了世界上第一个股票市场，即股票交易所。 目前，股份有限公司已经

成为资本主义国家最基本的企业组织形式；股票已经成为资本主义国家业筹资的重要渠道

和方式，亦是投资者投资的基本选择方式；而股票的发行和市场交易亦已成为资本主义国

家证券市场的重要基本经营内容，成为证券市场不可缺少的重要组成部分。

股 票 的 内 容

股票作为一种重要的金融工具，它不但要经国家有关部门的核准才能发行，且在其票

面必须具备一些基本的内容。 在我国，现在所有股票的发行都必须征得中国证券监督管理

委员会的审核批准。 另外，股票在制作程序、记载的内容和记载方式上都必须规范化，并须

符合有关的法律规定和公司章程的规定。

一般情况下，股票上应具备以下内容：

（

1

） 发行该股票的股份有限公司的全称，该公司依据何处法律在何处注册登记及

其注册的日期、注册地址。

（

2

） 发行的股票总额、股数和每股金额。

（

3

） 股票的类别。 根据股票持有人权利及义务的不同，股票可分为多种类型。 目前

在我国上海证券交易所及深圳证券交易所流通和转让的股票都是普通股票，一般都不

注明类型。 但如果是特别股票，在票面上就应当标明其股票种类。

（

4

） 股票的票面金额及其所代表的股份数。

（

5

） 股票的发行日期及股票编号。 如果是记名股票，则要写明股票持有者（股东）

的姓名。

（

6

） 股票发行公司的董事长或董事签章，主管机关或核定发行登记机构的签章。

（

7

） 印有供转让股票时所用的表格。

（

8

） 股票的发行公司认为应当载明的注意事项。

由于现代科学技术的发展，我国现有的沪深股市股票的发行和交易都借助电子计算机

及高科技通讯系统进行，上市的股票已实现了无纸化，所以现在的股票仅仅只是计算机系

统内的一串符号而已。 但在法律上，上市挂牌的股票都必须具备上述这些内容。

股 票 的 性 质

股票虽然只是一种凭证，但由于股票的持有人凭着股票可获得一定的经济利益并享有

相应的权利，所以股票是一种有价证券，并具有以下一些性质。
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1.

收益性

股票的收益性主要表现在股票的持有人都可按股份公司的章程从公司领取股息和

红利， 从而获取购买股票的经济利益， 这也是股票购买者向股份有限公司投资的基本

目的，也是股份有限公司发行股票的必备条件。 如我国有相关法律规定，一个公司的股

票在证券交易所挂牌前三年必须连续盈利， 这就为上市股票的收益性提供了一定的保

障，因为盈利是股票分红的必要前提条件。 但值得注意的是，股票挂牌后公司是否能继

续盈利且盈利多少是无法预测的。 在上市公司中，虽然亏损的比例很小，但企业间的盈

利水平却相差很大。

2.

风险性

任何一项投资都伴随着风险存在，股票投资也不例外。 股票的风险主要表现在以下两

点：其一，影响股份公司经营的因素繁多且变化不定，公司每年的经营业绩都不确定，而股

票的股息和红利是根据公司具体盈利水平确定的。 盈利多，股息红利就可多发；经营不佳盈

利少，股东的收益就少，有时甚至无股息红利可分；若公司破产，则股票持有者就可能血本

无归。 其二，当投资者购买的是二级市场上流通的股票时，股票的价格除受公司的经营业绩

影响外，还要受众多其他因素的影响。 当股票的价格下跌时，股票持有者会因股票的贬值而

蒙受损失。 但二级市场股价的波动并不影响上市公司的经营和业绩，如股民购买股票的目

的是为获取上市公司的股息和红利，则二级市场上股价的波动对其经济利益并无实质性的

影响。

3.

流通性

经国家证券管理部门或证券交易所同意后，股票可以在证券交易所流通或进行柜台交

易，股票的持有者就可将股票按照相应的市场价格转让给第三者，将股票所代表着的股东

身份及各种权益出让给受让者。 当持有的股票是可流通股时，其持有人可在任何一个交易

日到市场上将其兑现，这就是股票的流通性。 但不论在哪一国家或地区，能上市流通的股票

所占的比例都很小，如我国现在上市的企业只有
１ ４００

多家。 一般来说，在证交所挂牌的上

市公司占股份制企业的比例在
５％

左右，并不是所有的股票都能在市场上流通转让。

4.

参与性

根据公司法的规定，股票的持有者就是股份有限公司的股东，他有权出席股东大会、参

加公司董事机构的选举及公司的经营决策。 也正因为如此，股东的投资意志和经济利益才

能通过其行使的股东参与权而得到强化。 如最近几年，沪深股市中的上市公司已有多起分

红方案和配股议案被股东大会推翻，从而维护了股东的经济利益。 虽然股东参与股东大会

的权利不受所持股票多寡的限制，但参与经营决策的权利大小是要取决于其持有的股票份

额的。 一般来说，当股东持有的股票数额达到决策所需的相对多数时，他就成为股份有限公

司的决策者。

5.

稳定性

股票是一种无期限的法律凭证， 它反映的是股东与股份公司之间比较稳定的经济关

系。 在向股份公司参股投资而取得股票后，任何股东都不能退股，股票的有效存在是与股份

有限公司的存续相联系的，即股票是与发行公司共存亡的。 对于股票持有者来说，只要其持

有股票，其股东身份和股东权益就不能改变。 若要改变股东身份，只有将股票转售给第三人

或者等待公司的破产清盘。
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