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前 　 　 言

为了满足各应用型院校财务管理课程的教学需要 ，浙江理工大学经济管理

学院组织专业教师编写了这本枟财务管理枠 。

财务管理学作为独立学科伴随市场经济体制的确立 、资本市场的形成而诞

生 ，历经百年发展和不断完善 ，形成了以企业价值最大化这一财务管理基本目标

为核心 ，以筹资管理 、投资管理 、利润分配管理为主要内容的现代企业财务管理

理论和方法体系 。

全书共分十章 ，各章除正文之外均有导入语 、小结 ，每章后均附有配套思考

题和练习题 ，有些章节后还附有相关阅读材料 。本书除可供应用型本科学生作

为学习财务管理课程的教材外 ，还可作为大中专院校 、成人高校和函授学校学生

学习财务管理课程的教学用书 ，也适合企业经济管理干部财务管理知识的培训

所用 。

本书系统阐述了现代企业财务管理学的基本理论和基本方法 。其主要特色

有 ：（１）注重财务管理基本知识的介绍和基本技能的培养 ，力求做到结构合理 、通

俗易懂 、理论联系实际 。 （２）在注重介绍上市公司财务管理知识的同时 ，结合我

国资金市场的实际特别重视普通企业财务管理知识的介绍 ；（３）对国外公司财务

管理的新发展和国内企业财务管理的新经验也有所涉猎 。

浙江理工大学经济管理学院胡旭微教授任本书主编 ，负责制定本书大纲 ，并

对全书进行总纂统稿 ；刘洪彬副教授担任第二主编 ，覃予老师担任副主编 ，他们

对全书内容进行了审阅并修改 ，提高了本书内容的完整性 。各章分工如下 ：第一

章由胡旭微 、覃予编写 ；第二章由高云编写 ；第三章由王立慧编写 ；第四章由杨隽

萍编写 ；第五章由黄俊军编写 ；第六章由周俊杰编写 ；第七章由胡旭微编写 ；第八

章由覃予编写 ；第九章由刘洪彬编写 ；第十章由黄玉梅编写 。

本书的写作中参阅和借鉴了许多文献 ，他们的成果对本书的形成功不可没 。

我们在参考文献中已尽可能详细地列出所有文献 ，但难免有遗漏之处 ，在此对未

能列入参考文献的作者表示歉意 ，并对所有引用的文献作者表示衷心的感谢 。
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本书的出版得到了浙江大学出版社及周卫群等老师 、浙江理工大学经济管理学

院 、教务处的大力支持 ，在此一并表示感谢 。

尽管我们在编撰过程中尽了心力 ，但是由于水平有限 ，成书仓促 ，书中难免

有疏误 ，敬请读者批评指正 ，以备我们修订时参考 。

编 　 　者

２０１０年 ４月

财务管理



阅读指导

一 、本书结构

本教材所研究的财务管理学范围是以建立在货币时间价值和风险衡量基础

上的财务管理决策为主 ，同时简略涉及财务管理控制与财务管理分析两部分内

容 ，其各部分的内容构成与关系 ，见图 １所示 。

图 1 　财务管理内容构成

财务管理基本理论部分为第一章 ，从企业的资金流动入手进行分析 ，阐述了

财务管理的概念 ，并深入剖析了财务管理的目标 ，以此为基础 ，介绍了财务管理

行为应遵循的基本原则 ，市场经济条件下财务管理行为所面临的经济 、金融和法

律环境 ，以及财务管理的基本方法 。

财务管理基本价值观部分为第二章 ，包括资金时间价值观念 、风险与收益均

衡观念以及资金成本观念 ，其核心观念是时间价值和风险价值 ，主要内容是不同
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形式的时间价值和风险价值的分析与计量 。本章所介绍的基本价值观是进行财

务决策的基础 ，企业所作出的各种财务决策 ，就是对备选方案进行时间价值和风

险价值进行判断后作出选择的结果 。

财务决策部分由第三章到第八章构成 ，可分为两个部分 ：其一 ，由第五章项

目投资决策 、第七章证券投资决策和第八章股利管理决策构成 ，该部分所研究的

财务决策问题主要是基于资金时间价值和风险价值对多个可选方案进行判断 ，

从而选择资金时间价值较高而风险较低（即风险价值较高）的决策方案 ；其二 ，由

第三章筹资决策 、第四章资本结构管理和第六章流动资产管理构成 ，该部分所研

究的财务决策问题主要是基于资金成本价值和风险进行的 ，即通过资金成本高

低的判断 ，选择资金成本低的决策方案的决策 。资金成本低的方案 ，从另一个角

度分析 ，也就是资金价值高的方案 ，所以依据资金时间价值和资金成本价值进行

决策并没有本质区别 ，只是分析问题的角度有所不同 。

财务控制部分为第九章财务预算与财务控制 。财务预算与财务控制是实现

财务决策的重要手段和过程 。财务预算介绍了以营业收入（主要指销售收入）为

起点的财务预算框架体系和基本预算编制方法 ，并介绍了预算编制方法在财务

预算编制过程中的具体应用 ；财务控制则介绍了以责任成本划分和管理为基础

的财务控制和业绩评价方法 。

财务分析部分为第十章 。财务分析既是对过去的总结 、现在的评价 、未来的

预测 ，也是进行财务决策的前提和依据 。这部分内容主要介绍了财务状况分析 、

盈利能力分析 、经营效率分析以及综合财务分析 。

二 、学习重点

本教材在整体上基本形成了一个完整的体系框架 ，因定位于中级财务管理

层次 ，其重点内容是财务管理的决策部分 ，即应用资金时间价值 、收益风险观和

资金成本价值对筹资 、投资和股利等财务行为进行决策 。在此基础上 ，为读者简

要介绍了财务预算与财务控制 、财务分析的内容 ，可为进一步深入学习提供一个

基础 。

● 对于想初步了解财务管理的读者而言 ，可以仅阅读第一章 、第二章和第十

章 ，甚至只是阅读第一章和第二章就能掌握财务管理决策的核心 ；

● 对于想了解筹资决策的读者而言 ，可以阅读第一章 、第二章 、第三章和第

四章 ；想了解投资决策 ，可以阅读第一章 、第二章 、第五章和第七章 ；想了解股利

决策 ，可阅读第一章 、第二章和第八章 ；想了解财务控制 ，可阅读第一章和第九

章 ；想了解财务分析 ，可阅读第一章和第十章 ；

财务管理
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● 对于想对财务管理进行较全面的了解 ，并具备较好的应用能力的读者而

言 ，则需要阅读全书 。第一章至第八章侧重于财务决策 ，第九章侧重于财务控

制 ，第十章侧重于财务分析 。

三 、教学建议

本教材为了更好地便于教师和学生使用 ，在此为各位教师的教学安排提供

以下建议供参考 。

表 1 　教学课时安排

教学课时 教学内容

１６学时
（１学分）

教学内容可安排如下 ：

（１）基本理论 ，即第一章的第一节 、第二节和第五节 ；

（２）基本价值观 ，即第二章第一节 、第二节 、第三节 ；

（３）筹资决策 ，即第三章第一节 、第二节 、第三节和第四节 ；

（４）财务分析基本方法 ，即第十章的第一节 、第二节 。

３２学时
（２学分）

在 １６学时教学内容的基础上 ，可增加如下教学内容 ：

（１）资金结构杠杆原理分析 ，即第四章的第一节 ；

（２）长期投资决策基本方法 ，即第五章的第一节 、第二节 、第三节 ；

（３）流动资产管理的现金 、应收账款及存货管理 ，即第六章的第一节 、第二节 、

第三节和第四节 ；

（４）证券投资的风险与价值分析 ，即第七章的第一节 ；

（５）股利决策程序 ，即第八章的第一节 ；

（６）财务综合分析概述 ，即第十章的第四节 。

可安排 ２个学时复习 、答疑和做习题 。

４８学时
（３学分）

在 ３２学时教学内容的基础上 ，可增加如下教学内容 ：

（１）资金结构优化决策 ，即第四章的第二节 ；

（２）长期投资决策方法的综合运用及风险决策分析 ，即第五章的第四节 、第
五节 ；

（３）营运资金管理 ，即第六章的第四节 ；

（４）证券投资基本决策分析 ，即第七章的第二节 、第三节 ；

（５）股利决策的政策选择 ，即第八章的第二节 ；

（６）财务预算与财务控制初步介绍和财务预算基本方法 ，即第九章的第一节 ；

（７）财务分析的现金流量分析和综合分析 ，即第十章的第三节 、第四节 。

可安排 ３个学时用于复习 、答疑和做习题 。

６４学时
（４学分）

教学内容为全书的内容 。 ６４学时可安排 １２个学时的案例分析以及课堂讨
论 ，４个学时的复习或答疑 。

阅读指导
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各学校 、不同专业的财务管理的教学学时安排都有所不同 ，教师可根据实际

授课情况对教学内容进行适当的调整 ；对教材每章后的思考题和习题 ，教师也可

根据实际情况安排在课堂进行或以作业的形式布置给学生进行课后练习 ，以巩

固每章的教学内容 。

财务管理



目 　 　 录

第一章 　财务管理基本理论 １⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一节 　财务管理的概念 ２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二节 　公司财务管理目标 ４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三节 　公司财务管理的原则 ７⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第四节 　公司财务管理的环境 １３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第五节 　公司财务管理的基本方法 １７⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 １‐１ 　财务管理学科的发展与财务经理职责的演变 １９⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章小结 ２０⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

思考与练习 ２０⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二章 　财务管理基本价值观念 ２２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一节 　资金时间价值观念 ２３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二节 　风险与收益均衡观念 ３９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三节 　资金成本观念 ５０⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ２‐１ 　货币时间价值在新会计准则中的应用 ６０⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章小结 ６２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

思考与练习 ６３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三章 　筹资方式 ６７⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一节 　筹资概述 ６８⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二节 　权益资金的筹集 ７９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三节 　长期债务资金筹集 ８８⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第四节 　短期资金筹集 ９５⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第五节 　具有期权特征的融资工具 ９９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯



l2　　　　

专栏 ３‐１ 　中国移动（香港）公司筹资 １０７⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ３‐２ 　因特网上筹资 １０８⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章小结 １０９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

思考与练习 １１０⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第四章 　资本结构 １１４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一节 　杠杆原理 １１６⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二节 　资本结构 １３０⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三节 　资本结构决策方法 １４０⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ４‐１ 　人物介绍 ——— MM 理论创始人 １５３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ４‐２ 　基于生命周期视角下的中国企业资本结构特点 １５４⋯⋯⋯⋯⋯

本章小结 １５６⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

思考与练习 １５７⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第五章 　项目投资 １６１⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一节 　长期投资概述 １６２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二节 　项目现金流量的内容及计算 １６５⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三节 　项目投资决策的基本指标 １７１⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第四节 　投资决策指标的应用 １８４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ５‐１ 　湖北京山轻工机械股份有限公司项目投资公告 １８９⋯⋯⋯⋯⋯

本章小结 １９２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

思考与练习 １９２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第六章 　流动资产管理 １９８⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一节 　流动资产概述 １９９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二节 　现金管理 ２００⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三节 　应收账款管理 ２０９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第四节 　存货管理 ２１６⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第五节 　营运资金管理 ２２７⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ６‐１ 　 OPM 战略与苏宁电器营运资本管理 ２３２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章小结 ２３３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

思考与练习 ２３４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

财务管理

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



l3　　　　

第七章 　证券投资 ２３９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一节 　证券投资概述 ２４１⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二节 　股票投资 ２４９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三节 　债券投资 ２６１⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第四节 　证券投资基金 ２６９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ７‐１ 　融资融券业务简介 ２７４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ７‐２ 　 “股神”沃伦 ·巴菲特的投资历程 ２７５⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章小结 ２７７⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

思考与练习 ２７８⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第八章 　利润分配管理 ２８１⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一节 　利润的构成与分配 ２８２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二节 　股利政策 ２８７⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ８‐１ 　内部人控制与公司的股利政策 ———基于宇通客车的案例分析

２９９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章小结 ３００⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

思考与练习 ３００⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第九章 　财务预算与财务控制 ３０４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一节 　财务预算与财务控制概述 ３０５⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二节 　营业收入预算 ３１３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三节 　成本费用预算 ３１６⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第四节 　利润预算 ３２３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第五节 　现金预算与预计财务报表 ３２５⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第六节 　财务控制 ３３０⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ９‐１ 　财务预算管理中容易存在的问题 ３３９⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 ９‐２ 　企业提升预算管理水平七大忧虑 ３４２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章小结 ３４４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

思考与练习 ３４５⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第十章 　财务分析 ３５４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一节 　财务分析的意义和内容 ３５５⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

目 　 　录



l4　　　　

第二节 　基本财务指标分析 ３６７⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三节 　财务综合分析 ３８６⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 １０‐１ 　会计报表粉饰的常见手段 ３９１⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

专栏 １０‐２ 　经营 、投资和筹资相互支持能力 ３９３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

本章小结 ３９３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

思考与练习 ３９４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

附 　 　录 ３９８⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

附表一 　一元复利终值表 ３９８⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

附表二 　一元复利现值表 ４００⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

附表三 　一元年金终值表 ４０２⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

附表四 　一元年金现值表 ４０４⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

主要参考文献 ４０６⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

财务管理



　

　

第一章

财务管理基本理论

【学习目标】

１ ．明确什么叫财务管理 。

２ ．了解企业财务目标的各种模式 。

３ ．掌握财务管理的各项原则 。

４ ．认清企业财务管理环境 。

５ ．了解财务管理的几种基本方法 。

【引导案例】

波音公司的竞争优势和财务战略

波音公司通过在科研方面投入巨资来不断开发新机型 ，从而在全球的航空

市场上取得了竞争优势 。 １９６９ 年起 ，波音连续几年累计投入 ６９ 亿美元用于超

巨型 ７４７喷气客机的研制开发 。进入 ２０世纪 ８０年代 ，波音公司又投入 ３０亿研

究资金研制开发出世界航空史上最经济 、最省油 、最安全 、最易驾驶的波音 ７５７ 、

波音 ７６７新型机 。这些机型都为波音公司赢得了大量的定单 。 １９９７ 年波音公

司通过并购麦道公司 ，成为世界上航空航天领域规模最大的公司 ，民用飞机领域

的传统优势得以进一步加强 。进入 ２１世纪 ，波音公司与另一航空生产巨头欧洲

空中客车公司的竞争日趋激烈 。为了应对空中客车公司投入超过 １２０亿美元建

造世界最大客机 A３８０ 的挑战 ，波音公司累计投入超过 ７０ 亿美元用于新一代

７８７梦想飞机的设计 、检测 、制造及销售 。

波音公司在世界航空市场上获得的巨大成功 ，离不开其同样成功的财务战

略的支持 。这不仅包括公司在投资决策中对新机型未来盈利能力的准确预测 ，

还包括公司通过灵活的融资模式所筹集到的大量资金 。比如 ，在融资战略上 ，波
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音公司就善于从政府 、供应商 、金融机构等各渠道筹资 。波音公司曾经从提供

７８７梦想飞机机翼和机身的日本供货商那成功筹集到 １５亿美元的资金 。

（资料来源 ：理查德 · A ．布雷利等著 ．公司理财（第五版） ．中国人民大学出版社 ，２００７畅５）

以上波音公司的案例至少涉及到公司财务管理的两个基本问题 ：第一 ，企业

应怎样进行投资决策 ？第二 ，企业如何筹集投资所需资金 ？当然 ，财务管理涉及

的内容远不止如此 ，但它们显然是公司财务管理决策中两个非常重要的部分 。

通过本章的学习 ，我们可以了解公司财务管理的基本概念及包含的主要内容 ，企

业常见的几种财务目标 ，企业财务管理的环境 ，以及财务管理的原则和基本

方法 。

第一节 　 财务管理的概念

财务（finance）关注价值的确定 。 “某物品价值多少”的问题将在本书后续

章节被多次提到 。财务也与制定最佳决策相关 。比如 ，你是否应该进行一项投

资 ？财务上的决策规则告诉你 ，当价值大于成本时你应该购买资产 。

财务有三个主要领域 ：公司财务管理 、投资 、金融市场及中介 。这些领域通

常涉及相同的财务交易 ，但每个领域均以不同的立场处理财务交易 。本书的焦

点集中于公司财务管理 。当然 ，你可以将公司的财务原则和理论应用于任何领

域 ，包括个人理财行为 。譬如 ，当你计划按揭买房时 ，关于货币时间价值的知识

将有助于你选择一份最适合的个人贷款计划 。

一 、公司财务管理

公司财务管理（corporate financial management ）关注的是公司怎么创造并
保持价值 。为此 ，公司投入的资金可能是巨额的 。例如 ，波音公司研发波音 ７４７

喷气客机累计投入了 ６９亿美元 。一般来说 ，公司财务管理包含三部分内容 ：投

资决策 、筹资决策和利润分配决策 。

（一）投资决策

投资决策开始于对企业各种投资机会的确认 ，财务经理则帮助企业确定需

要投资的项目及每个项目需要投入的资金 。投资决策主要涉及资产负债表的资

产方（左方） ，它不仅包括与创造收入和利润有关的有形资产投资决策（比如新引

财务管理
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进了一条生产线） ，也包括无形资产投资决策（比如在研发 、人员培训 、广告宣传 、

购买专利权 、购买有价证券等方面的投资） 。另外 ，有关维持多少存货或维持哪

些存货 ，是否向顾客提供或提供多少信用的决策（通常被认为是营运资本决策） ，

也都属于企业投资决策的范畴 。

今天的投资决策是为了在将来为企业产生收益 、创造价值 ，通常这些投资收

益都要在中 、长期才能逐渐显现 。波音公司愿意为 ７８７ 系列机型斥资 ７０ 亿美

元 ，是因为公司高层相信一旦波音 ７８７投入市场 ，至少能给公司带来 ３０年的现

金回报 ，且累计现金回报会大于它 ７０亿美元的投资额 。当然 ，资本投资项目产

生的未来现金流量是不确定的 ，财务经理需要考虑如何评估其价值 。未来现金

流的金额大小 、时间长短以及风险都要纳入考虑范围 。如果一个项目的价值大

于它所需要的投资 ，那么该项目在财务上是可行的 。

本书用以下章节介绍投资决策 ：第五章介绍项目投资 ，第六章介绍流动资产

投资 ，第七章介绍有价证券投资 。

（二）筹资决策

当公司作出投资决策后 ，还需要确定如何筹集追加资金 。筹资决策主要涉

及资产负债表的负债及所有者权益方（右方） 。企业需要从外部融资时 ，可以采

取不同的方式 。即外部投资者通过提供资金可以换取对企业未来利润的分享

权 ，或者获得固定的利息支付和本金偿付 。在前一种情况下 ，投资者买入股票 ，

成为股东 ，即公司的部分所有者 。此时的投资者提供权益资金 ，称为权益投资

者 。而在第二种情况下 ，投资者为债权人 ，即债务投资者 ，要求在未来必须获得

偿付 。确定长期资金中债务资金和权益资金的比例关系即资本结构决策 。波音

公司在研发 ７８７梦想飞机时 ，首次启动了与供货商“风险共担 、利益共享”的全球

合作模式 ，并得到了日本供货商 １５亿美元的权益投资资金 。

筹资决策和投资决策是相互关联的 。投资额决定了需要筹集的资金 ，而投

资者投入资金是为了获得未来的投资收益 。因此 ，企业当前投资必须产生相应

的未来收益以向投资者支付报酬 。

本书用以下章节介绍筹资决策 ：第三章分别介绍权益资金和债务资金的筹

资方式 ，长期资金和短期资金的筹资方式 ；第四章介绍企业的资本结构 ，即企业

长期债务资金和权益资金的比重 。

（三）利润分配决策

利润分配决策也称为股利决策 。广义的股利是指公司给予其股东的任何现

金回报 。所有的企业 ，从最大的股份公司到最小的私人企业 ，都必须决定营业所

得利润有多少用于再投资 ，有多少以股利和资本收益的形式退出经营 ，而且应合

第一章 　财务管理基本理论
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理权衡两者比例 。一方面 ，给予公司股东较多回报可以满足他们个人的现金需

要 ；另一方面 ，这样做会影响到公司的再投资 。股利发放较多 ，企业留于再投资

的资金就会减少 ，增长放慢 ，价值增长也就放慢 。一般来说 ，有大量投资机会的

公司将有较大的“预期增长” ，但若缺乏再投资资金 ，部分投资就不能进行 。

利润的分配管理将在本书的第八章介绍 。

二 、公司财务管理主要活动流程图

公司财务管理的投资 、筹资和利润分配活动可以图 １‐１‐１的形式简单表示 。

在图 １‐１‐１中 ，公司的财务经理是投融资管理及利润分配管理的关键人物 。首

先 ，财务经理根据公司的投资计划（比如添置一条新的生产线） ，制定融资计划 ，

并据此通过发行股票 、发行债券或向银行借款的方式 ，为公司筹集到足量的股权

资金和债权资金（箭头 １表示） 。然后 ，财务经理将募集到的资金运用到公司的

经营活动和投资计划中（箭头 ２表示） 。其次 ，公司通过正常的生产经营或是在

新投资项目上的成功创造了利润 、赚取了现金 。企业获得的收益需要由财务经

理进行利润分配安排（箭头 ３表示） 。最后 ，财务经理对利润进行了如下分配 ：用

来偿付债权人的利息（箭头 ４b表示） 、向政府支付税款 ，剩下的税后利润才能以

股利的形式支付给普通股股东（箭头 ４b表示） 。当然 ，财务经理还可以将税后利

润的一部分以留存收益的方式留在企业中 ，用于企业的扩大再经营（箭头 ４a表
示） 。

图 1‐1‐1 　公司财务管理主要活动流程图

第二节 　公司财务管理目标

公司财务管理理论试图回答以下三个基本问题 ：其一 ，如何选择投资项目 ？

其二 ，如何为这些项目确定最佳资本结构 ？其三 ，在这些投资项目产生的现金流

量中 ，有多大部分应分配给股东 ？在回答这些问题时 ，我们必须明确企业财务管

理的目标是什么 。基于不同的财务管理目标 ，对以上三个问题的回答也是有区

财务管理
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