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有一天棳一个头发雪白暍面容慈祥的老者说椇暟我所想要的并非是金钱暎 我

觉得赚钱并看着它慢慢增多是一件有意思的事暎暠从这一时刻起棳他不再只看重

金钱的数量棳他更加看重金钱的质量暘暘暘享受金钱进入他口袋里的那个过程暎

在别人眼里看来棳赚钱或许是一件需要艰苦奋斗的事情棳而他却把赚钱看做一

种兴趣暎

这位老者就是沃伦暏巴菲特暎

具有非凡智慧的他是一个传奇人物棳他在股票市场的投资业绩非凡棳获取

了惊人的赢利棳却从未曾遭遇过大的风险棳也没有经历过亏损年度棳暟股神暠一直

是他的代名词暎 在这个风云突变暍暗潮汹涌的股票市场中棳有些人往往会将炒

股的盈亏归结于个人的幸运和获得信息的多少暎 但巴菲特如此成功棳仅仅是因

为他的运气吗椏 还是他直接就左右了整个股市的行情椏 抑或是他如电影中的

传奇股神一样有着特异功能椏 其实棳巴菲特也是一个普通的商业人士棳但他的

成功并非偶然暎

巴菲特从小就善于分析行情信息棳年仅椆岁的他就已经知道通过收集瓶盖
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来了解哪一种品牌的软饮料生意最红火暎 当时的巴菲特在做暥华盛顿邮报暦报

童棳他就考虑过可以依靠增加产品线来获得更大利益暎 不仅如此棳巴菲特还极

具投资意识椇棻椆棿棻年棳刚刚跨入棻棻周岁棳钟情于股票和数字的程度远远超过了

家族中任何人的巴菲特便跃身股海棳购买了平生第一只股票暎

他具有强烈的投资欲望棳但又冷静异常暎 棻椆椂椂年春棳美国股市牛气冲天棳

他的股票也在飞涨棳但巴菲特却坐立不安棳他发现很难再找到符合他的标准的

廉价股票了暎 此刻股市疯狂的上行给投机家带来了横财棳但巴菲特却不为所

动棳他认为股票的价格应建立在企业业绩成长而不是投机的基础之上暎

无论股市行情牛气冲天抑或疲软低迷棳无论经济繁荣昌盛抑或萧条衰退棳

巴菲特都能够在股票市场上表现得如鱼得水暎 在伊战后的美国棳主要股票的年

均收益率在棻棸棩左右棳巴菲特却达到了棽椄棶椂棩的水平暎

这一波又一波的良好投资收益棳使股民们尊称巴菲特为暟股神暠暎 他所居住

的城市奥马哈棳成了投资者们的朝圣地暎 他的著作一度被视为暥圣经暦棳他的格

言更是投资者们必背的暟经文暠暎 一批又一批的投资客棳纷纷前往巴菲特所在的

城市棳他们虔诚聆听巴菲特分析投资暍商业和金融行情暎

究竟巴菲特有什么投资智慧椏 他又跟普通的投资者有什么不同之处椏 这

是很多投资人都在积极探索和思考的问题暎 有人发现巴菲特对每一只股票的

投资没有少于椄年的棳有人发现巴菲特视现金为王暎 可什么才是巴菲特的投资

理念精华呢椏

其实棳巴菲特的智慧就在于暟三要三不要暠投资理念精华暎

要投资那些始终把股东利益放在首位的企业椇 巴菲特总是青睐那些经营

稳健暍讲究诚信暍分红回报高的企业棳从而以最大限度避免股价波动棳确保投资

的保值和增值暎
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要投资资源垄断型行业椇 从巴菲特的投资构成来看棳道路暍桥梁暍煤炭暍电

力等资源垄断型企业占了相当份额棳这类企业一般是外资入市购并的首选棳同

时独特的行业优势也能确保效益的平稳暎

要投资易获得信息暍前景看好的企业椇巴菲特认为凡是投资的股票必须是

自己了如指掌棳并且是具有较好行业前景的企业棳而不熟悉暍前途莫测的企业即

使被说得天花乱坠棳他也毫不动心暎

不要贪婪椇棻椆椂椆年整个华尔街进入了投机的疯狂阶段棳面对连创新高的股

市棳巴菲特却在手中股票涨到棽棸棩的时候就非常冷静地悉数全抛暎

不要跟风椇棽棸棸棸年棳全世界股市出现了所谓的网络概念股棳股民们纷纷跟

风投资棳而巴菲特却称自己不懂高科技棳不贸然投资暎 巴菲特安然度过一年后

全球出现的高科技网络股股灾暎

不要投机椇投机者不是真正的智慧者棳拥有一只股票棳期待它下个早晨就上

涨是十分愚蠢的暎

这暟三要暠和暟三不要暠棳将在书中分四个部分十个章节棳从暟现金为王暠到暟投

资要看未来暠棳从暟控制贪欲暠到暟安全第一暠棳结合巴菲特的相关实际操作案例一

一展开暍娓娓道来暎

我们希望通过对巴菲特的解读棳让读者进一步了解巴菲特棳从而有助我们

作出更合理的投资决策暎 这本书或许不能帮您预测股市走势棳却可以帮助您解

读巴菲特的投资智慧棳学习巴菲特的投资智慧棳或许下个股神就是您暎

棽棸棻棻年棻月棿日
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为什么巴菲特能够一次又一次成功抄底椏 是勇气棳是机遇棳还是强大的资

金椏 能够成功抄底棳既需要勇气棳也需要机遇棳更需要强大的资金暎 对于任何投

资者来说棳现金是非常重要的暎 巴菲特之所以比普通投资者更具智慧棳在于当

金融海啸来临暍股市低迷时棳他手中总是持有大把的现金棳等待着最佳时机抄

底暎 在当下棳谁手中持有大把的现金棳谁就在市场中处于主动的地位棳尽管每个

人在盘点自己的资产时棳可能会发现资产有所缩水暎 但暟留得青山在棳不怕没柴

烧暠棳这个青山便是现金暎

我们老百姓的理财不外乎三个方面椇 收入暍消费和投资暎 幸福生活就是收

入高暍消费低暍投资有收益暎 如今金融危机一来棳收入降低并还可能继续降低棳

投资是投啥套啥棳多少年的辛苦钱被吞噬成符号棳同时物价也越来越高棳有些物

价真是涨得令人看不懂了暎

举个例子棳棽棸棸椄年圣诞节前夕棳香港旅行社开出来的价格让人瞠目结舌暎

香港四日游棳管吃暍管住暍管行棳上海到香港双飞棳住的还是五星级的大酒店棳全

程报价为人民币棻椃棸棸元暎 香港经济同样不景气棳那些高贵的奢侈品几乎全部

在贱卖棳而倘若此时手中拥有足够的人民币就可以发挥巨大作用了棳人民币与
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港币的汇率倒挂棳再加上商品的大甩卖棳一派暟现金为王暠的感觉暎

其实棳不管是投资棳还是消费棳现金都是非常重要的暎 然而棳持有现金固然

重要棳但也要做到恰到好处地持有现金暎 正如巴菲特所说棳现金在手想买啥股

票就能买啥股票暎 当然棳永远地持有现金未必为王棳而是要在最恰当的时候将

现金变成可以增值的资产暎 一言以蔽之棳我们要持有适量现金棳等待最恰当的

出击时候棳将手里的现金运用得当且增值暎 巴菲特在近期曾告诫人们椇暟今天棳

拥有现金或现金等价物的人可能感觉良好棳但他们可能过于乐观了棳因为他们

选择了一项可怕的长期资产棳没有任何回报且肯定贬值暎 美国政府的救市政策

很可能导致通货膨胀并加速现金贬值暎暠持有现金但必须做到能在低位找到未

来能够增值的资产棳关键在于棳在什么时点暍什么价位介入暎 因此棳现金为王并

不是现金越多越好棳而是要运用得恰到好处暎 只有善于运用现金棳实现现金的

价值棳才是真正的现金为王暎 现金为王并不是死守现金棳而是要活用现金棳发挥

现金的最大效用棳暟落袋为安暠应当是现金为王的最终去向棳这是最合适的做法暎

那又如何描述恰到好处的现金量椏 我们对暟现金在手暍万事无忧暠的观点深

信不疑暎 过去棳我们可能会经常听到理财师说至少要以现金的方式保留椂个月

的生活费用棳以备不时之需暎 我们也可以想象得到棳在紧迫关头棳即便拥有价值

几百万元的房产也难解危机棳只有持有足量现金才是应对生活危机的最佳方

式暎 这便是生活中应该持有的恰到好处的现金量暎 生活需要足够的现金棳而投

资则近乎是一种现金游戏暎 期货投资者可能会对此有更刻骨铭心的认识暎 如

果一次性把所有的资金都建仓棳一旦出现亏损棳强行平仓是不可避免的棳很容易

暟梦一场暠棳最后还是一场空暎 所以期货投资者都有严格的仓位操作纪律棳说白

了就是在执行暟现金为王暠的策略暎 在股市中棳我们很多投资者总是把暟现金为

王暠抛在脑后暎 一旦股市上涨棳满仓追涨者比比皆是棳但股市下跌时棳满仓者就
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再也没钱抄底了暎 更有一些投资者棳在股市出现比较明显的跌势的时候棳不舍

得割肉棳越套越深棳账户上的资金大幅度缩水暎 在中国股市棽棸年的进程里棳

棽棸棸椄年还是非常值得大家思考的一年暎 这一年沪市开盘指数椀棽椂椀棶棸棸点暍摸

高椀椀棽棻棶椄棽点棳探底棻椂椂棿棶椆棾点棳这根悲壮斔线棳像一个黑洞棳无情地吞噬着社

会财富棳记录着一年来市场的辛酸暎

用闲钱做投资的好处是棳不会过分在乎短期的股价波动情况棳即使面对持

续两三年的股市阴跌也不必慌张暎 棽棸棸椄年巴菲特大规模买入棽椄棸多亿美元股

票棳分布在金融暍消费品暍医药暍交通能源四大板块暎 他之所以能够大规模买入棳

就是和他坚持只用闲钱做投资的原则有关暎

从投资本身的角度而言棳我们要学习巴菲特棳懂得现金的重要性和恰当运

用现金量椈从生活本身角度而言棳我们只用闲钱做投资棳一旦输光也不至于伤筋

动骨暎

持有现金且恰到好处地持有现金棳是巴菲特的智慧之一棳现在让我们一起

走进巴菲特的智慧世界棳目睹他的智慧火花棳聆听他的投资箴言暎
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现 金 为 王

巴菲特投资秘诀一椇拥有充足的现金流量暎

现金的重要性

现金在投资中何以见得这样重要椏 一切都得从一场金融风暴说起暎棽棸棸椄
年的一场突如其来的金融危机棳让全球股市连连暴跌暎中国 斄 股上证指数从

棽棸棸椃年棻棸月棻椂日突破椂棻棽棿棶棸棸点后棳股市一路下跌棳到棽棸棸椄年棻棸月棽椄日探

底棻椂椂棿棶椆棾点暎这个时候棳很多投资者都纷纷逃离股市棳但是巴菲特却频频出

手棳累计投入棽椄棸多亿美元棳大量收购马尔蒙控股暍箭牌暍罗门哈斯暍高盛暍星座

能源暍泰珂洛暍通用电气以及中国的比亚迪等股份暎
股市里有一种群体驱动性暎大盘上涨时棳看多做多的人会越来越多棳好消

息也会越来越多椈而大盘下跌时棳越跌越看跌棳投资者越来越恐慌暎对于这方

面棳巴菲特却有自己的一套理解方式暎巴菲特的投资策略是椇股市大涨时勿

贪棳及早退出股市椈股市大跌时勿恐棳趁机抄底捞便宜椈大跌大买棳越跌越买棳而
不是割肉离场暎他认为棳投资者只要具备这样的定力棳就一定会跑赢大市暎
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巴菲特一生经历过四次股市暴跌棳分别是棻椆椃棾暍棻椆椄椃暍棽棸棸棸暍棽棸棸椄年暎每次

股市暴跌前一两年棳巴菲特就提前退场棳根本不参与最后一波行情棳而是冷眼旁

观其他人在股市中搏杀暎等股市跌透了棳他再悠然自得地大规模进场棳一一捡

拾原先看好的股票暎例如椇棻椆椄棿暘棻椆椄椂年美国股市持续大涨棳巴菲特从棻椆椄椀
年起就大规模出货棳明确表示只留棾只股票棳其他股票通通卖掉暎当棻椆椄椄年股

指跌到谷底时棳他开始买入可口可乐股票棳并于棻椆椄椆年补仓棳一共投入棻棸亿美

元暎同时棳他还买了椂亿美元吉列公司可转换优先股暎
金融危机棳股市处于低迷时棳对于投资者来说棳是一个非常好的机会暎巴菲

特就是这样一个聪明的投资者棳他能够把握各种时机棳从而大干一场暎市场存

在着不确定性棳各种风险随时存在棳但是看准机会棳就可以让风险变成收益暎
棽棸棸椄年的这次金融海啸发生暍股价暴跌后棳巴菲特频频巨额投资上市公司暎一

位渴求资金的公司首席执行官羡慕地打电话给巴菲特说椇暟在市场眼里棳我们就

像青蛙棳伯克希尔公司就是公主暎如果您肯赏吻棳我们就能变成英俊的王子

了暎暠巴菲特幽默地回答道椇暟我们确实亲吻了几只暎暠
从历史上看棳伯克希尔公司的长期收益之所以能超越道暏琼斯工业指数两

倍棳主要原因之一就在于它拥有巨额现金棳有能力随时投资内在价值大大高于

股票价格的上市公司暎从这里可以看出棳现金在投资过程中发挥了它巨大的作

用暎现金的流入量与流出量就好似一家企业的脉搏暎公司要生存下去棳充足的

现金流量是唯一的最为重要的因素暎
现金对于企业来说棳就像人体中的血液棳一个人身体无论多么魁梧棳如果失

血过多就会变成一具死尸棳没有了现金棳规模再大的企业也无法运转暎现金的

忠诚度是所有资产里最弱的棳但是流动性是最强的暎巴菲特有自己的看法和观

点棳即无论是股利报酬率暍本益比甚至成长率棳除非它们能够提供某家上市公司

现 金 为 王
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未来现金流入流出的相关线索棳否则这些指标对评估该公司的内在价值就没有

影响棳甚至还会起反作用暎
为什么说巴菲特坚持现金为王的理念是极具智慧的棳因为对于一个公司来

说棳现金流量表的主要作用有几个方面椇第一棳提供公司的现金流量信息棳从而

对公司整体财务状况作出客观评价暎第二棳说明公司一定期间内现金流入和流

出的原因棳能全面说明公司的偿债能力和支付能力暎第三棳分析公司未来获取

现金的能力棳并可预测公司未来资本投入和财务状况暎第四棳提供不涉及现金

的投资和筹资活动的信息暎这几个方面恰好说明现金流的重要性棳从而体现了

现金的意义和价值所在暎

案例棻暏收购能源集团公司

一直以来棳巴菲特都在坚持现金为王的理念暎 他选择只用闲钱做投资暎 即使

面对一些被认为未来棻棸年内能涨棻棸棸倍的大牛股棳巴菲特也不放弃这个原则暎 他

认为棳只用闲钱投资棳亏了就等下一次搏杀的机会棳而不会对支柱资产有很大影响棳

但如果赌中了棳就必然大赚暎

棽棸棸椄年椆月棳巴菲特投资棿椃亿美元现金收购美国最大的电力行销巨头星座能

源集团公司棳就堪称是这一理念之下的杰作暎 购并业务完成后棳巴菲特自豪地说椇

在这个世界上棳只有非常少的买家能够立刻拿出一张棿椃亿美元的支票来暎

从收购能源集团公司案例看出棳巴菲特运用现金的手段是很高明的棳这点得到

很多人的认可暎 要是手中没有大量的现金棳即使发现了具有巨大投资价值的企业棳

也无法做到出手大方暎 因此棳他坚持自己的投资原则棳从而保持充裕的现金棳以备

不时之需暎

巴菲特的投资智慧
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