“ 0
g
go
go
go
g
go
go
go
go
go
g

go
go
go
go

g
0

g
go
go
go

goboobbobobooobobobouoboobboboo

goboobboboboobobobouoboobboboo
goboobboboboobobobouobooboboboo

gopoobboboboobobobouoboobboboo

gopoobboboboobobobouoboobboboo

gopoobboboboobobobouoboobboboo

gboobooboboboobbobboboobobobb

go

gopoobboboboobobobouoboobboboo

00000000C® 000000000000000000

go
go
go
g
go
go
go
go
go

googo
googo
googo

googo
googo
googo
googo
googo

gopoooon
gopoooon
gopoooon

gopoooon
gopoooon
gopoooon
gopoooon
gopoooon

go
go
go

go
go
go
go
go

go
go
go

go
go
go
go
go

go
go
go

go
go
go
go
go

gobogg
gobogg
gobogog

gobogog
gobogog
gobogog
gobogog
gobogog

googod
googo
googo

googo
googo
googo
googo
googo

g
g
go
go
go
go
go
go
go
go
go
go

go
go
go
go
go

g
g
go
go
go
go
g
go
go
go
go
go

go
go
go
go
go

gobobbuobbodobooboobooboobbobboooob

gooobbooboobbooboobobobooboobboboobb

O 0000000000 O000O00000 19900000 200



gooooooooboobooooooooooobooooboboboooga
gooooooooboobooooooooooobooooboboboooga
gooooooooboobooooooooooobooooboboboooga
gooooooooboobooooooooooobooooboboboooga
goooooooobooboooooooooooboooobobobooogo
goooooooobooboooooooooooboooobobooboooga
gooooooooboboobooboooooooooooobobooboooga
gooooooooboboobooboooooooooooobobooboooga
0000000000000 0000000000000 000000
gobOboooobbooobobboooooboooa

gboooooodao

gbooboboobooboooooobooboboobobobobooboonn
gooooooooboboobooboooooooooooobobooboooga
toooooooobobooboooboooooooooooobobooboooga
gooooooooboobooooooooooobooooboboobooogo
tooooooooboboobooooooooooobooooboboboooga
tooooooooboboobooooooooooobooooboboboooga
tooooooooboboobooooooooooobooooboboboooga
tooooooooboboobooooooooooobooooboboboooga
goooooooobobooboooooooooobo 200 2000900
uooooooooboobooo” oooooooboooboobobooboooga
tooooooooboboobooooooooooobooooboboboooga
tooooooooboboobooooooooooobooooboboboooga
tooooooooboboobooooooooooobooooboboboooga

oo oooooooobooO0oooooon 1990000 3-400



goooobooboboooooooooboboboouoooooobooboobooooo
ooobbOOO00O00oobOobOobOOoOoooboooboooOoOoooboDboboooo
gobobooooooboooboao
ggoooboboobobooooooooooboobooooooooooon
goooobooboobooooooooboboboouooooooboobobooooo
gogooobooboobooooooooboboboouooooooobobooooo
gooooboobobooooooooboboboouooooooboobobooooo
gooooboobobooooooooboboboouooooooboobobooooo
ooooooooo0oooooobobooobobOoooooobDOobD 2200 0
oo0O0 7600 100008 001 0000000000000000O00OO0
goooboobobooooooooboboboouooooooboobobooooo
goooobooboboooooooooboboboouooooooboobobooooo
gboooboooobobooboobooboboobooobooboboogonog
ggoooboobobooooooooboboboouooooooboobobooooo
goboooboboobobooobboooboboooboooobobooOoon 2400
ggooboobobooooooooobobobooouooooooboobobooooo
gogooboobobooodooooooboboboouooooooboobobooooo
gooooboobobooooooooobobooboouooooooboobobooooo
goooobooboboooooooobobooboouooooooboobobooooo
gobobooooooboobooboo
ggoobooboobobooooooooooboobooooooooooon
gooooboobobooooooooboboboouooooooboboobooooo

gooooooooboooo0oooobOO0oooooO0oooooOooOoOooOoO0oOoOooooon
goooooo0ooOooOooOooOooo0oO0oOooOOoO0oO0oOooOO0oOoOoOooOOooOoO0OoOooboOoo0On
gooobooo0oOoOooOoooboobOOO0O00ob0ObOO0oO0oO0oOooOoOooooobooooDoDOo
goooooo0ooOooOooOooOoOoo0ooOoOoOoO0oOocOoOO0oOOoOOO0OO0OO0OO0OO0OO0O0O00n0
gooooooo0oOooOooOooOoOoOoOoOoOO0oO0OOocOoOO0OOOcOOO0OO0OO0OO0OOO0OO0OO0n0
gooobooboooo0o0oOoOooDOob0DO0OO0DOoDOoOoOoOoOoOO0OoOoOOO0DOOO0OOOOO0O
ooao



ooooobboboooogooooboooooooobobooboooooao
ubouoboobooboooooooboobobooooboooobooobooooao
ooooobbobooogoooooboooooooobooboooooao
00o00oooooooog o

goooobooooo

oooobobobboboobo0ooooooboboobobooooooobon
goooooobbooooogogoooboooooooobboooooogooo
gooooobbobodooogoooobooooooobobooboooooao
gbouobooboobooboooooboobobooboobooobooobooooao
gooooobboboooogoooobobooooooooboooboooooao
goooooboboboooogoooobooboooooooobooboooooao
oooooboboooooooooooooooooobooobooooooon
ooooooobooboooooooooooboooooooobooboobooooooon
oobooObODO000000o0ob0bbb0oo0ooo0oooobobboDboo

goooooogooo

uooooobbbobodooooooboooboboooooooboobon
gooooobboboooogoooobooooooobobooboooooao
gbooboobobooboooboooboboboooboobooobooobooooaon
gooooobboboooogooooboooooooobooboooooon
gooooobboooooogoooooboooooooobooobooooooon

gbboboboobooooooobooobooobooooboooboOooOoOoooooooboDboOoOooo
goooooboooooooobooobooooooobboooboooobboooboOooo
gooooboooooooooooboooooobooobboooboobobobooooboOooo
goooooooooboooboOoooooooooboooooobooooobooooboobDoDbOooog
oo0obo0oo0o0o0o0oo0O0O000000000 19850000 30-33 DO0O0O0OO0O0OO0OO0O
ooobooooooono 19970000 7-8000



gbooooboooooobooobooboooboooooboobobooobooa
goooboooooOoooobooboOoooOobOoboooooobobooobooo
gooooooboboboooO0o0oooooooooan

gooooooooao

uooooboooobobobobobodoooooooooooboobooooao
goooooooboboobooooooooboooboobooooooobooon
gooooooobobooboooooooobooobooboooooooboobon
goooooobobooooooooooboooboooboOoooooobooon
oooooooboboooooooooobboobobooobo0ooooooboon
000000000000000000000® DO000OD00O0ODO0DO0DOOO
ooOoo0oooooobObO0o0o0booboboooobObbOoobobobboboooo
goooooobboobobodoooooobooboooboobooooooboboon
goooooobboobobodoooooooooboobooooooobooon
gooooooboboobooooooooboooboobooooooobooon
0000000000000 00000000000@

ooooOoOOooogad

ocooopooo0oOoOoobooboOoooboO0oOooobooboDOooooDbooboOg
ocoOoooooobO0oooboboboooooobbooobobobooooon

00ooooooooooooooooOOooOOO0OO0OO0OO00000 19990000 00
O0o0o00oo0o0O0O0OCcO0O0OO0O0O0O0O0O000 19850000 3100

@ 000000 gooo0o* 0o0oobobOo0ooO0D0oU0DOoO0DOoO0DoOOoODOoObDOoOO
oo oooooooooooobooooooooooOoOboboOoOoooobobooooooao
oooooooooooooooboooboooooooOooooOoOoOoooboooboOoooao
0000oO0oo0oo0D 800 1000000000000 0O00O0O00OD 22000 760
000 gs00000C0CO00O0O0O0OOO0O0OODO0OO0OOOOOOODOOODODDODOODODOO
ooooooooooOooOoOoOoOoO0oOOoOooOoO0oOOOOoOOOoO0obOOoOOoOoOboOoOooan
oooooooo



gooooooobobooooooooooboboobooboOoooooooon
oooooooboboooo0oooooobboobobooobo0oooooobooo
O0000000ooODO0o0o0ooooooOo 220000 000000000
OO0¢) 00000000 () OD0O0000000@G) oouou ) O
00000O0o¢() 0opoooo(e) UDOOOO(7) DOOODODDOODOO
goooooobooboooboooogr bboboobooboOoooooobooo
gboboobooboooboboboobooobooboobooobooboobognn
gooooooobobooobodooooooobooobooboOoooooobooon
ooooooboobooooooooooobooboooboOoooooooon

goboboboood

oboooboobooboooboooboooboooboobooboooobooooooo
gooooboobooboboooboobooboooboobooboooooboobogoo
goooooobboobobodooooooooobooboooooooboon
goooooobboooboooooooobooobooboooooooboon
goooooobobooobooooooooooboobooooooobooon
gooooooobobooboooooooobooobooboOoooooobooon
goooooobboooooooooooooboooboOoooooooboon
ooooooobboooooooooobboobobooobo0o0oooooboon
goooooobboooooooooobbooboboobo0ooooooboboo
goooobooboooboooog

oooooooooon

gogooooooboboboboooooooooooboobooooooo
goooooobobooboboooooooobooobooboOooooooboobon
oooooooboboooooooooooooboooboOoooooobooon
obooooooooboooooobooooboo



coooboooooognon

gobooboboooobobooobooooooboboooooooobon
oooooboboooobooboboobooooobobooooooooobooogo
ooooooboooooboboboobooooobbbooooooooooogo
ggoobobooooboooboobooooobbooooooooboogoo
goooobooooobooobooboooooboboooooooooboogo
oooobobooooboobobooboooobobooooooooobooogo
000000000oooooooooooooooo o

gooooogooogn

goboooOoooobbobooboooooobobobooo0o0oooooon
ggoobobboodggoooono 20000000000000000A0
goooboboooobooobobobooooobbooooooooobooogo
ubobooobooobooooboboobobobobooboooooooonoo
oooobobooooobooboboobooooobbooooooooobooogo
oooooobooooobooboobooooobbooooooooooogo
ggoobobooooboooobodoooobbooooooooboogn
ggooboboooobooboooboboooobboooooooooboogo
ooooboboooooobobooboooooboboooooooooooogo
ooooooboooooobooboboobooooobbooooooooooogo

obboooooo0ooO0ooO0ooOoOoO0ooO0ooO0ooOoOoO0ooOooOoOO0oOoOoOooOooOoOoon
goooooooooboOooOoOooOooboOooOOoOooOoOoOooOOoOOOOOObOOOOO0On
gpgooooooboodooobooobooooboOoooboOoobobOoooboboooboooo
gooooooooooboooobooooOoboooOoOobobOoOoOoboboooobOoooo
gooobobOoooooobooooOooboOoobOoOoO0oO0ob0b0OoO0O 19 0000 100 @
goobooooboooobobooobooboobooobobOoobbooobobooobboooD
0000000000000 00O0O000OOCO0OO0Ob000 90000 1200



000000000000 0000O0O0® 00oo0o0000oo0oooo0oo0o0o0o
oooooobooooooboobboboobooooobbooooooooooogo
ggooboboooobooobooboooobbooooooooboogo
gboboooboooobooooboboobobobobooboooooooonoo
oooooboboooobooboboobooooobobooooooooobooogo
oboobooooooooboboboobooboboboboooooogooo
ggoobobooooboooboobooooobbooooooooboogo
ggoooobooooboooboobobooooobbooooooooboogo
oooobobooooboobobooboooooboboooooooooobooogo
ooooooboooooboboboboobooooobbooooooooobooogo

gboboboboooooobobooboooooobobooooooobobooooonn
goooobobooooobooooboooobbooooooooobooogo
oooobobooooboobobobobooooobobooooooooobooogo
ooooobooboo0ooobobobboobooooobbooooooooobooogo
oooooooooobobboooooobbooooooooooogo
goooooooobaoood

goboboooboogoonoo

gboboooooooobboooooobbobooooboooooogoo
ggooboboooobooobobobooooobbooooooooobooogo
ooooboboooobooboobobobooooobobooooooooobooogog
ooooobooboo0ooobobobobobooooobbooooooooooogo
ooboooboooooboboooooboboooooboooooboboo

® 000D0O0000000DOO000D0DO00000 19850000 1-20000
000000 (00000000 D000 19980000 0000000000000
0000000000000 19960000 1600



oo oooboooooboboooobooooobooooboobooooobooboDoo
oooobooooOooooooboobooooboooboboboooooobooboDboo
gooobbooooooooobooooobobobooooooobbooboobooo
00000000® 00000000000 000o0o0oooooUoooo
oooooooocoogp30b0O0b0OO0O0Ob0OO0O0ODOOO0OO0OO0ODOOOOODO
ooooboooOoooooobooboooooooobobobooooobooboDboo
gooobbooooooooobobooooboobboobooooobbooboobooo
goooboboobooooooobbooooooobooboboooooboooboboo
goooooboobooboboboooooooboobooooooooo

oooooooboboooooan

ggooobobobo* boooooooobobooooooooooon
0000000000000 0000U00000D00DooO0"® OoOoooo
gooobooboOooooooboobooooooobooboooooobooobobooo
gbooooooobobooboobobobooboboobooooboboobo
O 0000000000000000000000D000000000
goooboboobooooooobooboooooooooboboooooboooboboo
gooobobobooooooooboooooooboboboooooooboboo
oooobooooOo0oooooboobooooooooboboboooooboobooboDbooo
gooobbooooooooobobooooobobobooboobooooobbooboobooo
gbooboooboobobooboobobooboobobooboooobobobo

0000000000000 0O00O0O0OO0O0OU0OoODO 19850000 300000
ooo0oooOoooooonDn0 19840000 2100

@ 0000000000000 D0O0O0DOD 19970000 1900

000ocO00O0o000000000000D000D0 19¢s 0000 400

goboocoobooooooboOoboooooboooooOoOooOoOoOoboOobOOooOoOoooboOooo
coooooooooooooooboOooOboOooOooboOooOboObOOobOoDoooOoOobboo
ooooooooOoooOoOooO0ooOooOoOooOooOO0oOOoOOoOoOboOooOoOoOoDODboOn
ooooooooooooooooooooOoOoooooooooooan



gooboboboooooobbobooooooobboboobooooobboo
gobooboooboooooooooooooobooobooobooooooboobon
ggooobooooooooboobooooooooobooobooobooogooobobon
ooooobOoobooobobon

oboooooooboobon

gbooboobobooobdooooobooboobooooobooboonb
gbooboboooboooooboobboooooooobooobooooboo
00000000000000000000000® pOooOoOOoooooOQ
oooooooOoooboooooooboboooobobobooboboOooooood
ubotoobooooboooooboouoboooooooooobOoooooaonn
uboooboooboooooboooboooooooobooobooooboo
goooboooboooooboooooooooooooobobboDbon
oooooooOOooooooooOoOOoOoO0oooobObOOoOoOoooDODbOObOOon
bototoboddooodoboouoboouodooooooooboooooog
gboboog

goooobobgn

ggoooboboobooooooooobobooooboooooogoooon
goooooooooobbooooooooobooboobooooboooooobDbon
gooboboboooOo0oOoobbooooooobbboobooooobboon
ggboobooboooboooooooooooooooboobooobooooooboobon
ggoboooboooooooobooooooooooboobooboooobooogooobobon

0000000000000 00000000000000000000000
0000000000000 0000D0D000000000000000000000
0000000000000 0000D0D0O0D00000000000000000000
O 199700 ., O 200 O



oooboooooOoooooobbooooooobbooooobbboogo
ggboobobobooooooboboooooooboboooooobobbooga
ggobooboboboOoooooobobooooooobobooooooboboboogo
ogoboooboOboOooooooboboooooooboboooooboboboogg
ooooobooOoooooobboooooooobobooooobbboogo
ggbobobbdoouoouobbdoooooooboboooooobobobooga
ggbooobobooooooboboooooooboboooooobobobooga
ogooooboobboooooooooooooon

oooobobobO0oooooobbbooooobbooooogoobDbon
oooooooooooooboobooooooobbooooobbboogoo
ggboooboboooooobobooooooobobooooooboboboogo
ogoboooboobObOooooooboboooooooboboooooboboboogo
oooooooooooooo

ooDo0O0o0oooobODbO0 20000190 00000000000O
gboboooboooobobooobooooboboooooboobobooboon 310
0ooooooobboooboobD sgO0dIzo0oooboooooobooOoOg
oooooooooogyoboboobooobooboboboobooooon
ooooobO0Oo0o0 120 goO00O00O0ODODDOOODOOxnnOOOOOO
ooodod 4oo0o0o00o0o0oooooboooooooobooooon
ggbooboboOboOoooooboboooooooboboooooboboboogo
ooobooooOoOooooobobOooooooobobooooobobboogog
oob000oooob00ooo0ob0b0000b0 194 000000000719220
ggobobobobboooooouooooooobD 193000000000
gobooboboboooobbooooobbio0 s 0o0oooooooooog
oboboobobooooboooboobooboboobooooboboooonoo
0), 1931 0000000000000 00000o0o0OoOoOooOoOogo
gobotbooobboooobbooobbbooboboooobooooboa
ggoboooboboooooobobooooooobobooooooboboboogo



gooobobboooooobooboooooooobobooooooboooboDboo
gogbbboooogbooboobooouooboobobooboooooooboboo
ggoooboboboooogoobooooooooboboooooooooboboo
gooobooboboooooooboobooooooooboooogoboboobobobooo
gbooooboooboobooo
gooooboooobobbooooooouoooooooboboboboboooo
gooobobobooooooboooooooooboooogobobboobobooo
ogogobobboooogoobobooooooooboboooooooooboboo
gooobbboooogoobooboooooooboooooooboooboboo
oooobobobooooobobooboooooboboooogboboboobobooo
gboboooobooboobuoboobobobooooobooobooboboobo
gooobobboooooboobooooooooboboooogooobooboDboo
000000000000 000000000O0® OOOoDOoOOOOOOO
gogoobobboooogoobooooooooboooooooooboboo
ooooboobobo0ooooooboobooooooobooooooboboboboboo
ogoobbboooogoobooboooooooobooboooooooboboo
gogoobobboooogoooboooooooobobooooooooboboo
OOO0o0ObOO0o0b0O0o0o0ooDbO0obObDbOOo0obDOoOobobobobobD epooOoOoO
gogoobobboooogoboobooooooooobooooooobooboboo
gooobbboooogoobobooooooobooooooooboboo
goooboboooogobboobooouooboboooogboboboobobooo
gogoobbboooogoboobooooooooboooooooooboboo
goooboboboooooobooboooooooboboooooobooboooboboo
goooboboooogoboobooboooooboboooogbbbooboobooo
gogooobobboooogoobooooooooboooooooooboboo

@ 0000000000000 00D00000D 19990000 1500
@  Joseh+ Norton World Trade and Trade Finance New York, 1985, pp. 6 —12.



oooooooboooobooooobobooooobobooooobbbooogo
gboboboboooooobobooooooboboooobbooooobbooognn
ooooooooooboobooooobboooobobooooobbooogon
gbobbobooooobboououobobdoououobboooooboobooognn
uboboobooboooboobooooobooooobbooobobooboonn
ooooooooooboobooooobbooooobobooooobobooogon
gobood
gooobobooooboboboooobboooooboboooooon
oooooboboooooboboboboooooboobooooobbo0ooobobo
gooobbbboooooboobobooooooobooo



oo ooogd

gooboooobgd

gogoobobobooooboooooooboboboooooooboobooooon
0000000000000 0000D00000Y 0000000000
ggbobooboooouobboboooooboboouobbbooooobobod
ggbooooooobobobooooobooooobooboboooooobobon
oobooboooooobbboooooboooobbboooooboDboo
000000000000 00000000000000000 @0000
ogbo* ooooobboboooooboooooboboboooooobobog
0000000000000 O0OO00OO0OO0OO0OOO0OOOOO" O0O® 000
ggboboobooooobboboooooboboouobobbooooobobod
ogbooooooobboboooooobooooobooboboooooobobog
oobooooooobboboooooobooooobobbooooooDboog
ggbooobooooooboboboooooboooobooboboooooboboa
ogboobooooooboboboooobooboooooobooboboooooobobon
oboooooooooo

000000000000 0O0DDO0O0OD 19910000 1400

@ O0O0DOO0O0OO0OO0OO0OOCO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0O0OO0O0O000 19960000 98
oo

0o ooDoboobobooobOob0O0n0 983 0000 2300



gopooooo

ggobobooooobboooobobooooboobboboooobobooooon
goouobbooooboboooobboouoboboooobbooooon
goooobooooboboooboooooooboboooooboboooooon
goooooboooooboooobobooooobboooobboooooo
gboboobobooboboooboobooobooboboboobonn
goooobobooooobooooboboobooobboooobboooooo
gooobobooooboboooobooooooobobooooobbooooon
goooooooooboboooobobooboOooboboooobboooooo
goooboboooobobooooboobooooooboboooobbooooon
gooobobooooobobooobooooooboboooobboooooo
goooboboooobobooobooooooboboooobbooooon
gboooboobooboboooobooobooobobobobooboo
o0oooooooooooooooo @

gobobooooobbooooobobooobobobooobboooooo
gbobobobooboboooboobbooobooboboboobaoann
gooobobooooobobooobooooooboboooobboooooo
gooobobooooboboooboooboooboboooobbooooon
goooobooooobobooobooooooboboooobbooooon
ggoobobooooboboooboooboooboboooobbooooon
gooooboooooboboooboooooooboboooobbooooon
gogooboboooobobooooboooboooboboooobbooooon
goooobooooobobooobooooooboboooobbooooon
ggooboboooobboooboobooboouobobooouobbooooon

gobDO0oocbOob0oDbO0oO0O0O0oD0ODbDDO0O0DDO0O00OD00OD 1996 0000 103
oo



goooobbobobooooooobobobobooogooooooboobobo
gooboobooboboooooooboobobooooooooooboo
goooobbobobooooooobooboboboooooooobooboobo
oooooboobobooooooobooboboooooooooobooo
gooboooooboooog

oooobobboboboboboobobobob

1.0ggo

ooobobobbooooooboobobbbooooooobobobboooo
gobobooobooogooboogoboooboouobooooboooobooo
gooooboobobooooooobooboboooooooooobooo
ooobooooboboooooooooboboooooooooooboo
gooooboooobooobo* oboooboooooobooboooo
0" 000000000000000® 0000000 o0ooooooOoon
goooobooboboooooooboobobooooooooobooboo
gboooooooboooooobgobooooooobonD (yoboooooo
goooobooboboooooooobooboboooooooooobobo
oooboobooboboooooooboobobooooooooooboo
goooobboboboooooooboobobobooogoooooobooboobo
gooboobooboboooooooboobobooooooooooboo
goooobooboboooooooboobobobooogooooooboobobo
uboboooboobobodonb () ooooooobooooooooo
gooooboboboboooooooobooboboboooooooooboobobo
gooooboobobooooooobooboboooooooooobooo
goboboooobbooobboooooobboooobbooooono (3)
ooooobooboboooooooboobboboooooooooobooo
goooobboboboooooooooboboboooooooooboobobo

0000 0o0o0oo0oooo0oo0o0oooo0on000000 19980000 33-3¢4 00



ggbobooooobbooooobboooooboboooobobobooooboobon
goboooooobobooooobboooooboboooobobobooobDbon
ggboboooobobooooobboooooboboooobobooooboobon
gobobooooobobooooobboooooboboooobobooobDbon
ygoddouoodooaod

2. 0000

uboboobouoobodobobooboboobobobbobod
gobobooooobboooobboooooboooooboboboooobobon
ggboboooouoboboooouobbooouoboboooobobooooboboo
gobobooooobboooobboooooboboooooboboboooobDbon
ooooobObOODbO0bO00000o0o0ooooooobObbobob0ooogn
0000000000000 9Q0U0O0oUUooUoOooOUOOoOoOoOO
gobobooooobbooooobbooooobobooobobboooobbon
goboooooboooobogoooboooobboooooDeoooOoaO

goobobobboboboobbooobooouooboooboboobboobDbo

000000000 0000000D0DO0000000000DDo0Donoo0oo
0000000000 000000000000000000000000 19 0000
1040 0000000000000000000 199800, 03 0000000000
000000000000000000000000000000000000000
000000000000000000000000000000000000000
000000000000000000000000000000000000000
000000000000000000000000000000000000000
000000000000000000000000000000000000000
000000000

0000000000000 11000 3200



