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×Ü    Ðò

Ò»¡¢·¨ÂÉ·½·¨Óë¾­¼ÃÎÊÌâ

    ±¾ Ì× ×¨ Öø ÓÐ Ò» ¸ö ¹² Í¬ µÄ ÌØ µã £¬ ¾Í ÊÇ ×÷ Õß ÃÇ ²» Ô¼ ¶ø Í¬ µØ ²É ÓÃ ·¨ ÂÉ

·½ ·¨ ÑÐ ¾¿ ¾­ ¼Ã ÎÊ Ìâ ¡£ ¹ý È¥ ÎÒ ÃÇ ÔÚ ¶þ Ê® ¶à Äê µÄ Ê± ¼ä ÄÚ £¬ ¶à ¿´ µ½ ÓÃ ¾­ ¼Ã

Ñ§ µÄ ·½ ·¨ ·Ö Îö ·¨ ÂÉ ÎÊ Ìâ ¡£ ÌØ ±ð ¹ú Íâ ·¨ Ñ§ ½ç ¿ª Õ¹ µÄ ºä ºä ÁÒ ÁÒ µÄ ¡° ·¨ ÂÉ

µÄ ¾­ ¼Ã ·Ö Îö ¡± £¬ ÒÑ ÓÐ Èô ¸É ²¿×¨Öø·­Òë³ÉÎªÖÐÎÄ¡£¶øÏÖÔÚ£¬ÔÚÖÐ¹úµÄ´ó

Ñ§ ºÍ ÑÐ ¾¿ »ú ¹¹ Àï £¬ ·¨ ÂÉ ÑÐ ¾¿¹¤×÷Õß¿ªÊ¼½øÈë¾­¼ÃÑ§¡¢¹«¹²¹ÜÀíÑ§ºÍ¹¤

ÉÌ ¹Ü Àí Ñ§ µÄ Áì Óò £¬ ÓÃ ·¨ ÂÉ µÄ ·½ ·¨ À´ ÑÐ ¾¿ Õâ Ð© ±ß Ôµ Áì Óò µÄ ÎÊ Ìâ ¡£

    ÔÚ Éç »á ¿Æ Ñ§ ¼¸ ¸ö Ïà ½ü µÄÁìÓò£¬ÀýÈç¾­¼ÃÑ§¡¢¹«¹²¹ÜÀíÑ§¡¢¹¤ÉÌ¹Ü

Àí Ñ§ ºÍ Éç »á Ñ§ µÈ Áì Óò £¬ ¶¼ ÓÐ·¨ÂÉÑÐ¾¿µÄÂÛÎÄºÍÖø×÷£¬ÕâÖÖ¿çÑ§¿ÆµÄÑÐ

¾¿ ³É ¹û £¬ Ò² Ô½ À´ Ô½ ¶à ÁË ¡£ ÔÚÖÐ¹úÕþ¸®½«¡°ÒÀ·¨ÖÎ¹ú¡±¶¨Îª»ù±¾¹ú²ßÖ®

ºó £¬ ²É ÓÃ ·¨ ÂÉ µÄ Ë¼ Î¬ Óë ·½ ·¨·ÖÎöÄ¿Ç°µÄ¾­¼Ã¸Ä¸ïÎÊÌâÒ²·Ç³£ÓÐÒâÒå¡£

ÆäÒâÒå¾ÍÔÚÓÚ£¬ÎÒÃÇËùËµµÄ¡°ÒÀ·¨ÖÎ¹ú¡±£¬²»½ö½öÊÇ±íÏÖÔÚÒ»¸öºê¹ÛµÄ

¿ÚºÅÉÏ£¬¶øÊÇÒª½«¡°ÒÀ·¨ÖÎ¹ú¡±×÷Îª¿ÉÒÔÊµ¼Ê²Ù×÷µÄ¡¢ÓÃÀ´Êµ¼Ê·ÖÎö¾­

¼ÃÎÊÌâµÄ¡¢×÷Îª¾­¼ÃÕþ²ßÉè¼Æ»ù´¡µÄ·¨ÂÉ·½·¨¡£

    ¼Ç µÃ Ç° Äê £¬ ±± ´ó Ç° Ð£ ³¤¡¢È«¹úÈË´ó³£Î¯ºÍÈË´ó²Æ¾­Î¯Ô±»áÎ¯Ô±Îâ

Ê÷ÇàÀÏÊ¦ÎÊÎÒ£¬ÒÀÕÕ¡¶ÏÜ·¨¡·£¬¡°Õ®×ª¹É¡±ÊÇ·ñÓ¦¸ÃÌá½»ÈË´ó²Æ¾­Î¯ÌÖ

ÂÛ £¿ ÎÒ Ëµ Ðè Òª ÑÐ ¾¿ Ò» ÏÂ ·¨ ÂÉ£¬²ÅÄÜ»Ø´ð¡£×î½ü£¬¹úÎñÔº¹ØÓÚ¡°¹úÓÐ¹É

¼õ ³Ö Óë ³É Á¢ Éç ±£ »ù ½ð ¡± µÄ °ì·¨³öÌ¨£¬ÓÖÓÐÈËÎÊÎÒ£¬ÕâÃ´´óµÄ²ÆÕþÖ§¸¶

×ª ÒÆ £¬ ÊÇ ·ñ Ó¦ ¸Ã ¾­ ¹ý ÈË ´ó ²Æ ¾­ Î¯ ¿ª »á ÌÖ ÂÛ £¿ ÎÒ »Ø ´ð Ëµ £¬ Ðè Òª ÑÐ ¾¿ ·¨

ÂÉ ¡£ Ö± µ½ ÎÒ ÔÚ Ð´ Õâ ¸ö Ðò µÄ Ê± ºò £¬ Ïà ¹Ø µÄ ·¨ ÂÉ ÑÐ ¾¿ ¹¤ ×÷ »¹ ÔÚ ½ø ÐÐ ¡£ ÎÒ

Ï£ Íû ´Ó ·¨ ÂÉ ÖÆ ¶È ±ä Ç¨ µÄ ½Ç ¶È ºÍ ÎÒ ¹ú ²Æ ¾­ ·¨ ÖÆ ³Ì Ðò ÑÝ ½ø µÄ ¹ý ³Ì ÖÐ ÕÒ ³ö

·ûºÏ·¨ÂÉµÄ´ð°¸¡£

    ²» ¶Ï Óö µ½ Àà ËÆ ÎÊ Ìâ £¬ Ê¹ ÎÒ ¿ª Ê¼ ÑÐ ¾¿ Óë Ë¼ ¿¼ ¾­ ¼Ã Ñ§ ¼Ò ÃÇ Ìá ³ö µÄ ÎÊ

Ìâ£º¡°ÈË´ó²Æ¾­Î¯Ô±»áµÄÖ°È¨·¶Î§¾¿¾¹ÊÇÊ²Ã´£¿¡±¡°ÈË´ó²Æ¾­Î¯Ô±»á¶Ô

ÓÚ ¹ú ¼Ò ÖØ ´ó ²Æ Õþ Ö§ ¸¶ ×ª ÒÆ ÊÇ·ñÓÐÈ¨ÉóÒé£¿¡±´Ó·¨ÂÉÑ§µÄ½Ç¶ÈÀ´ÑÐ¾¿Õâ



Ð© ¾­ ¼Ã Ñ§ ÎÊ Ìâ £¬ ±¾ Éí ¾Í ¹¹ ³É ÁË Ò»¸öÖØÒªµÄ·¨ÂÉÖÆ¶È³ÌÐò»¯ºÍË¾·¨»¯

µÄ ·¨ Ñ§ ¿Î Ìâ ¡£

¶þ¡¢¾­¼ÃÑ§¼ÒÃô¸Ð£¬·¨Ñ§¼ÒÎÈÖØ

    »¹¼ÇµÃÓÐÒ»´Î£¬Ò»Î»½ðÈÚÒµ½çÈËÊ¿¶ÔÎÒËµ£º¡°¸Ä¸ïÊ®¶àÄêÀ´£¬ÌÖÂÛ

¾­¼Ã¸Ä¸ïµÄÎÊÌâ£¬¼¸ºõ¶¼ÊÇ¾­¼ÃÑ§ÕßµÄÉùÒô£¬Õâ²»Ææ¹Ö¡£Ä¿Ç°£¬ÌÖÂÛ

¡¶Ö¤È¯·¨¡·»ò¹«Ë¾ÖÎÀíµÄÎÊÌâ£¬Ò²¼¸ºõ¶¼ÊÇ¾­¼ÃÑ§ÕßµÄÉùÒô£¬ÕâÒ²²»Ææ

¹Ö¡£Ææ¹ÖµÄÊÇ£¬ËùÓÐÕâÐ©ÎÊÌâµÄÌÖÂÛÖÐ£¬¼¸ºõÌý²»µ½·¨Ñ§¼ÒµÄÉùÒô£¡¡±

Ëµµ½ÕâÀï£¬ÕâÎ»ÅóÓÑ¼¸ºõÓÃÖÊÎÊµÄ¿ÚÆø¶ÔÎÒËµ£º¡°ÄãÃÇ·¨Ñ§¼ÒÃÇ¹ØÐÄ

Ê² Ã´ £¿ Îª Ê² Ã´ Ìý ²» µ½ Éù Òô £¿ Äã ÃÇ ¶¼ ¸É Ê² Ã´ È¥ ÁË £¿ ¡±

    ÎÒ Ò» ÏÂ ×Ó ±» Ëû µÄ Óï Æø ¸Ç ×¡ ÁË £¡ µ±Ê±ÎÒÏë²»³öÓÃÊ²Ã´¼òµ¥°ì·¨Ïò

Ëû À´ ½â ÊÍ ¡£ ¾¡ ¹Ü ÎÒ ²» Íê È« Í¬ Òâ Ëû µÄ ¿´·¨£¬ÒòÎªÕâÀï¿ÉÄÜÓÐËû¸öÈËÐÅ

Ï¢ Çþ µÀ µÄ ÎÊ Ìâ £¬ Ò² ¿É ÄÜ ÓÐ Éç »á Ã½ Ìå ¹Ø×¢µÄÆ«ºÃÎÊÌâ¡£µ«»¹ÓÐ¿ÉÄÜÊÇ

¸üÉî²ãµÄÎÊÌâ£¬ÀýÈç£¬ÔÚ¸Ä¸ï¹ý³ÌÖÐ£¬Ðí¶à·¨ÂÉÖÆ¶ÈºÍ³ÌÐò¶¼ÉÐÎ´¶¨

ÐÍ£¬Èç¹û²ÉÓÃ·¨ÂÉµÄ·½·¨£¬¿ÉÄÜ»áÔö¼Ó¸Ä¸ïµÄ³É±¾£¬ÌØ±ðÊÇÊ±¼ä·½Ãæ

µÄ³É±¾µÈ¡£

    ±¾ Ì× ×¨ Öø µÄ ×÷ Õß ÃÇ ¶¼ ÊÇ ÑÐ ¾¿ ·¨ ÂÉµÄ£¬ËûÃÇÒ²¿ÉÒÔ³ÆÎªÊÇÄêÇáµÄ

¡°·¨Ñ§¼Ò¡±ÁË£¬ÒòÎª£¬ËûÃÇÒÑ¾­·¢±íÁËÏàµ±Ò»ÅúÑÐ¾¿³É¹û£¬´ÓÊÂ·¨Ñ§×¨

Òµ ÑÐ ¾¿ µÄ Ê± ¼ä ¶¼ ÔÚ 10Äê ÒÔ ÉÏ £¬ Ë¾ ·¨ Êµ ¼Ê ¹¤ ×÷ 2-5Äê ÒÔ ÉÏ ÁË ¡£ Ëû ÃÇ

³¤ ÆÚ ÑÐ ¾¿ µÄ ³É ¹û £¬ ËÆ ºõ ¿É ÒÔ ²¿ ·Ö µØ »Ø´ðÇ°ÃæÄÇÎ»ÅóÓÑµÄÎÊÌâÁË¡£·¨

Ñ§¼Ò¿ÉÄÜÃ»ÓÐ¾­¼ÃÑ§¼ÒÄÇÑùÃô¸Ð£¬µ«ÊÇ£¬·¨Ñ§¼Ò¶àÊý±È½ÏÎÈÖØ¡£·¨Ñ§

¼Ò µÄ ·¢ ÑÔ ½« Ó° Ïì ¾­ ¼Ã Õþ ²ß Óë ÖÆ ¶È µÄ Éè¼Æ£¬Ò²Ó°Ïì¾­¼Ã²Ù×÷ÓëÔËÐÐ¡£

¾­¼Ã·¢Õ¹Òª¿¼ÂÇÐ§ÂÊ£¬µ«ÊÇ²»ÄÜ½ö½ö¿¼ÂÇÐ§ÂÊ£¬»¹Òª¿¼ÂÇµ½¶àÊýÈËµÄ

¹« Æ½ Óë ³Ì Ðò µÄ Õý Òå ¡£ ÎÒ ÃÇ µÄ Õþ ¸® ºÍ Éç»á¶¼¿ÉÄÜÐèÒªÒ»¶ÎÊ±¼ä½ÓÊÜºÍ

ÊÊÓ¦·¨Ñ§¼ÒµÄ·ÖÎö·½·¨ºÍÂÛÖ¤·½·¨¡£

Èý¡¢ÑÐ¾¿³É¹ûµÄÒâÒå

    ÑûÎÒÐ´ÐòµÄÕâÌ××¨ÖøµÄ×÷ÕßÃÇ£¬¾­¹ýÈýÄê¶àÊ±¼äµÄ×¨ÃÅÑÐ¾¿£¬ÓÖ

¾­ ¹ý Ò» ¶Î Ê± ¼ä µÄ ÐÞ ¸Ä £¬ ²Å ÄÃ ³ö ÕâÑùºñÖØµÄ³É¹ûÀ´¡£ÎÒ¿´µ½ÕâÐ©³É¹û

Ê±£¬¾ÍÏñ¿´µ½ÃÀ¹ú×î¸ß·¨ÔºÃÅÇ°µÄÍ­ÖýµÆÖùµ×ÏÂ»ù×ùµÄÍ­¹ê£¬¸øÈËÒÔ

Ò»ÖÖÎÈÖØ¡¢»ºÂý¡¢ÉîË¼ÊìÂÇµÄ¸Ð¾õ¡£ÔÚ±ÈÃÀ¹ú¸üÔç¼¸Ç§ÄêµÄÖÐ¹ú¹Å´ú
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µÄÊ±ºò£¬Õþ·¨ºÏÒ»µÄ³¯Í¢´óµî£¬¾ÍÓÐºº°×Óñµñ¿ÌµÄÊ¯¹ê¡£¹ê±³ÉÏÍÔ×Å

¼ÇÂ¼ÀúÊ·µÄÊ¯±®£¬Í¬Ñù¸øÈËÒÔ×¯ÑÏ¡¢³Ö¾Ã¡¢ÕýÒåµÄÓ¡Ïó¡£ÖÐÍâË¾·¨Óë

·¨ Ñ§ ÑÐ ¾¿ ÔÚ Àú Ê· ÉÏ Á÷ ´« ÖÁ ½ñ £¬ ¸ø ÈË µÄ ÐÎ Ïó·½ÃæµÄÓ¡ÏóºÍ¸Ð¾õÊÇ·Ç³£

ÀàËÆ£¬ÕâÖÖ¸Ð¾õÔÚ½ñÌì»¹ÓÐ¡£

    ÔÚ ²» Ì« ½² ¾¿ Õþ ÖÎ ¾­ ¼Ã Ñ§ »ù ±¾ Àí Äî µÄ Ê±¹âÖÐ£¬ÓÖÊÇÔÚ±ä¶¯Î´¶¨ÐÍ

µÄ ¹ý ¶É Ê± ÆÚ £¬ ¾­ ¼Ã Ñ§ ¼Ò ¹Ø ÓÚ ¶Ô ²ß ÐÔ µÄ ¿´ ·¨ÊÇÃô½ÝºÍ»ØÓ¦Ñ¸ËÙµÄ¡£ÔÚ

»Ø Ó¦ ÖÐ ÓÐ Ðí ¶à ÊÇ ³ä Âú ÁË ÖÇ »Û µÄ ½â ¾ö ·½ °¸ ºÍÎÂºÍµÄÖÐÓ¹Ñ¡Ôñ¡£Ïà±ÈÖ®

ÏÂ£¬·¨Ñ§ÁìÓòµÄ»ØÓ¦»¹ÏÔµÃÉÙÐ©£¬Ò²ÂýÒ»Ð©¡£ÓÐÒ»¸ö¿ÉÄÜµÄ´ð°¸£¬Ò²

ÊÇ´Ó±¾Ì×ÑÐ¾¿ÐÔ×¨ÖøÖÐ½â¶Áµ½µÄ£º¾­¼ÃÑ§¼ÒÃÇÌ¸ÂÛµÄÊÇ¡°Îï¡±£¨ÉÌÆ·Óë

½» Ò× £© £¬ ·¨ Ñ§ ¼Ò Ì¸ ÂÛ µÄ ÊÇ ¡° ÈË ¡± £¨ È¨ Àû Óë Òå Îñ £© ¡£

    ÏÖÊµÇé¿öÒ²ÊÇÈç´Ë¡£ÊÐ³¡ÖÐµÄ¡°Îï¡±£¬ÎÞÂÛÊÇ¶¯²ú£¬»¹ÊÇ²»¶¯²ú£¬

¼¸ºõ¶¼³ÉÎªÉÌÆ·£¬ÔçÒÑÁ÷Í¨¡£ÏÖÔÚ£¬¸ü¼ÓÉÏÉýÁËÒ»¸öÌ¨½×£¬ÊÐ³¡½«×÷

ÎªÉÌÆ·µÄÎï£¬½ø»¯µ½ÁËÖ¤È¯»¯µÄÐéÄâ×Ê²úµÄÐÎÌ¬ÁË¡£µ«ÊÇ£¬·¨Ñ§Õâ±ß

µÄÇé¿öÄØ£¿¡¶ÎïÈ¨·¨¡·»¹ÔÚÆð²Ý¹ý³ÌÖ®ÖÐ£¬¸Ã·¨°¸ÄÜ·ñÔÚ½ñÄêÄÚÍ¨¹ý£¿

Ä¿Ç°»¹ÊÇÒ»¸öÎ´ÖªÊý¡£µ«ÊÇ£¬Á¢·¨µÄÎÈÖØ²¢²»Ó°ÏìÊÐ³¡µÄ·¢Õ¹£¬·¨Ñ§

¼ÒÃÇÔÚÊµÎñÐÔ¹¤×÷·½Ãæ£¬ÌØ±ðÔÚÊÐ³¡ÖÐµÄ½»Ò×ÆõÔ¼Éè¼Æ·½Ãæ£¬ÒÑ¾­ÔÚ

ÑÐ ¾¿ ¾ß Ìå µÄ ÎÊ Ìâ £¬ ÔÚ Õâ ·½ Ãæ µÄ ³É ¹û £¬ Ò² ÒÑ Ïà µ± ¿É ¹Û ¡£

    ¾­ ¼Ã Ñ§ ¼Ò ¶Ô ÎÊ Ìâ µÄ ÌÖ ÂÛ £¬ ¹Û µã ¿É ÒÔ ÊÇ¶àÔª»¯µÄ£¬Ò²ÓÐÕùÂÛ¡£µ«

ÊÇ £¬ ×Ü µÄ ·½ ·¨ »¹ ÊÇ ½¨ Á¢ ÔÚ Ò» ¸ö Í³ Ò» µÄ Àí ÂÛ¿ò¼ÜÏÂºÍÒ»ÖÂµÄ¼ÙÉèÇ°Ìá

ÏÂµÄ¡£µ«ÊÇ£¬·¨ÂÉÔò²»Í¬¡£·¨ÂÉÌìÉú¾ÍÊÇ¶Ô¿¹ÐÔµÄ£¬ÉúÀ´¾ÍÓÐÕý·½Óë

·´ ·½ ¡£ ¿¹ ±ç ÊÇ ·¨ ÂÉ ÔË ×÷ µÄ ·½ Ê½ £¬ ·¨ ÂÉ µÄ Âß¼­ºÍÀíÄî¾ÍÊÇÔÚÕâÖÖ¶Ô¿¹

Ö® ÖÐ ·¢ Õ¹ µÄ ¡£ ¶Ô ¿¹ ÐÔ µÄ ·¨ Ñ§ £¬ ±¾ Éí Ò² µ¼ ÖÂÁËËüµÄ³É¹ûÔÚÍâ½çÈËÊ¿¿´

ÆðÀ´³äÂúÃ¬¶ÜÐÔºÍ³åÍ»ÐÔ¡£ÉõÖÁ¸Ðµ½£¬ÕâÈºÈË¸ãµÄ²»ÊÇ¿ÆÑ§£¬¶øÊÇÒ»

ÖÖ¿¹±çµÄ¼¼Êõ¡£

ËÄ¡¢¹ú¼ÊÓë¹úÄÚ½ðÈÚ·¨µÄÈÚºÏ

    Èç ¹û ÓÐ ÈË Òª ÎÒ ÓÃ Ò» ¾ä »° À´ ±í´ïÊ²Ã´ÊÇ¹ú¼Ê½ðÈÚ·¨£¿ÎÒ¾Í»áËµ£¬

ËüÊÇÒ»ÕÅÃ»ÓÐ¹ú½ç£¬Ö»ÓÐ½ðÈÚÖÐÐÄÓë±ßÔµ¹ØÏµµÄµØÍ¼¡£Èç¹ûËµ£¬¹úÄÚ

½ðÈÚ·¨Óë¹ú¼Ê½ðÈÚ·¨»¹ÓÐÊ²Ã´Çø±ðµÄ»°£¬Ö»ÊÇÊ±¼äÉÏµÄÇø±ðÁË£¬ÎÒ¹ú

¼ÓÈëWTOºó£¬Çø±ð½«Ô½À´Ô½ËõÐ¡¡£

    Èç ¹û ÎÒ ÃÇ ³Ð ÈÏ Ò» ÃÀ Ôª ÔÚ ÃÀ ¹úºÍÔÚÑÇÖÞ¶¼µÈÓÚÒ»ÃÀÔªµÄ»°£¬¹ú¼Ê



½ð ÈÚ µÄ ¹ú ½ç ¾Í Ô½ À´ Ô½ Ê§ È¥ Òâ Òå ¡£ ¶ø ÃÀ Ôª ÊÐ ³¡ ÉÏ ÖÐ ÐÄ Óë ±ß Ôµ µÄ Á÷ Í¨ ¹Ø

Ïµ £¬ ¾Í ±ä µÃ Ô½ À´ Ô½ ÓÐ Òâ Òå ¡£ ÈÎ ºÎ ¹ú ¼Ò ¹ú ½ç Ö® ÄÚ µÄ ·¨ ÂÉ ÖÆ ¶È Èç ¹û ·û ºÏ

½ð ÈÚ Á÷ Í¨ Óë ·¢ Õ¹ ¹æ ÂÉ µÄ »° £¬ Õâ ¸ö ¹ú ¼Ò µÄ ¾­ ¼Ã Óë Éç »á ·¢ Õ¹ ¾Í »á Ë³ Àû £¬ ·ñ

Ôò ¾Í Çú ÕÛ ¡£ ºÉ À¼ µÄ ÈË ¿Ú ÊÇ ¶í ÂÞ Ë¹ ÈË ¿Ú µÄ 10£¥ £¬ µ« ÊÇ £¬ ºÉ À¼ µÄ ½ð ÈÚ ¹æ

Ä£ ³¬ ¹ý ¶í ÂÞ Ë¹ µÄ ¹æ Ä£ ¡£ Ó¢ ¹ú ÈË ¿Ú 6000Íò £¬ ÊÇ Ó¡ ¶È ÈË ¿Ú µÄ 6£¥ £¬ µ« ÊÇ £¬

Â× ¶Ø ½ð ÈÚ ÊÐ ³¡ µÄ ¹æ Ä£ ±È Ó¡ ¶È ´ó Èô ¸É ±¶ ¡£ Õâ ¾Í ÊÇ ½ð ÈÚ ÖÐ ÐÄ Óë ±ß Ôµ Ö® ¼ä

µÄ ¹Ø Ïµ Ö® Ò» ¡£ Ëù ÒÔ £¬ Çø ±ð ¹ú ÄÚ Óë ¹ú ¼Ê ½ð ÈÚ ÊÐ ³¡ £¬ ÔÚ ·¨ ÂÉ ¹æ Ôò ·½ Ãæ ÒÑ ¾­

²» Èç ÒÔ Íù ÄÇ Ñù ÖØ Òª £¬ ÖØ Òª µÄ ÊÇ ·¢ Õ¹ ÖÐ ¹ú ¼Ò ÖÐ µÄ ´ó ¹ú £¬ Èç ºÎ µÖ Óù Î÷ ·½ ½ð

ÈÚ ÖÐ ÐÄ µÄ Â¢ ¶Ï £¬ ½« ÒÔ ÃÀ Ôª Îª »ù ´¡ µÄ ½ð ÈÚ ÖÐ ÐÄ ´Ó Ò» ¼« »¯ £¬ ·¢ Õ¹ Îª ¶à

¼« »¯ ¡£

    ¾ß Ìå µ½ ÎÒ ¹ú £¬ ÑÐ ¾¿ ¹ú ¼Ê ½ð ÈÚ ·¨ Óë ¹ú ÄÚ ½ð ÈÚ ·¨ ÊÇ ²» ¿É ·Ö µÄ £¬ ¶ø ÇÒ Õâ

¸ö Áì Óò ·¶ Î§ Ö® ¹ã Ùó £¬ ¿Î Ìâ Ö® ºê ´ó £¬ Êý ¾Ý Ö® ·á ¸» £¬ ¹Ø Ïµ Ö® ¸´ ÔÓ £¬ ¶¼ ÊÇ ·Ç ³£

Îü Òý ÈË µÄ ¡£ ÌØ ±ð ÊÇ Äê Çá ÈË ¡£ Õâ ¸ö Ìì ÎÄ °ã ºê Î° µÄ Áì Óò £¬ ÌØ ±ð ÊÊ ºÏ Çà Äê

ÈË ÑÐ ¾¿ Óë Ñ§ Ï° ¡£ Òò Îª £¬ ÔÚ Õâ ¸ö Áì Óò ±È Æä Ëû ·¨ Ñ§ Áì Óò ³ö ÐÂ ³É ¹û µÄ »ú »á

Òª ¸ü ´ó £¬ ´´ ÐÂ ³É ¹û Ò² Ïà ¶Ô ½Ï ¶à ¡£ Õâ Ì× ×¨ Öø µÄ ³ö °æ £¬ ¾Í ÊÇ Ò» ¸ö Àý Ö¤ ¡£

    ±¾ À´ Õâ Ì× ×¨ Öø µÄ ×÷ Õß ÃÇ Òª ÎÒ Ð´ ¸ö Ð¡ Ðò £¬ Ëû ÃÇ µÄ Êé ¸å Òý ·¢ ÁË ÉÏ Ãæ

Ò» Ð© »° Óï £¬ ÎÒ ¸Ð µ½ ÓÐ Ð© Ðú ±ö ¶á Ö÷ ÁË ¡£ ÎÒ ¸Ð Ð» ×÷ Õß ÃÇ ÒÔ ¼Ó ËÙ ÕÛ ¾É µÄ Éú

»î ·½ Ê½ £¬ Ð´ ³ö ÁË Õâ Ñù ¶à µÄ ÑÐ ¾¿ ³É ¹û ¡£ Ñ§ Õß ÃÇ µÄ Éú »î £¬ ·Ö Îª Á½ ¸ö ½× ¶Î £¬

ÔÚ Ñ§ Ï° µÄ Ê± ºò £¬ È¡ Ö® ÓÚ Éç »á £» ¶ø ×ö ÑÐ ¾¿ µÄ Ê± ºò £¬ ÌØ ±ð ÊÇ ³ö ³É ¹û µÄ Ê± ºò £¬

ÊÇ Ñ§ Õß ÓÃ Ö® ÓÚ Éç »á ºÍ »Ø À¡ ÓÚ ÈË Ãñ ¡£

    Ô¸ Õâ Ð© ×¨ Òµ ÑÐ ¾¿ ¶Ô ½ð ÈÚ Òµ ÄÚ ÈË Ê¿ ÓÐ Ëù °ï Öú £¬ ¶Ô ½ð ÈÚ Ìå ÖÆ ¸Ä ¸ï ÓÐ

Ëù ¹± Ï× ¡£

Îâ Ö¾ ÅÊ ½÷ ÖÂ

2 0 0 1 Äê 6 ÔÂ 2 8 ÈÕ



Ä¿     Â¼

µ¼ ÂÛ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­¡­¡­¡­£¨1£©

Ò»¡¢ÐÅÀµÒåÎñ¸ÅÂÛ±æÎö¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨1£©

¶þ¡¢Í¶×Ê»ù½ð¸ÅÊö¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨4£©

Èý¡¢»ù½ð¹ÜÀíÈËÐÅÀµÒåÎñÑÐ¾¿µÄÒâÒå¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨11£©

µÚÒ»ÕÂ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ÐÅ Àµ Òå Îñ µÄÒ»°ãÎÊÌâ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨13£©

µÚÒ»½Ú »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ÐÅ Àµ Òå ÎñµÄ·¨Àí»ù´¡¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨13£©

Ò»¡¢»ù½ð¹ÜÀíÈËÐÅÀµÒåÎñµÄºâÆ½·¨±ê×¼¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨15£©

¶þ¡¢ÆõÔ¼ÐÍ»ù½ð¹ÜÀíÈË·¨ÂÉµØÎ»µÄ·ÖÆç¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨21£©

Èý¡¢»ù½ð¹ÜÀíÈËÐÅÀµÒåÎñµÄ·¨ÂÉ¼ÛÖµ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨30£©

µÚ¶þ½Ú »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ÐÅ Àµ Òå Îñ½á¹¹¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨33£©

Ò»¡¢ÐÅÀµÒåÎñÖÖÀà¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨33£©

¶þ¡¢ÐÅÀµÒåÎñÖ÷Ìå¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨36£©

Èý¡¢ÐÅÀµÒåÎñ¿ÍÌå¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨37£©

ËÄ¡¢ÐÅÀµÒåÎñ¶ÔÏó¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨38£©

Îå¡¢ÐÅÀµÒåÎñÆÚÏÞ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨39£©

Áù¡¢ÐÅÀµÒåÎñÃâÔð¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨42£©

µÚ¶þÕÂ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ÖÒ Êµ Òå Îñ £¨ Ò» £© £º ¹Ø ÓÚ »ù ½ð ¹Ü Àí ·Ñ µÄ

ÖÒ Êµ Òå Îñ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨45£©

µÚÒ»½Ú »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ÖÒ Êµ Òå Îñ¸ÅÂÛ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨45£©

Ò»¡¢ÖÒÊµÒåÎñÓëÀûÒæ³åÍ»¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨45£©

¶þ¡¢¹ÜÖÆÀûÒæ³åÍ»µÄÖÆ¶ÈÑ¡Ôñ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨47£©

Èý¡¢Î¥·´ÖÒÊµÒåÎñ½»Ò×µÄ·¨ÂÉÐ§¹û¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨53£©

µÚ¶þ½Ú ÓÐ ¹Ø »ù ½ð ¹Ü Àí ·Ñ µÄ ÖÒ ÊµÒåÎñ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨56£©

Ò»¡¢»ù½ð¹ÜÀí·Ñ±ê×¼µÄÑÝ±ä¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨56£©

¶þ¡¢»ù½ð¹ÜÀí·ÑµÄÐÅÀµÒåÎñ±ê×¼¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨59£©



Èý¡¢¹æÖÆ»ù½ð¹ÜÀí·ÑµÄÕþ²ßÑ¡Ôñ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨62£©

µÚÈý½Ú »ù ½ð ¹Ü Àí ·Ñ ½á ¹¹ Óë ¼¤ Àø»úÖÆÉè¼Æ¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨64£©

Ò»¡¢¼¨Ð§·ÑÓÃµÄ¼¤Àø×÷ÓÃ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨65£©

¶þ¡¢¼¨Ð§·ÑÓÃµÄÏÞÖÆÌõ¼þ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨68£©

µÚÈýÕÂ »ù½ð¹ÜÀíÈËÖÒÊµÒåÎñ£¨¶þ£©£ºÀûÒæ³åÍ»½»Ò×Ö®·À·¶¡­¡­£¨71£©

µÚÒ»½Ú »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË Àû Òæ ³å Í» ½» Ò×¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨71£©

Ò»¡¢ÀûÒæ³åÍ»½»Ò×¸ÅÄî¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨71£©

¶þ¡¢ÀûÒæ³åÍ»½»Ò×Ö÷Ìå¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨73£©

Èý¡¢ÀûÒæ³åÍ»½»Ò×¹ÜÖÆ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨76£©

µÚ¶þ½Ú »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ±¾ ÈË ½» Ò×¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨80£©

Ò»¡¢±¾ÈË½»Ò×¹ÜÖÆ¿ò¼Ü¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨80£©

¶þ¡¢»ù½ðÒìÏò½»Ò×µÄÀûÒæ³åÍ»  ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨84£©

Èý¡¢±¾ÈË½»Ò×ÉúÐ§Ìõ¼þ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨85£©

ËÄ¡¢ÎÒ¹ú±¾ÈË½»Ò×·¨ÖÆµÄË¼¿¼¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨88£©

µÚÈý½Ú »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ¹² Í¬ ½» Ò× ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨90£©

Ò»¡¢½ûÖ¹ÐÔ¹²Í¬½»Ò×·¶Î§¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨91£©

¶þ¡¢»ù½ðÍ¬Ïò½»Ò×µÄÀûÒæ³åÍ»¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨93£©

µÚËÄ½Ú »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ´ú Àí ½» Ò×¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨95£©

Ò»¡¢Ò»°ãÐÔ´úÀí½»Ò×¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨95£©

¶þ¡¢¾­¼Í½»Ò×¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨97£©

Èý¡¢¡°ÈíÃÀÔª¡±ÎÊÌâ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨99£©

ËÄ ¡¢Óë³ÐÏúÉÌµÄ´úÀí½»Ò×¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨104£©

µÚËÄÕÂ »ù½ð¹ÜÀíÈËÖÒÊµÒåÎñ£¨Èý£©£º»ù½ð¸öÈË½»Ò×¹ÜÖÆ¡­¡­£¨107£©

µÚÒ»½Ú »ù½ð¸öÈË½»Ò×ÀûÒæ³åÍ»¹ÜÖÆ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨107£©

Ò» ¡¢»ù½ð¾­ÀíµÄÖÒÊµÒåÎñ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨108£©

¶þ ¡¢¸öÈË½»Ò×¹ÜÖÆÄ£Ê½¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨113£©

µÚ¶þ½Ú ¸öÈË½»Ò×ÐÐÎª×¼Ôò¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨116£©

Ò» ¡¢Í¬Ê±½»Ò×Ö®½ûÖ¹¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨117£©

¶þ ¡¢Ë½ÓÃÍ¶×Ê»ú»áÖ®·À·¶¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨121£©

Èý ¡¢¹²Í¬½»Ò×Óë²»ºÏÀí²¹³¥µÄÏÞÖÆ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨123£©

µÚÈý½Ú ¸öÈË½»Ò×ÐÅÏ¢ÅûÂ¶ÒªÇó¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨124£©
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Ò» ¡¢ Àû Òæ ³å Í» Åû Â¶ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 124£©

¶þ ¡¢ ¸ö ÈË ½» Ò× ¼¾ ¶È ±¨ ¸æ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 125£©

µÚ Îå ÕÂ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ×¢ Òâ Òå Îñ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 127£©

µÚ Ò» ½Ú »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ×¢ Òâ Òå Îñ µÄ ·¨ ÂÉ ¸ù ¾Ý ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 127£©

Ò» ¡¢ Æõ Ô¼ ·¨ µÄ ×¢ Òâ Òå Îñ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 127£©

¶þ ¡¢ ÇÖ È¨ ·¨ µÄ ×¢ Òâ Òå Îñ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 129£©

Èý ¡¢ ºâ Æ½ ·¨ µÄ ×¢ Òâ Òå Îñ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 131£©

µÚ ¶þ ½Ú ÏÖ ´ú Í¶ ×Ê Àí ÂÛ ¶Ô ´« Í³ ×¢ Òâ Òå Îñ ±ê ×¼ µÄ ³å »÷ ¡­ ¡­ £¨ 132£©

Ò» ¡¢ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ×¢ Òâ Òå Îñ µÄ Ò» °ã ±ê ×¼ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 132£©

¶þ ¡¢ »ù ½ð Í¶ ×Ê ×¢ Òâ Òå Îñ ±ê ×¼ µÄ ÑÝ ½ø ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 135£©

Èý ¡¢ Í¶ ×Ê ×é ºÏ Àí ÂÛ ¶Ô ×¢ Òâ Òå Îñ ±ê ×¼ µÄ ÐÞ Õý ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 139£©

µÚ Èý ½Ú »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ×¢ Òâ Òå Îñ µÄ ¾ß Ìå Òª Çó ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 141£©

Ò»¡¢·ÖÉ¢ÐÔÍ¶×Ê£¨diversification requirement£©¡­¡­¡­¡­£¨142£©

¶þ¡¢Á÷¶¯ÐÔÒªÇó£¨liquidity requirement£©¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨143£©

Èý¡¢·çÏÕÐÔÒªÇó£¨risk requirement£©¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨145£©

ËÄ¡¢½ðÈÚÒµÍ¶×ÊÏÞÖÆ£¨financial industry

  restrictions£©¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨151£©

µÚ Áù ÕÂ ÐÅ Àµ Òå Îñ µÄ ÄÚ ²¿ ÖÆ ºâ »ú ÖÆ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 155£©

µÚ Ò» ½Ú »ù ½ð ³Ö ÓÐ ÈË »á Òé ¹¦ ÄÜ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 155£©

Ò» ¡¢ ¹« Ë¾ ÐÍ »ù ½ð ¹É ¶« ´ó »á µÄ µØ Î» ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 155£©

¶þ ¡¢ ÊÜ Òæ È¨ ÐÔ ÖÊ Óë »ù ½ð ÊÜ Òæ ÈË »á Òé µÄ ×÷ ÓÃ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 158£©

Èý ¡¢ »ù ½ð ³Ö ÓÐ ÈË »á Òé ¹¦ ÄÜ ÕÏ °­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 160£©

µÚ ¶þ ½Ú »ù ½ð ³Ö ÓÐ ÈË µÄ Ãñ ÊÂ Ëß ËÏ »ú ÖÆ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 163£©

Ò» ¡¢ »ù ½ð ¹É ¶« Ëß ËÏ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 163£©

¶þ ¡¢ »ù ½ð ÊÜ Òæ ÈË Ëß ËÏ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 165£©

µÚ Èý ½Ú »ù ½ð ÊÜ ÍÐ ÈË ¼à ¶½ Ö° ÄÜ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 167£©

Ò» ¡¢ Æõ Ô¼ ÐÍ »ù ½ð ÊÜ ÍÐ ÈË µÄ ¼à ¶½ Òå Îñ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 168£©

¶þ ¡¢ ¶­ ÊÂ »á ¼° ¶À Á¢ ¶­ ÊÂ µÄ ×÷ ÓÃ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 171£©

Èý ¡¢ Ç¿ »¯ »ù ½ð ÊÜ ÍÐ ÈË ¼à ¿Ø ¹¦ ÄÜ µÄ Èô ¸É Ë¼ ¿¼ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 174£©

µÚ Æß ÕÂ ÐÅ Àµ Òå Îñ µÄ Íâ ²¿ ÖÆ Ô¼ »ú ÖÆ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 178£©

µÚ Ò» ½Ú Èý ÖÖ »ù ±¾ »ú ÖÆ ÆÀ Îö ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ ¡­ £¨ 178£©



Ò» ¡¢ ÃñÊÂ»úÖÆ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨178£©

¶þ ¡¢ ÐÌÊÂ»úÖÆ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨181£©

Èý ¡¢ ÐÐÕþ»úÖÆ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨182£©

µÚ¶þ½Ú ÐÐÕþÔ¤·À»úÖÆ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨184£©

Ò» ¡¢»ù½ð¹ÜÀíÊÐ³¡×¼ÈëÖÆ¶È±È½Ï¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨185£©

¶þ¡¢ÊÐ³¡ÓëÐÐÕþ£ºÁ½ÖÖ»úÖÆµÄÈ¨ºâ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨188£©

µÚÈý½Ú ÐÐÕþÔðÈÎ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨191£©

Ò»¡¢ÃÀ¹ú·¨Êµ¼ù¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨191£©

¶þ¡¢ÎÒ¹úÐÐÕþÔðÈÎ¹æÖÆµÄÈ±ÏÝ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨196£©

µÚËÄ½Ú ¶ÔË½ÈËËßËÏµÄÔ®Öú¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨197£©

Ò» ¡¢Ö¤¾ÝÊÕ¼¯¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨198£©

¶þ¡¢SEC×÷Îª¡°·¨ÔºÖ®ÓÑ¡±²ÎÓëÃñÊÂËßËÏ¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨200£©

Èý ¡¢ SEC´ú Ìæ »ù ½ð ³Ö ÓÐ ÈË Ìá ÆðËßËÏ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨201£©

½á   ÂÛ¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨203£©

Ö÷ Òª ²Î¿¼ÎÄÏ×¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨207£©

ºó   ¼Ç¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­¡­£¨214£©



µ¼     ÂÛ

Ò» ¡¢ ÐÅÀµÒåÎñ¸ÅÂÛ±æÎö

    ÐÅÀµÒåÎñ£¨fiduciary duty or fiduciary obligation£¬ÓÖÒë×÷ÊÜÐÅÒå

Îñ£¬ÐÅÍÐÒåÎñ£©¼°ÆäÅÉÉú¸ÅÄî£¬Èç±»ÐÅÈÎÕß£¨fiduciary£¬ÓÖÒë×÷ÊÜÐÅÈË¡¢

ÊÜÍÐÈË£©¡¢ÐÅÀµ¹ØÏµ£¨fiduciary relation£¬ÓÖÒë×÷ÐÅÍÐ¹ØÏµ£©Ô´×ÔÓ¢ÃÀºâ

Æ½ ·¨ £¬ ÔÚ ÎÒ ¹ú ±» ¹ã ·º Òý ÓÃ £¬ µ« ÓÖ ´æ ÔÚ ÆÄ ¶à Æç Òå ¡£ ³ý ÁË ·­ Òë ÉÏ µÄ »ì ÂÒ

Íâ £¬ ÖÐ ¹ú ÄÚ µØ Ñ§ Õß ÔÚ Ì¸ ÂÛ Õâ ÖÖ Òå Îñ Ê± £¬ ¶¼ ×Ô ¾õ »ò ²» ×Ô ¾õ µØ ½«ÆäµÈÍ¬ÓÚ

ÐÅÍÐ·¨ÉÏÊÜÍÐÈËËù¸ºµÄÐÅÍÐÒåÎñ£¨duty as a trustee£©£¬½«ÊÜÐÅÈË£¨a fi-

duciary£© µÈÍ¬ÓÚÊÜÍÐÈË£¨a trustee£©¡£Êµ¼ÊÉÏÕâÊÇ¼ÈÓÐÁªÏµÓÖÓÐÇø±ð

µÄÁ½×é²»Í¬µÄ¸ÅÄî¡£ÏÂÃæÔ®ÒýÈ¨ÍþÖøÊöÓèÒÔËµÃ÷¡£

    ¡¶²¼À³¿Ë·¨ÂÉ´Çµä¡·¶Ôfiduciary¢Ù½âÊÍµÀ£º¡°×÷ÎªÃû´ÊÊÇÖ¸Ò»¸ö¾ß

ÓÐ ÊÜ ÍÐ ÈË »ò Õß Àà ËÆ ÓÚ ÊÜ ÍÐ ÈË ÌØ ÐÔ µÄ ÈË £¬ ¸Ã ÌØ ÐÔ °ü º¬ ×Å ÐÅ Àµ Óë ÐÅ ÈÎ

£¨trust and confidence£©£¬ÒªÇóÉóÉ÷µÄÉÆÒâÓë³ÏÊµ£¨scrupulous good

faith and candor£©¡£×÷ÎªÐÎÈÝ´ÊÊÇÖ¸ÐÅÍÐÖ®ÌØÐÔ¡¢¾ßÓÐÐÅÍÐÖ®ÌØµã¡¢

Óë ÐÅ ÍÐ Ïà Àà ËÆ µÄ ¡¢ Óë ÐÅ ÍÐ Ïà ¹Ø µÄ »ò Õß ½¨ Á¢ ÔÚ ÐÅ ÍÐ »ò ÐÅ ÈÎ »ù ´¡ÉÏµÄ¡±¡£

ÓÖ¶Ô¡°fiduciary relation¡±½âÊÍµÀ£º¡°ÕâÊÇÒ»¸ö¼«Îª¿í·ºµÄ¸ÅÄî£¬¼È°üº¬

ÑÏ ¸ñ ·¨ ÂÉ Òâ Òå ÉÏ µÄ ÏÁ Òå ÊÜ ÐÅ ÈÎ ¹Ø Ïµ £¬ ÓÖ °ü À¨ ÈÎ ºÎ ´æ ÔÚ ÓÚ Ò» ·½ ÐÅ ÈÎ »ò

ÑöÀµÁíÒ»·½µÄ·ÇÕýÊ½¹ØÏµ¡£¡±¶ø¶Ô¡°fiduciary capacity¡±£¨±»ÐÅÈÎÕßÉí

·Ý £© Ôò ÓÐ Ò» ¸ö ¸½ ¼Ó ½â ÊÍ £¬ ¼´ ¡° ¸Ã Êõ Óï ²¢ ·Ç Ê¹ ÓÃ ÓÚ ÑÏ ¸ñ ·¨ ÂÉ ÒâÒåÉÏµÄ»ò

Ã÷ Ê¾ µÄ ÐÅ ÍÐ £¬¶øÊÇÒ²ÊÊÓÃÓÚ°üÀ¨ÖîÈçÂÉÊ¦¡¢¼à»¤ÈË¡¢¾­¼ÍÈË¡¢¹«Ë¾¶­ÊÂ

ÒÔ¼°Õþ¸®¹ÙÔ±µÈ¡£¡±×îºó£¬¶ÔÓÚ¡°fiduciary duty¡±£¨ÐÅÀµÒåÎñ£©£¬¡¶²¼À³¿Ë

·¨ ÂÉ ´Ç µä ¡· Ëù ÏÂ µÄ ¶¨ Òå ÊÇ £º ¡° Îª Ëû ÈË Ö® Àû Òæ ½« ¸ö ÈË Àû Òæ ÖÃ ÓÚ¸ÃËûÈËÀû

Òæ ¿Ø ÖÆ Ö® ÏÂ µÄ Òå Îñ ¡£ Õâ ÊÇ ·¨ ÂÉ Ëù Ö¼ Òâ µÄ ×î ¸ß ±ê ×¼ µÄ Òå Îñ ¡£ ¡±

    È¨ÍþÑ§ÕßÒ»°ã½«ÐÅÍÐ£¨trust£©¶¨ÒåÎª£º¡°Éæ¼°²Æ²úµÄÐÅÈÎ¹ØÏµ£¬Ò»

¢Ù  Black's Law Dictionary, 6th. Ed. , West Publishing, 1990.



·½ Òò Ò» ¸ö ´´ ÖÆ ¸Ã ÖÖ ¹Ø Ïµ µÄ Òâ Ë¼ ±í Ê¾ £¨ a manifestation of an intention

t o  c r e a t e £© ¶ø ¸º ÓÐ Îª Áí Ò» ÈË ´¦ Àí ¸Ã ²Æ ²ú Ö® ºâ Æ½ ·¨ ÉÏ µÄ Òå Îñ ¡£ ÐÅ ÍÐ ¹Ø

Ïµ µÄ »ù ±¾ Òª ËØ ÊÇ ¡­ ¡­ ¡£ ¡± »ò Õß ¶¨ Òå Îª ¡° ¹Ø ÓÚ ÌØ ¶¨ ²Æ ²ú µÄ Ò» ÖÖ ÐÅ ÈÎ ¹Ø Ïµ £¬

ÊÜ ÍÐ ÈË Îª ÁË Ëû ÈË µÄ Àû Òæ ¶ø Ïí ÓÐ ¸Ã ÌØ ¶¨ ²Æ ²ú µÄ ÆÕ Í¨ ·¨ ÉÏ µÄ Ëù ÓÐ È¨ £¬ ¸Ã

Ëû ÈË ×÷ Îª ÊÜ Òæ ÈË Ôò Ïí ÓÐ ¸Ã ÌØ ¶¨ ²Æ ²ú µÄ ºâ Æ½ ·¨ ÉÏ µÄ Ëù ÓÐ È¨ ¡£ ¡± ¢Ù ¶Ô ÓÚ

¡° trustee¡± £¬ ¡¶ ²¼ À³ ¿Ë ·¨ ÂÉ ´Ç µä ¡· ½â ÊÍ µÀ £º ¡° ÑÏ ¸ñ Ëµ À´ £¬ Ò» ¸ö ¡® ÊÜ ÍÐ ÈË ¡¯ ÊÇ

Îª Ëû ÈË Àû Òæ ¶ø ¶Ô ²Æ ²ú ³Ö ÓÐ ÆÕ Í¨ ·¨ ÉÏ µÄ Ëù ÓÐ È¨ µÄ ÈË £¬ ¶ø ´Ó ¹ã Òå ÉÏ Ëµ £¬ ¸Ã

Êõ Óï ÓÐ Ê± »¹ ÊÊ ÓÃ ÓÚ ÈÎ ºÎ ¶Ô Áí Ò» ·½ ´¦ ÓÚ ±» ÐÅ ÈÎ £¨ fiduciary or confiden-

tial£© µØ Î» µÄ ÈË £¬ Öî Èç ´ú Àí ÈË ¡¢ ÂÉ Ê¦ ¡¢ ÅÄ Âô ÈË µÈ µÈ ¡£ ¡±

    ±È ½Ï ÒÔ ÉÏ µÄ ¸Å Äî ½â ÊÍ £¬ ¿É ÒÔ ¿´ ³ö £¬ ¡° fiduciary duty¡± »ò ¡° fiduciary

relation¡± Óë ¡° duty as a trustee¡±»ò¡°relation of trust¡±ÊÇ²»Í¬µÄ¡£Æä¹Ø

Ïµ ¿É ¹é ÄÉ Îª Èç ÏÂ ¼¸ µã £º £¨ 1£© ÐÅ ÍÐ ¹Ø Ïµ ÊÇ Ò» ÖÖ ×î Îª µä ÐÍ µÄ ÐÅ Àµ ¹Ø Ïµ £¬ ºó

Õß µÄ ÊÊ ÓÃ ·¶ Î§ ±È Ç° Õß Òª ¹ã ·º µÃ ¶à £¬ Á½ ×é ¸Å Äî Ö® ¼ä ´æ ÔÚ Âß ¼­ ÉÏ µÄ ´Ó Êô

¹Ø Ïµ £» £¨ 2£© ÐÅ ÍÐ ¹Ø Ïµ Êô ÓÚ ÐÅ ÍÐ ·¨ ·¶ ³ë £¬ ÐÅ Àµ ¹Ø Ïµ Êô ºâ Æ½ ·¨ ·¶ ³ë £¨ Ó¢ ÃÀ ºâ

Æ½ ·¨ £¬ °ü À¨ ÐÅ ÍÐ ·¨ ¡¢ ±» ÐÅ ÈÎ Õß ·¨ µÈ £¬ ¼Ì ÊÜ ÐÅ ÍÐ ·¨ µÄ ´ó Â½ ·¨ ¹ú ¼Ò Ò» °ã ÓÐ

ÐÅ ÍÐ ·¨ µ« ÎÞ ±» ÐÅ ÈÎ Õß ·¨ £© £» £¨ 3£© ÊÊ ÓÃ ÓÚ Ç° Õß µÄ ÐÅ ÍÐ ·¨ Ò» °ã ±È ½Ï ¶¨ ÐÍ ¡¢ Ã÷

È· £¬ ÊÊ ÓÃ ÓÚ ºó Õß µÄ ºâ Æ½ ·¨ £¨ »ò ±» ÐÅ ÈÎ Õß ·¨ £© ÓÉ ÓÚ º­ ¸Ç ·¶ Î§ ¹ã ·º ¶ø ¸´ ÔÓ £¬

Æä Ô­ Ôò ¸» ÓÚ µ¯ ÐÔ ±ä »¯ £¬ ²¢ ÎÞ ½© Ó² »® Ò» µÄ ±ê ×¼ £» £¨ 4£© ÐÅ Àµ Òå Îñ ±¾ ÖÊ ÉÏ ÊÇ

ÐÅ ÍÐ Òå Îñ ÔÚ ·Ç ÐÅ ÍÐ ¹Ø Ïµ £¨ »ò Ô» Àà ËÆ ÐÅ ÍÐ ¹Ø Ïµ £© ÉÏ µÄ À© Õ¹ »ò ÒÆ Ö² £¬ Òò ¶ø

ÔÚ ¾« Éñ Êµ ÖÊ ÉÏ Óë ÐÅ ÍÐ Òå Îñ ¾ß ÓÐ Ò» ÖÂ ÐÔ £¬ µ« ÊÇ £¬ ÔÚ ÐÅ Àµ ¹Ø Ïµ ÉÏ Ì× ÓÃ ÐÅ ÍÐ

·¨ Ô­ Ôò ½ø ÐÐ ÍÆ Àí £¬ ½« ÊÇ ·Ç ³£ Î£ ÏÕ µÄ ¡£

    ÎÒ ¹ú Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê »ù ½ð Êµ Îñ Ö® ÕÐ Ä¼ Ëµ Ã÷ Êé ¡¢ »ù ½ð Æõ Ô¼ ¾ù ¹æ ¶¨ »ù ½ð ¹Ü

Àí ÈË ¸º ÓÐ ¡° ×Ô »ù ½ð ³É Á¢ Ö® ÈÕ Æð £¬ ÒÔ ³Ï Êµ ÐÅ ÓÃ ¡¢ ÇÚ Ãã ¾¡ Ôð µÄ Ô­ Ôò ¹Ü Àí ºÍ

ÔË ÓÃ »ù ½ð ×Ê ²ú ¡± µÄ Òå Îñ ¢Ú £¬ ¼´ ³Ï Êµ ÐÅ ÓÃ Òå Îñ »ò Ô» ³Ï ÐÅ Òå Îñ ¡£ Óë Ó¢ ÃÀ ·¨

ÖÆ ½« ÐÅ Àµ Òå Îñ ×÷ Îª ¹æ ÖÆ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ÐÐ Îª µÄ »ù ±¾ Ô­ Ôò Ïà ¶Ô Ó¦ £¬ ÎÒ ¹ú Í¶

×Ê »ù ½ð Êµ Îñ ½« ³Ï ÐÅ Òå Îñ ×÷ Îª È· Á¢ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ¡ª ¡ª »ù ½ð ³Ö ÓÐ ÈË ¹Ø Ïµ µÄ

»ù ´¡ ¡£ µ« ÊÇ £¬ ³Ï ÐÅ Òå Îñ ÄÜ ·ñ È¡ ´ú ÐÅ Àµ Òå Îñ £¿ ÄÜ ·ñ ÔÚ ¹æ ÖÆ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË

    ¢Ù   ÖÜ Ð¡ Ã÷ £º ¡¶ ÐÅ ÍÐ ÖÆ ¶È ±È ½Ï ·¨ ÑÐ ¾¿ ¡· £¬ ·¨ ÂÉ ³ö °æ Éç 1996Äê °æ £¬ µÚ 2Ò³ ¡£

    ¢Ú  ¡¶Í¬ÒæÖ¤È¯Í¶×Ê»ù½ðÆõÔ¼¡·µÚ¾ÅÌõµÚ¶þÏîµÚÒ»¿î¡£Òà¼û¡¶Ö¤È¯Í¶×Ê»ù½ðÕÐÄ¼ËµÃ÷Êé

µÄÄÚÈÝÓë¸ñÊ½£¨ÊÔÐÐ£©ÕªÒª¡·¡£
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ÐÐ Îª ·½ Ãæ Æð µ½ Àà ËÆ ×÷ ÓÃ £¿

    ÐÅ Àµ Òå Îñ Êô ÓÚ Ó¢ ÃÀ ºâ Æ½ ·¨ ¸Å Äî £¬ ³Ï ÐÅ Òå Îñ £¨ »ò ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò £© Ôò Êô ÓÚ

ÏÖ ´ú Ãñ ·¨ ¸Å Äî £¬ ¹ú ÄÚ ÓÐ Ñ§ Õß ½« fiduciary dutyÒë ×÷ ³Ï ÐÅ Òå Îñ £¬ »ò ½« fi-

duciary lawÒë ×÷ ³Ï ÐÅ ·¨ ¢Ù £¬ ±Ê Õß ÈÏ Îª ²» Í× £¬ ÈÝ Ò× Òý Æð Îó ½â ¡£ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò

±» ¹« ÈÏ Îª Ë½ ·¨ µÄ »ù ±¾ Ô­ Ôò £¬ ²» ½ö ÊÊ ÓÃ ÓÚ Õ® Ö® ¹Ø Ïµ £¬ ÊÂ Êµ ÉÏ Ò» ÇÐ È¨ Àû µÄ

ÐÐ Ê¹ Óë Òå Îñ µÄ ÂÄ ÐÐ ¾ù Ó¦ ×ñ ÊØ Õâ Ò» Ô­ Ôò £¬ ¹Ê ÓÐ Ñ§ Õß ³Æ Æä Îª µÛ Íõ Ìõ ¿î ¡£

³Ï ÐÅ Ô­ Ôò ¾ß ÓÐ µ¯ ÐÔ £¬ ÄÚ ÈÝ ²» È· ¶¨ £¬ Ïµ ÓÐ ´ý ÓÚ ¾Í ÌØ ¶¨ °¸ ¼þ Óè ÒÔ ¾ß Ìå »¯ µÄ

¹æ ·¶ £¬ ÂÛ Æä ¹¦ ÄÜ £¬ Êµ Îª Êµ Ìå ·¨ Ö® ´° »§ £¬ Êµ Ìå ·¨ Àµ Ö® ÒÔ Óë Íâ ½ç µÄ Éç »á ±ä

Ç¨ ¡¢ ¼Û Öµ ÅÐ ¶Ï ¼° µÀ µÂ ¹Û Äî Ïà Áª Ïµ £¬ »¥ Ïà Éù Ï¢ £¬ Êü ¼¸ ÄÜ Óë Ê± ¾ã ½ø ¡£ ¢Ú ÖÁ

ÓÚ ½« ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò ¾ß Ìå ÊÊ ÓÃ ÓÚ ÎÒ ¹ú »ù ½ð Æõ Ô¼ £¬ ±Ê Õß ÈÏ Îª Óë ÐÅ Àµ Òå Îñ Ïà ±È

ÓÐ Ã÷ ÏÔ ²î ±ð £º

    1£® Óë ÐÅ Àµ Òå Îñ Ïà ±È £¬ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò £¨ »ò ³Ï ÐÅ Òå Îñ £© µÄ ÊÊ ÓÃ ·¶ Î§ ¹ã ·º £¬ ÄÚ

ÈÝ ¼« Îª ¸Å À¨ ³é Ïó £¬ ÄË Êô Ò» °× Ö½ ¹æ ¶¨ ¡£ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò ¼È ¿É ÓÃ ÓÚ ¶Ô µÈ ½» Ò× µÄ

Çé ÐÎ £¬ Òà ¿É ÓÃ ÓÚ ·Ç ¶Ô µÈ ½» Ò× µÄ Çé ÐÎ ¡£ ¶Ô ÓÚ »ù ÓÚ µ± ÊÂ ÈË ×Ô ÓÉ Òâ Ö¾ ¶ø µÞ

½á µÄ Ë½ ·¨ ¹Ø Ïµ £¬ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò ¼È ¿É ÄÜ ÊÇ Ö¸ ±» ÐÅ ÈÎ Õß ±ê ×¼ £¬ Ò² ¿É ÄÜ ÊÇ Ö¸ ÏÔ Ê§

¹« Æ½ ±ê ×¼ ¡¢ ÉÆ Òâ ±ê ×¼ ¡£ Òò ´Ë £¬ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË µÄ ³Ï ÐÅ Òå Îñ ²¢ ²» ±Ø È» ÊÇ ÐÅ Àµ

Òå Îñ £¬ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò Õâ ÖÖ ¹ý ÓÚ Ò» °ã »¯ µÄ Ô­ Ôò Ã» ÓÐ ·´ Ó³ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ¡ª »ù ½ð

³Ö ÓÐ ÈË ¹Ø Ïµ µÄ ÌØ ÖÊ ¡£

    2£® ³Ï ÐÅ Òå Îñ µÄ ¾ß Ìå º­ Òå ±Ø Ðë ½á ºÏ ÊÊ ÓÃ µÄ ¾ß Ìå Çé ÐÎ ²Å ÄÜ È· ¶¨ £¬ ÔÚ

È± ·¦ ÓÐ ¹Ø ÐÅ Àµ Òå Îñ ¹æ ¶¨ µÄ Çé ¿ö ÏÂ £¬ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË µÄ ³Ï ÐÅ Òå Îñ ²» ÒË ½â ÊÍ

Îª ÐÅ Àµ Òå Îñ ¡£ Æä Ò» £¬ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò Ö÷ Òª ÊÊ ÓÃ ÓÚ Õ® Ö® ¹Ø Ïµ £¬ Æä ¹¦ ÄÜ ÔÚ ÓÚ ·À Ö¹

µ± ÊÂ ÈË ½å ¿Ú Õ® Ö® ¹Ø Ïµ Ö® ÄÚ ÈÝ £¬ ÀÄ ÐÐ Æä È¨ Àû £¬ »ò ¹æ ±Ü Æä Òå Îñ £¬ ÒÔ ÖÂ ÓÐ º¦

ÓÚ ·¨ ÂÉ Éú »î µÄ ¹« Æ½ ×´ Ì¬ ¡£ ¾ß Ìå ¶ø ÑÔ £¬ ÔË ÓÃ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò ·¢ Éú ÏÂ Êö Ð§ ¹û £º

£¨ 1£© Õ® È¨ ÈË ¸ù ¾Ý ÐÎ Ê½ ÉÏ Ö® È¨ Àû £¬ ¶Ô ÓÚ Õ® Îñ ÈË ÓÐ Ëù ¿Á Çó Õß £¬ ·¨ Ôº Ó¦ ÒÀ ³Ï

ÐÅ Ô­ Ôò £¬ Îª ÓÐ Àû ÓÚ Õ® Îñ ÈË Ö® ÅÐ ¾ö £» £¨ 2£© Õ® Îñ ÈË Àû ÓÃ ÆÛ Øè ²» Õý Ö® ÊÖ ¶Î £¬ Ìá

³ö ÏÔ Ê§ ¹« Æ½ Ö® ¿¹ ±ç Õß £¬ Ó¦ Ê¹ Õ® È¨ ÈË ÊÜ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò Ö® ±£ »¤ £» £¨ 3£© Õ® È¨ ÈË »ù

ÓÚ Æä Ëû Ô­ Òò £¬ ¼´ Ðë Í¬ Ñù ¸ø ¸¶ Ö® Òå Îñ Õß £¬ ²» µÃ ±¾ ÓÚ Æä Õ® È¨ Ö® ×÷ ÓÃ £¬ Çë Çó

    ¢Ù  ËÕ×æÒ«£º¡¶ÏÖ´ú¹«Ë¾¶­ÊÂ·¨ÂÉÖÆ¶È¡·£¬¹ãÖÝ»¨³Ç³ö°æÉç1995Äê°æ£¬µÚ117Ò³¡£
    ¢Ú  ÍõÔó¼ø£º¡¶Ãñ·¨Ñ§ËµÓëÅÐÀýÑÐ¾¿¡·µÚ1²á£¬ÖÐ¹úÕþ·¨´óÑ§³ö°æÉç1997Äê°æ£¬µÚ
303Ò³¡£



Õ®ÎñÈËÎª¸ø¸¶£»£¨4£©Õ®ÎñÈËÈôÂÄÐÐÕ®Îñ£¬±ØÊÜÐÌÊÂÉÏÖ®ÖÆ²Ã£¬»òÕ®È¨ÈË

Òò Àû ÓÃ Õ® Îñ ÈË Õ® Îñ Ö® ÂÄ ÐÐ £¬ ÒÔ ´ï ³É Æä Î¥ ·¨ ÐÐ Îª Ö® Ä¿ µÄ Õß£¬Õ®ÎñÈËµÃ¾Ü

¾ø Æä ¸ø ¸¶ ¡£ ¢Ù ÓÉ ´Ë ¿É ¼û £¬ Õ® ·¨ ÉÏ µÄ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò Ò» °ã ²¢ ²» ²ú Éú Àà ËÆ ÓÚ ±»

ÐÅ ÈÎ Õß ±ê ×¼ µÄ Ãñ ÊÂ Ð§ ¹û £» Æä ¶þ £¬ ´« Í³ Ãñ ·¨ Ìå Ïµ ÖÐ ²¢ ÎÞ ÐÅÀµÒåÎñ£¨Ö÷Òª

ÊÇ Ö¸ ÖÒ Êµ Òå Îñ £© »ò ¶Ô µÈ ¸Å Äî £¬ Ãñ ·¨ ¸÷ ÖÖ Ö® Õ® Òà ÎÞ ·¨ ½â ÊÍ»ù½ð¹ÜÀíÈËÓë

»ù ½ð ³Ö ÓÐ ÈË Ö® ¼ä µÄ ÐÅ Àµ ¹Ø Ïµ £¬ Òò ´Ë £¬ ÎÒ ¹ú »ù ½ð Æõ Ô¼ ÖÐ µÄ³ÏÐÅÒåÎñºÜÄÑ

½âÊÍÎªÐÅÀµÒåÎñ¡£

    3£® ¹Ø ÓÚ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò µÄ ±¾ ÖÊ £¬ Ñ§Õß¼äÓÐ²»Í¬¿´·¨£ºÆäÒ»£¬³ÏÐÅÔ­ÔòµÄ

±¾ ÖÊ Îª Éç »á Àí Ïë £¬ Èç Stammler¡¢ Manik HuberµÈ £» Æä ¶þ £¬ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò µÄ

±¾ ÖÊ Îª ÊÐ ³¡ ½» Ò× ÖÐ ÈË ÈË ¿É ÒÔ ÆÚ ´ý µÄ ½» Ò× µÀ µÂ µÄ »ù ´¡ £¬ Èç Dernbury¡¢

E n d m a n n µÈ £» Æä Èý £¬ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò µÄ ±¾ ÖÊ Îª µ± ÊÂ ÈË Àû Òæ µÄ Æ½ ºâ £¬ Èç

Schneider¡¢ EggerµÈ ¡£ ÎÒ ¹ú Ì¨ Íå Ñ§ Õß Ê· ÉÐ ¿í ÈÏ Îª £¬ µÚ Ò»¼°µÚ¶þËµ£¬¾ù

Î´ Ãâ ¹ý ÓÚ ³é Ïó £¬ ÊÊ ÓÃ À§ ÄÑ ¡£ µÚ Èý Ëµ ½Ï Îª ¾ß Ìå £¬ ±ã ÓÚ ÊÊ ÓÃ¡£Î©ÏÞÓÚµ±ÊÂ

ÈË Ë« ·½ Àû Òæ µÄ ½Ï Á¿ £¬ ÉÐ ÏÓ ²» ×ã ¡£ ³ý µ± ÊÂ ÈË Àû Òæ Íâ £¬ Éç »á Ò» °ã ¹« ¹² Àû

Òæ £¬ Òà Ó¦ ÔÚ ¿¼ ÂÇ Ö® ÄÚ ¡£ ¢Ú Ñ§ ½ç ÒÔ µÚ Èý Ëµ Îª Í¨ Ëµ £¬ ¸Ã Ëµ ËäÈ»ÒªÇóµ±ÊÂÈË

×ð ÖØ Ëû ÈË ¼° Éç »á Àû Òæ £¬ µ« ÊÇ ÈÔ È» ¿Ï ¶¨ ÁË µ± ÊÂ ÈË ×Ô Éí Àû Òæ ¡£ ¾Ý ±Ê Õß ¿´

À´ £¬ ³Ï ÐÅ Ô­ Ôò ´ó Ìå Ïà µ± ÓÚ ÉÆ Òâ ±ê ×¼ £¬ Æä µ± ÊÂ ÈË ÈÔ È» ÊÇ ×ÔË½µÄ£¨µ«²»ÖÁ

ÓÚËðÈËÀû¼º£©£¬ÆäÒªÇóµÍÓÚÎÞË½µÄ±»ÐÅÈÎÕß±ê×¼¡£

¶þ¡¢Í¶×Ê»ù½ð¸ÅÊö

£¨Ò»£©Í¶×Ê»ù½ð¶¨Òå

    Í¶ ×Ê »ù ½ð ÔÚ ¸÷ ¹ú ·¨ ÖÆ ÖÐ ÓÐ ²» Í¬ µÄ ³Æ Î½ ºÍ ÐÎ Ê½ £º ÔÚ ÎÒ ¹ú ³Æ Îª Ö¤ È¯

Í¶ ×Ê »ù ½ð £¬ ÔÚ ÃÀ ¹ú ³Æ Îª Í¶ ×Ê ¹« Ë¾ £¨ Investment Company£©£¬ÔÚÓ¢¹úºÍ

ÎÒ¹úÏã¸Û³ÆÎª¼¯ºÏÍ¶×Ê¼Æ»®£¨Collective Investment Schemes£©£¬ÔÚÈÕ

±¾ ¡¢ º« ¹ú ºÍ ÎÒ ¹ú Ì¨ Íå ³Æ Îª Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê ÐÅ ÍÐ ¡£ ¸÷ ¹ú ·¨ ÖÆ ¶Ô Í¶ ×Ê »ù ½ð ¶¨ Òå

µÄ ·Ö Æç ²» ½ö Ìå ÏÖ ÁË Á¢ ·¨ ¼¼ Êõ µÄ ²î Òì £¬ ¸ü ÖØ Òª µÄ ÊÇ ·´ Ó³ ÁË ¸÷ ¹ú ÔÚ »ù ½ð

ÁìÓò½ðÈÚ´´ÐÂµÄ¹ã¶ÈºÍÉî¶È¡£

    ¢Ù   Ã· ÖÙ Ð­ £º ¡¶ Ãñ ·¨ Òª Òå ¡· £¬ ÖÐ ¹ú Õþ ·¨ ´ó Ñ§ ³ö °æ Éç 1998Äê °æ £¬ µÚ 224-225Ò³ ¡£

    ¢Ú  Áº»ÛÐÇ£º¡¶³ÏÊµÐÅÓÃÔ­ÔòÓëÂ©¶´²¹³ä¡·£¬ÔØÓÚÁº»ÛÐÇÖ÷±à£º¡¶ÃñÉÌ·¨ÂÛ´Ô¡·µÚ2¾í£¬·¨

ÂÉ³ö°æÉç1994Äê°æ£¬µÚ63Ò³¡£



    ¸÷ ¹ú ·¨ ÖÆ Ò» °ã ´Ó Ö÷ Ìå ½Ç ¶È »ò ´Ó ¹¦ ÄÜ ½Ç ¶È ¶Ô Í¶ ×Ê »ù ½ð ½ø ÐÐ ¶¨ Òå ¡£

Ç° Ò» ÖÖ ¶¨ Òå ·½ Ê½ ÓÖ ¿É ·Ö Îª Á½ ÖÖ ÐÎ Ê½ £º ×Å ÖØ ÓÚ »ù ½ð Õâ ÖÖ Ö÷ Ìå Ëù Ìå ÏÖ µÄ

»ú ÖÆ »ò Êµ ÖÊ µÄ »ú ÖÆ Ö÷ Òå µÄ ¶¨ Òå ºÍ ×Å ÖØ ÓÚ »ù ½ð Õâ ÖÖ Ö÷ Ìå µÄ ·¨ ÂÉ ÐÎ Ê½ »ò

½á ¹¹ µÄ ÐÎ Ê½ Ö÷ Òå µÄ ¶¨ Òå ¡£ ÔÚ ±Ê Õß ¿´ À´ £¬ ¶Ô Í¶ ×Ê »ù ½ð ÓÐ Èý ÖÖ µä ÐÍ µÄ ¶¨

Òå·½Ê½£º»úÖÆÖ÷Òå¡¢ÐÎÊ½Ö÷Òå¡¢¹¦ÄÜÖ÷Òå¡£

    1£® »ú ÖÆ Ö÷ Òå Ê½ ¶¨ Òå ¡£ Õâ ÖÖ ¶¨ Òå ·½ Ê½ ÒÔ ÃÀ ¹úÎª´ú±í¡£ÃÀ¹ú¡¶1940

ÄêÍ¶×Ê¹«Ë¾·¨¡·£¨1940 Investment Company Law Section3(a)£©½«Í¶

×Ê ¹« Ë¾ ¶¨ Òå Îª £º ¡° ÈÎ ºÎÖ÷Òª´ÓÊÂºÍÄâÖ÷Òª´ÓÊÂÍ¶×Ê¡¢ÔÙÍ¶×ÊºÍÖ¤È¯½»

Ò× µÄ ·¢ ÐÐ ÈË £¬ ²¢ ÇÒ ¸Ã ·¢ÐÐÈËÓµÓÐ»òÄâ¹ºÂòµÄÍ¶×ÊÖ¤È¯£¨²»°üÀ¨Õþ¸®Ö¤

È¯ £© ²» µÍ ÓÚ Æä ±¾ Éí ×Ê ²ú×ÜÖµµÄ40£¥¡­¡­¡£¡±ÒÀ¸Ã¶¨Òå£¬ÃÀ¹úÍ¶×Ê¹«Ë¾

¾ß ÓÐ ´Ó ÊÂ Í¶ ×Ê ºÍ ÔÙ Í¶ ×Ê Òµ Îñ ÇÒ Í¶ ×Ê µÄ Ö÷ Òª ¶Ô Ïó Îª ÓÐ ¼Û Ö¤ È¯ µÈ Á½ ¸ö ÌØ

µã¡£ÖÁÓÚÊÇ·ñ¡°Ö÷Òª¡±´ÓÊÂÖ¤È¯Í¶×Ê£¬ÃÀ¹ú·¨²ÉÓÃÁËÁ½Ïî¶ÀÁ¢µÄ±ê×¼£º

Æä Ò» ÊÇ Ö÷ ¹Û ±ê ×¼ £¬ ¼´ Ò»¼Ò¹«Ë¾¡°ÏÔÊ¾¡±ËüÖ÷Òª´ÓÊÂÖ¤È¯Í¶×ÊÒµÎñ¡£ÔÚ

Êµ¼ùÖÐ£¬Ö¤È¯½»Ò×Î¯Ô±»áÖ÷ÒªÒÀ¾ÝÈçÏÂÒòËØÓèÒÔÅÐ¶Ï£º£¨1£©¹«Ë¾µÄÀú

Ê·Çé¿ö£»£¨2£©¹«Ë¾µÄÕþ²ßËµÃ÷£»£¨3£©¹«Ë¾¶­ÊÂ¡¢¸ß¼¶Ö°Ô±µÄÐÐÎª£»£¨4£©¹«

Ë¾×Ê²úµÄÐÔÖÊ£»£¨5£©ÊÕÒæÀ´Ô´¡£¢ÙÆä¶þÊÇ¿Í¹Û±ê×¼£¬¼´¹«Ë¾×Ê²ú40£¥

ÒÔÉÏÓÃÓÚÖ¤È¯Í¶×Ê¡£

    ¸Ã·¨¶Ô¡°¹«Ë¾¡±Ò»´Ê×÷¿í·º½âÊÍ£¬Ëü°üÀ¨¹«Ë¾·¨ÈË¡¢ºÏ»ï¡¢Ð­»á¡¢ºÏ

¹É¹«Ë¾¡¢ÐÅÍÐ¡¢»ù½ðÒÔ¼°ÆäËûÈËµÄ×éÖ¯Ìå£¨Section2(a)(8)£©¡£¸Ã¶¨Òå

·´ Ó³ ÁË ÃÀ ¹ú ·¨ µÄ ¾­ Ñé Ö÷ Òå ´« Í³ £¬ ¼È Ã» ÓÐ ·´ Ó³ Í¶ ×Ê ¹« Ë¾ µÄ ·¨ ÂÉ ÐÎ Ê½ »ò

½á ¹¹ £¬ Ò² Ã» ÓÐ Ìå ÏÖ ¸÷ µ±ÊÂÈËÖ®¼äµÄÈ¨ÀûÒåÎñ¹ØÏµ£¬¶øÊÇ×¢ÖØÍ¶×Ê¹«Ë¾

Ëù Ìå ÏÖ µÄ »ú ÖÆ »ò ¾­ ¼Ã ÌØ Õ÷ £¬ ¼´ ¹ã ´ó Í¶ ×Ê Õß ÒÔ ¹É È¨ Îª »ù ´¡ ½« ×Ê ½ð ½» ÓÉ

ËûÈËÍ¶×ÊÓÚÖ¤È¯¡£

    2£® ÐÎ Ê½ Ö÷ Òå Ê½ ¶¨ Òå ¡£ Õâ ÖÖ ¶¨ Òå ·½ Ê½ ÒÔ ÈÕ ±¾¡¢º«¹úÖ¤È¯Í¶×ÊÐÅÍÐ

×î Îª µä ÐÍ ¡£ ÈÕ ±¾ ¡¶ Ö¤ È¯Í¶×ÊÐÅÍÐ·¨¡·µÚ¶þÌõµÚÒ»Ïî½«Ö¤È¯Í¶×ÊÐÅÍÐ¶¨

Òå Îª £º ¡° »ù ÓÚ Î¯ ÍÐ ÈË µÄÖ¸Ê¾£¬ÒÔ½«ÐÅÍÐ²Æ²ú×÷Îª¶ÔÌØ¶¨ÓÐ¼ÛÖ¤È¯µÄÍ¶

×Ê ¼Ó ÒÔ ÔË ÓÃ Îª Ä¿ µÄ µÄ ÐÅÍÐ£¬ÇÒÒÔ½«ÊÜÒæÈ¨·Ö¸î£¬Ê¹²»ÌØ¶¨µÄ¶àÊýÈËÈ¡

µÃÎª×ÚÖ¼Õß¡£¡±º«¹ú¡¶Ö¤È¯Í¶×ÊÐÅÍÐÒµ·¨¡·µÚ¶þÌõµÚÒ»ÏîµÄ¶¨ÒåÓëÈÕ±¾

    ¢Ù  Peter Farmery¡¢Keith Walmsley: United States Securities and Investments Regu-

lation Handbook, Graham & Trotman, 1992 , p. 178.



Àà ËÆ £º ¡° Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê ÐÅ ÍÐ ÊÇ Ö¸ ÊÜ ÍÐ Õß °´ ÕÕ Î¯ ÍÐ Õß µÄ Ö¸ Ê¾ £¬ ½« Í¶ ×Ê ÐÅ ÍÐ µÄ

ÐÅ ÍÐ ²Æ ²ú Ïò ÌØ ¶¨ ÓÐ ¼Û Ö¤ È¯ ½ø ÐÐ Í¶ ×Ê ºÍ Ê¹ ÓÃ £¬ ²¢ ·Ö ¸î Æä ÊÕ Òæ È¨ £¬ ÒÔ Ê¹ ²»

ÌØ ¶¨ ¶à Êý ÈË »ñ È¡ Ö® Îª Ä¿ µÄ ¡± ¡£ ÈÕ ¡¢ º« ¶¨ Òå Ê× ÏÈ ½« Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê ÏÞ ¶¨ ÔÚ ÐÅ ÍÐ

µÄ ·¶ Î§ Ö® ÄÚ £¬ ÊÜ ÐÅ ÍÐ ·¨ Àí ¹æ ·¶ £» Æä ´Î ½Ò Ê¾ ÁË Î¯ ÍÐ ÈË ¡¢ ÊÜ ÍÐ ÈË ¼° ÊÜ Òæ ÈË

Ö® ¼ä µÄ È¨ Àû Òå Îñ ¹Ø Ïµ £» ÔÙ ´Î Ã÷ È· ÁË Í¶ ×Ê ¶Ô Ïó ÊÇ ÌØ ¶¨ µÄ Ö¤ È¯ ¡£ ÔÚ Õâ ÖÖ

¶¨ Òå ·½ Ê½ ÏÂ £¬ »ù ½ð Õâ ÖÖ ÌØ Êâ Ö÷ Ìå µÄ ·¨ ÂÉ ½á ¹¹ ÒÔ ¼° ¸÷ ¸ö µ± ÊÂ ÈË µÄ µØ Î»

¶¼ µÃ µ½ ÁË ³ä ·Ö µÄ ·´ Ó³ ¡£

    3£® ¹¦ ÄÜ Ö÷ Òå Ê½ ¶¨ Òå ¡£ Õâ ÖÖ ¶¨ Òå ·½ Ê½ ÒÔ Ó¢ ¹ú ¼° ÎÒ ¹ú Ïã ¸Û Îª ´ú ±í ¡£ Ó¢

¹ú ¡¶ 1986Äê ½ð ÈÚ ·þ Îñ ·¨ ¡· £¨ Financial Services Act 1986£©µÚÆßÊ®ÎåÌõµÚÒ»Ïî

½« ¼¯ ºÏ Í¶ ×Ê ¼Æ »® ¶¨ Òå Îª £º ¡° ÓÐ ¹Ø Ä³ Ð© ×Ê ²ú µÄ ÈÎ ºÎ °² ÅÅ £¬ Í¨ ¹ý Õâ ÖÖ °² ÅÅ Ê¹ ²Î

Óë Õß ÄÜ ¹» µÃ µ½ ÓÉ ÓÚ »ñ È¡ ¡¢ Õ¼ ÓÐ ¡¢ ¹Ü Àí »ò ´¦ ÖÃ Õâ Ð© ×Ê ²ú Ëù ´ø À´ µÄ Àû Èó »ò ÊÕ

Òæ £¬ ¶ø ÇÒ ²Î Óë Õß ²¢ ²» ¶Ô ×Ê ²ú ½ø ÐÐ ÈÕ ³£ ¿Ø ÖÆ ¡± ¡£ ÏÔ È» £¬ Õâ Àï µÄ ¡° »ñ È¡ ¡¢ Õ¼ ÓÐ ¡¢

¹Ü Àí »ò ´¦ ÖÃ ¡± ÊÇ Í¶ ×Ê ºÍ ÔÙ Í¶ ×Ê µÄ Áí Ò» ÖÖ ±í Êö ¡£ Óë ÃÀ ¡¢ ÈÕ Á½ ¹ú Ïà ±È £¬ Ó¢ ¹ú µÄ

¶¨ Òå Ïà µ± ³é Ïó ¿í ·º £¬ Òò Îª Ëü Ã» ÓÐ ¶Ô ²Æ ²ú µÄ ÐÔ ÖÊ ¡¢ °² ÅÅ µÄ ÐÎ Ê½ ÒÔ ¼° ²Æ ²ú ¹Ü

Àí µÄ º¬ Òå µÈ ×÷ ³ö ÏÞ ¶¨ £¬ Ö» ÊÇ Ç¿ µ÷ Õâ ÖÖ ÖÆ ¶È °² ÅÅ µÄ ¾­ ¼Ã ¹¦ ÄÜ ¡£

    ÎÒ ¹ú ¡¶ Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê »ù ½ð ¹Ü Àí ÔÝ ÐÐ °ì ·¨ ¡· £¨ ÒÔ ÏÂ ¼ò ³Æ ¡¶ ÔÝ ÐÐ °ì ·¨ ¡· £© µÚ ¶þ

Ìõ ½« Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê »ù ½ð ¶¨ Òå Îª £º ¡° Ò» ÖÖ Àû Òæ ¹² Ïí ¡¢ ·ç ÏÕ ¹² µ£ µÄ ¼¯ ºÏ Ö¤ È¯ Í¶

×Ê ·½ Ê½ £¬ ¼´ Í¨ ¹ý ·¢ ÐÐ »ù ½ð µ¥ Î» £¬ ¼¯ ÖÐ Í¶ ×Ê Õß µÄ ×Ê ½ð ÓÉ »ù ½ð ÍÐ ¹Ü ÈË ÍÐ

¹Ü £¬ ÓÉ »ù ½ð ¹Ü Àí ÈË ¹Ü Àí ºÍ ÔË ÓÃ ×Ê ½ð ´Ó ÊÂ ¹É Æ± ¡¢ Õ® È¯ µÈ ½ð ÈÚ ¹¤ ¾ß Í¶ ×Ê ¡£ ¡±

ÎÒ ¹ú ÏÖ ÐÐ ·¨ ¹æ ¶Ô Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê »ù ½ð µÄ ¶¨ Òå ¼æ ¾ß ¹¦ ÄÜ Ö÷ Òå ¡¢ ÐÎ Ê½ Ö÷ Òå ÌØ µã £º

Æä Ò» £¬ ¡¶ ÔÝ ÐÐ °ì ·¨ ¡· ²¢ ²» ½« Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê »ù ½ð ÊÓ Îª Ä³ ÖÖ ·¨ ÂÉ Ö÷ Ìå £¬ ¶ø ÊÇ ½« Æä

ÊÓ Îª Ò» ÖÖ Í¶ ×Ê ·½ Ê½ »ò ½ð ÈÚ ¹¤ ¾ß £¬ Òò ¶ø ¸Ã ·¨ ´Ó Í¶ ×Ê Õß ½Ç ¶È À´ ¶¨ Òå £» Æä

¶þ £¬ ¸Ã ¶¨ Òå »ù ±¾ ²û Ã÷ ÁË »ù ½ð µÄ ·¨ ÂÉ ½á ¹¹ ºÍ ¸÷ ¸ö µ± ÊÂ ÈË Ö® ¼ä µÄ ¹Ø Ïµ £¬ ÔÚ

Õâ Ò» µã ÉÏ ¿É ÒÔ ¿´ µ½ ÈÕ º« Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê ÐÅ ÍÐ ·¨ µÄ Ó° Ïì £¬ µ« ÎÒ ¹ú ·¨ ²¢ Î´ ½« Ö¤

È¯ Í¶ ×Ê »ù ½ð ¶¨ ÐÔ Îª ÐÅ ÍÐ µÄ Ò» ÖÖ ¡£

    ¸÷ ¹ú ¶Ô Í¶ ×Ê »ù ½ð µÄ ·¨ ÖÆ ¶¨ Òå ²î Òì ºÜ ´ó £¬ Ñ§ Àí ¶¨ Òå Òà ÖÚ Ëµ ·× ç¡ ¡£ ¢Ù

¾Í ±¾ Êé ÑÐ ¾¿ Ö¼ È¤ ¶ø ÑÔ £¬ ¶Ô Í¶ ×Ê »ù ½ð ¸ø ³ö Íê Õû µÄ ¡¢ Î© Ò» µÄ ¶¨ Òå ²¢ ·Ç ±Ø

    ¢Ù  ÔÚÎÒ¹ú¶ÔÍ¶×Ê»ù½ð¶¨ÒåÖÁÉÙ¿É·ÖÎªËÄÀà£ºÍ¶×Ê¹¤¾ß¶¨Î»¡¢ÐÅÍÐÒµÎñ¶¨Î»¡¢¼¯ºÏ×Ê±¾

¶¨Î»¡¢Í¶×Ê·½Ê½¶¨Î»¡£²Î¼ûÓà¾¢ËÉÖ÷±à£º¡¶ÖÐ¹úÉæÍâ¾­¼Ã·¨ÂÉÎÊÌâÐÂÌ½¡·£¬Îäºº´óÑ§³ö°æÉç

1999Äê°æ£¬µÚ466-467Ò³¡£



Òª £¬ µ« ¶Ô ¸Ã ¸Å Äî µÄ »ù ±¾ ÄÚº­ºÍÍâÑÓÓ¦Ã÷È·½ç¶¨¡£ÔÚ±ÊÕß¿´À´£¬Í¶×Ê»ù

½ð¸ÅÄî¾ßÓÐÈçÏÂÌØµã£º

    1£®Í¶×Ê»ù½ðÊÇÒ»ÖÖ¼¯ºÏÍ¶×ÊÖÆ¶È£¬Æä×Ê±¾£¨»ò×Ê½ð£©ÓÉ²»ÌØ¶¨¶à

Êý ÈË ¼¯ ºÏ ¶ø ³É £¬ ×Ê ±¾ ¼¯ ºÏ ·½ Ê½ Ò» °ã ÊÇ ÒÔ ·¢ ÐÐ Ö¤ È¯ ·½ Ê½ Ä¼ ¼¯ ¡£ µ« Æä ¾ß

ÌåÔË×÷·½Ê½ÒòÍ¶×Ê»ù½ðÐÍÌ¬¶øÒì¡£

    2£® Í¶ ×Ê »ù ½ð ÒÔ Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê Îª Ö÷ Òª Òµ Îñ ¡£ ¹Ø ÓÚ Í¶×Ê»ù½ð¶ÔÏó£¬´óÖÂ

ÓÐ Èý ÖÖ ²» Í¬ ¹æ ¶¨ £º Æä Ò» ÊÇ¹æ¶¨ÒÔÓÐ¼ÛÖ¤È¯ÎªÏÞ£¬ÈçÈÕ±¾£»Æä¶þÊÇ¹æ¶¨

ÒÔ Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê Îª Ö÷ £¬ Èç ÃÀ ¹ú£»ÆäÈýÊÇ²»ÏÞ¶¨Í¶×Ê¶ÔÏó£¬ÈçÓ¢¹ú¡¶1986Äê

½ð ÈÚ ·þ Îñ ·¨ ¡· £¬ µ« ÊÇ £¬ ¸Ã·¨¸ù¾ÝÍ¶×Ê¶ÔÏóµÄ²»Í¬½«¼¯ºÏÍ¶×Ê¼Æ»®·ÖÎª

Á½Àà£º¡°ÒÑÊÚÈ¨µÄ¼¯ºÏÍ¶×Ê¼Æ»®¡±£¨authorised collective investment

schemes£©Óë¡°Î´ÊÚÈ¨µÄ¼¯ºÏÍ¶×Ê¼Æ»®¡±£¨unauthorised collective in-

vestment schemes£©¡£Á½ÕßµÄÖ÷ÒªÇø±ðÊÇ£º£¨1£©ÒÑÊÚÈ¨µÄ¼¯ºÏÍ¶×Ê¼Æ

»® µÄ ²Æ ²ú ÔË ÓÃ Ö÷ Òª ÏÞ ÓÚ Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê £» Î´ ÊÚ È¨ µÄ ¼¯ ºÏ Í¶ ×Ê ¼Æ »® ¿É ½Ï ×Ô ÓÉ

µØÔËÓÃÆä²Æ²ú¡££¨2£©ÒÑÊÚÈ¨µÄ¼¯ºÏÍ¶×Ê¼Æ»®¿ÉÒÔÏò¹«ÖÚÄ¼¼¯×Ê½ð£¬¶ø

Î´ ÊÚ È¨ µÄ ¼¯ ºÏ Í¶ ×Ê ¼Æ »® ²» ÄÜ Ïò ¹« ÖÚ Ä¼ ¼¯ ×Ê ½ð £¬ Æä ·¢ Æð ÊÜ µ½ Ò» ¶¨ ÏÞ

ÖÆ ¡£ ¢Ù Òò ´Ë £¬ ±¾ Êé Í¶ ×Ê »ù½ðÓ¦Ö¸Ö÷Òª´ÓÊÂÖ¤È¯Í¶×ÊµÄ¡°ÒÑÊÚÈ¨µÄ¼¯ºÏ

Í¶×Ê¼Æ»®¡±¡£

£¨¶þ£©Í¶×Ê»ù½ðÐÍÌ¬

    ¸÷ ¹ú Í¶ ×Ê »ù ½ð ÓÐ ²» Í¬ µÄ ÐÍ Ì¬ £¬ Æä ²ú Éú »ò ÐË Ë¥ ÓÐ Æä Àú Ê· »ò ÉÌ Òµ ±³

¾° ¢Ú £¬ ±¾ Êé ²» ´ò Ëã ¶Ô ´Ë Ïê Ï¸ ÌÖ ÂÛ ¡£ Í¶ ×Ê »ù ½ð °´ ²» Í¬ ±ê ×¼ ¿É ÒÔ ÓÐ ²» Í¬

·Ö Àà £¬ µ« ÊÇ ×î »ù ±¾ µÄ ·ÖÀà£¬Í¬Ê±Ò²ÊÇÓë»ù½ð¹ÜÀíÈËÐÅÀµÒåÎñ·¨ÂÉ¹æÖÆ

ÃÜ ÇÐ Ïà ¹Ø µÄ ·Ö Àà ÓÐ Á½ ÖÖ£ºÆäÒ»£¬°´×éÖ¯ÐÎÊ½µÄ²»Í¬·ÖÎª¹«Ë¾ÐÍ»ù½ðÓë

Æõ Ô¼ ÐÍ »ù ½ð £» Æä ¶þ £¬ °´Ëù·¢ÐÐµÄÖ¤È¯ÊÇ·ñ¿ÉÒÔÊê»Ø·ÖÎª¿ª·ÅÊ½»ù½ðÓë

·â ±Õ Ê½ »ù ½ð ¡£ Õâ Á½ ÖÖ ·Ö Àà ·¨ ÊÇ Ïà »¥ ¶À Á¢ µÄ £¬ ¼´ ÎÞ ÂÛ ¹« Ë¾ ÐÍ »ù ½ð »¹ ÊÇ

Æõ Ô¼ ÐÍ »ù ½ð ¶¼ ÓÐ ¿ª ·Å Ê½Óë·â±ÕÊ½Ö®·Ö£¬Í¬Ñù£¬ÎÞÂÛ¿ª·ÅÊ½»ù½ð»¹ÊÇ·â

±Õ Ê½ »ù ½ð Òà ¶¼ ÓÐ ¹« Ë¾ ÐÍ Óë Æõ Ô¼ ÐÍ Ö® ·Ö ¡£

    1£® ¹« Ë¾ ÐÍ ºÍ Æõ Ô¼ ÐÍ

    ¹« Ë¾ ÐÍ £¨ Statutory Type£©ÊÇÖ¸ÒÀ¹«Ë¾·¨×é³ÉµÄ¹É·ÝÓÐÏÞ¹«Ë¾£¬

    ¢Ù  ¡¶Ó¢¹ú½ðÈÚ·þÎñ·¨¡·µÚÆßÊ®ÎåÌõ¡¢ÆßÊ®ÁùÌõ¡£

    ¢Ú  Ò°´åÖ¤È¯Í¶×ÊÐÅÍÐÎ¯ÍÐ¹«Ë¾£¬¡¶·¨ÈËÍ¶×ÊÕßÓë×Ê²úÔËÓÃ¡·£¬Ì¨ÍåÍ¶×ÊÔÂ¿¯Éç1983Äê

°æ£¬µÚ°ËÕÂ¡£



Í¨¹ý·¢ÐÐ¹ÉÆ±À´¼¯ºÏÍ¶×ÊÈËµÄ×Ê½ð£¬²¢ÔËÓÃÓÚÖ¤È¯Í¶×Ê£¬ÒÔ¹ÉÀûÐÎÊ½

¶Ô Í¶ ×Ê ÈË½øÐÐÀûÒæ·ÖÅäµÄÒ»ÖÖ»ù½ðÐÍÌ¬¡£ÃÀ¹úÍ¶×Ê¹«Ë¾Ò»°ãÎª¹«Ë¾

ÐÍ»ù½ð£¬Ïã¸Û»¥»Ý»ù½ð£¨mutual fund£©¡¢Ó¢¹úÍ¶×ÊÐÅÍÐ£¨investment

trust£©¾ùÎª¹«Ë¾ÐÍ»ù½ð¡£

    ÆõÔ¼ÐÍ£¨Contract Type£©»ù½ðÊÇ¸ù¾ÝÐÅÍÐ·¨£¬»ò²ÎÕÕÐÅÍÐ·¨Àí×é½¨

µÄ»ù½ð£¬Æä¾ÝÒÔÉèÁ¢µÄÎÄ¼þÎª»ù½ðÆõÔ¼¡£»ù½ðÆõÔ¼ÔÚÓÐÐÅÍÐ·¨µÄ¹ú¼Ò

ÎªÐÅÍÐÆõÔ¼£¬ÔÚÃ»ÓÐÐÅÍÐ·¨µÄ¹ú¼ÒÒà²ÎÕÕÐÅÍÐ·¨µÄ¾«Éñ£¬¼´»ù½ðÆõÔ¼

°²ÅÅÊÂÊµÉÏ¾ßÓÐÐÅÍÐÆõÔ¼µÄÌØÕ÷¡£¢ÙÊ×ÏÈÐÅÍÐ»ù½ðÊÇÒÀ¾ÝÐÅÍÐÆõÔ¼´Ó

Í¶×ÊÕßÄÇÀïÄ¼¼¯¶ø³É£»Æä´ÎÎ¯ÍÐÈËÓëÊÜÍÐÈË½Ô×ñÕÕÐÅÍÐÆõÔ¼½øÐÐ¹ÜÀí

¾­Óª»î¶¯£»ÔÙ´Î»ù½ðÊÕÒæÒà°´ÕÕÐÅÍÐÆõÔ¼ÔÚµ±ÊÂÈËÖ®¼ä½øÐÐ·Ö¸î¡£Æõ

Ô¼ÐÍ·¶Î§ºÜ¹ã£¬°üÀ¨ÈÕ±¾¡¢º«¹ú¡¢ÎÒ¹úÌ¨ÍåµÄÖ¤È¯Í¶×ÊÐÅÍÐ¡¢Ó¢¹úºÍÎÒ

¹ú Ïã ¸Û µÄ µ¥ Î» ÐÅ ÍÐ £¨ unit trust£© ¡¢ ÒÔ ¼° ÎÒ ¹ú Ö¤ È¯ Í¶ ×Ê »ù ½ð ¡£

    ¹«Ë¾ÐÍÓëÆõÔ¼ÐÍ»ù½ðµÄÖ÷ÒªÇø±ðÓÐÈçÏÂ¼¸µã£º£¨1£©·¨ÂÉÒÀ¾Ý²»

Í¬ ¡£ ¹« Ë¾ÐÍ»ù½ðÊÇÒÀ¾Ý¹«Ë¾·¨×é½¨µÄ£»ÆõÔ¼ÐÍ»ù½ðÊÇÒÀ¾Ý»ù½ðÆõÔ¼

×é ½¨ µÄ £¬Ò»°ãÒÔÐÅÍÐ·¨ÎªÆõÔ¼ÐÍ»ù½ðÉèÁ¢µÄÒÀ¾Ý£¨Ö¸ÓÐÐÅÍÐ·¨µÄ¹ú

¼Ò£©¡££¨2£©¾ÝÒÔÉèÁ¢¡¢ÔËÓªµÄÎÄ¼þÐÔÖÊ²»Í¬¡£Ç°ÕßÊÇ¹«Ë¾ÕÂ³Ì¢Ú£»ºóÕß

ÊÇ»ù½ðÆõÔ¼£¨ÔÚÓÐÐÅÍÐ·¨¹ú¼ÒÎªÐÅÍÐÆõÔ¼£©¡££¨3£©·¨ÂÉµØÎ»²»Í¬¡£Ç°

ÕßÓÐ·¨ÈË×Ê¸ñ£»ºóÕßÎÞ·¨ÈË×Ê¸ñ¡££¨4£©»ù½ð·¢ÐÐµÄÖ¤È¯Ëù±íÕÃµÄÈ¨Àû

ÐÔ ÖÊ ²» Í¬¡£¹«Ë¾ÐÍÍ¶×Ê»ù½ð·¢ÐÐµÄÊÇ¹ÉÆ±£¬Ëü±íÕÃµÄÈ¨ÀûÔÚÐÔÖÊÉÏ

Îª¡°¹ÉÈ¨¡±£»ÆõÔ¼ÐÍ»ù½ð·¢ÐÐµÄÖ¤È¯ÊÇÊÜÒæÆ¾Ö¤£¬Ëü±íÕÃµÄÈ¨ÀûÔÚÐÔÖÊ

ÉÏÎª¡°ÊÜÒæÈ¨¡±¡££¨5£©Í¶×ÊÕßµØÎ»²»Í¬¡£ÀíÂÛÉÏ¹«Ë¾ÐÍ»ù½ðµÄÍ¶×ÊÕß

×÷Îª¹«Ë¾µÄ¹É¶«ÓÐÈ¨¶Ô¹«Ë¾µÄÖØ´ó¾ö²ß½øÐÐÉóÅú£¬·¢±í×Ô¼ºµÄÒâ¼û£»

Æõ Ô¼ ÐÍ »ù½ðÍ¶×ÊÕß×÷ÎªÐÅÍÐÆõÔ¼ÖÐ¹æ¶¨µÄÊÜÒæÈË£¬¶Ô»ù½ðÖØ´óÍ¶×Ê

    ¢Ù  ÓÐÈËÈÏÎª¹«Ë¾ÐÍ»ù½ðÊÇ¸ù¾Ý¹«Ë¾·¨×é½¨µÄ»ù½ð£¬ÓëÆäÏà¶ÔÓ¦£¬ÆõÔ¼ÐÍ»ù½ðÊÇ¸ù¾ÝÆõ

Ô¼·¨×é½¨µÄ»ù½ð£¬ÕâÖÖÂÛµã·¸ÁËÍûÎÄÉúÒåµÄÃ«²¡¡£ÎÞÂÛÊÇÆõÔ¼ÐÍ»ù½ð»¹ÊÇ¹«Ë¾ÐÍ»ù½ð£¬¹æ·¶

»ù½ðÄÚ²¿¹ØÏµ£¨¼´»ù½ð¹ÜÀíÈË¡¢»ù½ðÍÐ¹ÜÈË¡¢»ù½ð³ÖÓÐÈËÈýÕßÖ®¼äÈ¨ÀûÒåÎñ¹ØÏµ£©µÄ×îÖØÒª·¨

ÂÉÎÄ¼þ¾ùÎªÆõÔ¼£¬ÈçÃÀ¹úÍ¶×Ê¹«Ë¾µÄÍ¶×Ê¹ËÎÊÆõÔ¼¡¢ÆõÔ¼ÐÍ»ù½ðµÄ»ù½ðÆõÔ¼»òÐÅÍÐÆõÔ¼£¬Æõ

Ô¼Ö»ÊÇÒ»ÖÖÔØÌå»òÐÎÊ½£¬ÆõÔ¼·¨²¢²»ÄÜ½ç¶¨ÆõÔ¼ÐÍ»ù½ðµÄÖÆ¶ÈÉè¼Æ¡£¶øÇÒ´ÓÂß¼­ÉÏ¿´£¬¹«Ë¾

ÓëÆõÔ¼²»ÊÇÒ»¸ö²ã´ÎµÄ¸ÅÄî£¬ÓëÆä¶ÔÓ¦µÄÓ¦ÎªÐÅÍÐ¡£¶ÔÓÚÃ»ÓÐÐÅÍÐ·¨µÄ¹ú¼ÒÔòÍùÍù²ÎÕÕÐÅ

ÍÐ·¨Àí»ò¾«Éñ¡£

    ¢Ú  ×¼È·µØËµ£¨ÒÔÃÀ¹úÍ¶×Ê¹«Ë¾ÎªÀý£©£¬Í¶×Ê¹«Ë¾¾ÝÒÔÉèÁ¢µÄÎÄ¼þÎª¹«Ë¾ÕÂ³Ì£¬µ«¾ÝÒÔ

ÔËÓªµÄÎÄ¼þÖ÷ÒªÊÇÍ¶×Ê¹ËÎÊºÏÍ¬£¨investment advisor contract£©£¬Êµ¼ÊÉÏÕæÕýÈ·¶¨¹«Ë¾ÐÍ»ù

½ð ·¨ ÂÉ ¹Ø Ïµ £¨ ¼´ Í¶ ×Ê ¹Ë ÎÊ ¡¢ ¶­ ÊÂ ¡¢ ¹É ¶« Ö® ¼ä È¨ Àû Òå Îñ ¹Ø Ïµ £© µÄ ÎÄ ¼þ ÊÇ ºó Õß ¡£
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