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1第一部分

第一部分    欧洲赔率    

自从英国人奥格登从原始的赔率现象中发明了现代赔率以

来，赔率已经历了两百多年的打磨。在今天，无论是体育竞技

还是美国总统选举、股市指数涨落还是奥斯卡金奖的归属，都

有赔率如影随形的贯穿始终。而我们中国彩民开始接触赔率，

是从 2001 年发行足彩开始。这是一个从陌生到熟悉、从不屑到

重视的认知过程，经过无数实践证明，能够了解并掌握赔率知识，

并把它运用到足彩投注中，绝对是提高命中率并节约资金的有

效途径。
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2
足球财富
——欧赔与亚盘足彩研究 

第一章    欧赔基础知识
    

赔率这一起源于欧洲至今已经两百多年的价值形式，贯穿着当今世界的各个角落。

了解和掌握赔率知识，是破解足彩成功密码的重要工具。

【本章要点】

   
   要点 1：了解概率与赔率的关联性和转换模式。

   要点 2：了解构成赔率的重要元素有哪些。

   要点 3：了解赔率的盈利模式。

  
第一节  什么是欧洲赔率

自从英国人奥格登从原始的赔率现象中发明了现代赔率以来，赔率已经历了两百多

年的打磨。在今天，无论是体育竞技还是美国总统选举、股市指数涨落还是奥斯卡金奖

的归属，都有赔率如影随形地贯穿始终。而我们中国彩民开始接触赔率，是从 2001 年

发行足彩开始。这是一个从陌生到熟悉、从不屑到重视的认知过程，经过无数实践证明，

能够了解并掌握赔率知识，并把它运用到足彩投注中，绝对是提高命中率并节约资金的

有效途径。

我们对赔率的参考，主要来源于海外博彩公司提供的相关赔率数据，也就是说，我

们要从博彩公司对一场比赛的态度中去发现端倪寻找契机。那么赔率就成了广大玩家和

庄家博弈对接的切口，它既是玩家作出投资结论的基础，也是庄家谋取利益的手段，更

是庄闲两家规避风险和完成利润的直接工具。因此，可以做出定义：赔率是博彩游戏中

的焦点，它是庄闲两家对话的衔接，更是双方博弈的前沿。那么，对赔率的研究就成了

足彩投资过程中不可或缺的一个重要环节了。

我们先看一组数据，这是 2008 年美国总统大选各大主流公司开出的赔率。

总统候选 赔率

奥巴马 1.07

麦卡恩 4.30
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3
第一部分

第一章

不了解赔率的朋友可能不知道这些数字代

表什么，然而地球人都知道了结果，奥巴马当

选美国总统。从表中可以看到，奥巴马获选的

赔率明显低于麦凯恩，也就是说如果我买 1,000

元的奥巴马获胜，我将得到包括本金在内的

2,070 元的回报，而我买麦凯恩回报则是 5,300

元，可见，回报较低的奥巴马的获胜概率自然

更大一些。通过这个实例，展示了赔率的主要

一个特点，即概率越高其回报的水平越低，反

之，就会高些。但是，并不是所有的最低赔率

就会是最终的结果，只能说它存在着较高的概

率而已，要知道概率和结果之间终究还是有着

转化和实现的距离的。如下例：

 2009 欧洲冠军杯夺冠赔率

如表，这是英国的威廉希尔公司开出的 2008-2009 赛季欧洲俱乐部冠军杯夺冠赔

率。我们可以看到其中最高一项是拜仁慕尼黑夺冠，高达 17.00，最低的一项是曼联的

3.00，与之最接近的是巴塞罗那的 4.00。我们都已知道了结果，最终是巴塞罗那 2-0 击

败呼声最高的曼联夺冠。那么，就会有人要问，既然权威博彩公司最看好曼联，为什么

最终是巴塞罗那笑到最后那？这个赔率和美国大选的区别又在哪里？

关于对这两个不同现象，暂时做出的浅显解释为：概率并不等于赔率，而概率也不

是赔率的最终结果。赔率是专业博彩机构通过对信息和赔率对象深层剖析后得出的一种

概率高低的表现形式。赔率的表现形式除了存在对赔率对象的客观反映外，还包含着开

出赔率的博彩机构（庄家）的财务诉求即博彩公司的盈利模式。而最简单的解释就是：

赔率是概率、实力还有一些综合因素的市场化表现形式。关于对赔率内涵的更多诠释，

将在本部分的章节中逐渐深入。

在足球竞技项目上，我们都知道一场比赛可能会出现三种结果：胜、平、负，其对

应的赔率也是三种形式：

“赔率无处不在”，博彩公司对奥巴

马的获选概率做出了精准的估算，最终奥巴

马当选为美国最年轻的也是首位黑人总统。

球队 之前赔率 最新赔率

曼联 3.50 3.00

巴萨 3.50 4.00
切尔西 6.00 6.00
利物浦 7.00 7.50
阿森纳 8.50 7.50
拜仁 11.00 17.00
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4
足球财富
——欧赔与亚盘足彩研究 

例如：2009 年欧洲冠军杯总决赛 : 巴塞罗那 2：0 曼联	

                             胜      平        负

     巴塞罗纳        2.80   3.05      2.65         曼联	

这样一组数据就构成了传统意义上的一种赔率数据。在这组数据中，赔率低的曼联

并没有获得最后的胜利。这一点在前面强调过，即赔率值越低，代表着发生这种事件的

概率就越大，曼联取胜只是概率大一些，并不一定会代表着最后的胜出，平和负的概率

同样存在，并且是可以发生的，只不过发生次数和几率要小些罢了。因为影响结果的因

素还有很多，后面我们会详细介绍 :

这一组数字代表着你如果有 1,000 元本金：

投注巴塞胜利：1,000×2.80-1,000=1,800（盈利）

投注两队平局：1,000×3.05-1,000=2,050（假如结果是平局盈利，否则将输掉本金）

投注曼联胜利：1,000×2.65-1,000=1,650 ( 假如曼联获胜盈利，否则将输掉本金 )

有些人可能会说：“我不看赔率，只看球队状态，全凭经验和感觉。”以此作为投

注足彩的依据，现在看来，这是非常错误的一种看法。相信大家还记得，在我国足彩发

行初期，出 500 万的大奖非常频繁，因为当时很多人不了解赔率，中奖的人很少，奖金

自然就高了。而现如今，能出 500 万大奖的机会越来越少，火锅奖稀松平常。原因何在？

正是因为很多人开始注重将赔率和盘口作为足彩投注的分析依据，也正在于此，体彩中

心将 TOTO13 改成了 TOTO14，否则大奖实在难出。当然，也有一些极为个别的现象，

如完全不懂球的人也中了 500 万，这并不是我们要讨论的范畴，就如同 6+1 或者七星彩，

完全靠运气但也会有人中奖，足彩和这些玩法是有本质区别的。 

      我们就拿以前足彩中的一场冷门为例，西甲 08-09 赛季，迫切需要保级上岸的奥

萨苏纳主场 VS 皇家马德里，如果从实力角度出发，没有其它选择就是 0。如果从球队

状态角度考虑，皇马已经 4 连败，状态的确有很大问题。但是综合来看，0 仍然是首选。

许多专家都看好皇马收官之战做客大炒奥萨苏，如果结合下面的这组赔率，我相信这些

专家显然不知道什么叫做赔率，所谓的皇马大胜是连初级球迷都会做出的判断。

      奥萨苏纳 VS  皇家马德

立博：   1.72    3.60   3.75

威廉：   1.67    3.80   3.75

韦德：   1.65    3.60   4.36

 从上面的赔率中我们会发现这场比赛皇家马德里胜利的希望不会超过 30％，两队

的实力根本不在一个等级，然而博彩公司把皇马的赔率开的如此之高，当然这也不排除
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庄家和玩家对赌的情况（后面会有介绍），博彩公司为什么会给出这么便宜的赔率？难

道他们不担心皇马赢球而产生巨额赔付吗？站在大众投注心理角度分析，看好皇马赢球

的人肯定不占少数，而再从博彩公司的盈利角度分析，假设他们看好皇马赢球是不会冒

这个风险制定赔率的。于是一些老道的玩家就会做出主队单 3 的选择，而更多的人还是

做出了 0 或 1 的选择。最终皇马输掉了比赛，这个结果验证了少数人的判断，同时也极

具说服力地体现了赔率在足彩中的重要作用

或许有的读者会问，为什么博彩公司赔率会开得如此准确，难道他们在操纵比赛

吗？还是他们得知了内幕消息？要解决这些问题，就让我们一起走进赔率的世界，开始

探索其中的奥秘吧。

第二节    赔率的本质是什么

提起赔率的本质，坊间有太多的解释，但是都没有一个让大众完全认同的。不同的

人会有不同的解释，有的人说赔率的本质是概率，有的人说赔率的本质就是两队实力的

体现，有的人说赔率的本质就是庄家利润的切入点，还有的人说赔率就是价值的载体。

如果非要给赔率归于一个属性的话，那么可以解释为赔率是一个多元化的概念！

既然赔率是一个多元化的概念，那么我们就逐步来揭秘赔率的本质

一、赔率的基本条件是概率

一场比赛无非就是胜、平、负三种结果，这三种结果分别对应了三种赔率，或者说

是对应了各自的概率。而概率的高低并非对应最终的结果。但是一旦形成市场行为，即

博彩公司将概率转化为赔率去销售（受注），那么，概率就成了赔率的存在条件，而赔

率也成为了概率的价格表现。这里还要强调的是，赔率绝对不能和概率划等号。

二、赔率是信息与利润预期值的综合体

首先，要了解一下公平赔率与市场赔率的概念与区别。举例说明：一个强壮的男人

和一个弱女子摔跤，可想而知强势方在哪里。那么他们之间的公平赔率或者胜负概率，

至少是 99% 与 1% 的比例，假设当这个男人正在处于骨伤伤愈中，而这个信息并不为外

界更多人所知时，其实这个 99%：1% 的概率已经失去意义。如果掌握这个信息的庄家

还是按照这种所谓公平概率给出赔付标准，那么最终的结果可想而知，投注会失衡，而

获利丰厚的就是知道这个信息的庄家。

 公平赔率的概念是建立在不包含庄家利益为前提下的赔率表现，这种所谓的公平

在实际操作中是不存在，除非你身在其中，否则我们所看到的概率都是一种变质的数据，

也就是指庄家根据自身所掌握的比赛信息，公开给出的赔率依据，展现给大众玩家的窗

口数据。而这种公开数据为了切合市场预期和体现它的存在价值，势必也要或多或少的

与公平概率产生联系而去迎合大众投注心理，而最终形成概率的前提则是包含着庄家市
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场预期值和比赛信息与公平概率的综合体。

三、赔率是价值的一种表现形式

  我们都知道价值规律，价格围绕价值上下波动。其实赔率也是价值的表现形式。根

据赔率我们可以得出赢利公式：投注额 × 赔率 = 赢利。既然价格是围绕价值上下波动的，

那么赔率会不会呢？是不是也适合价值规律呢？其实我们完全可以想象得到，赔率从开

出到结束也会有变化的，（因为赔率的变化受多方面的影响，前面已有介绍，这里不再

阐述）这里还要说明赔率具有一定的时间性，即：初赔到终赔。在这个阶段的赔率才具

备价值的载体。

四、赔率是两队实力的体现

这是一个建立在公平基础上的相对定义，通过前面讲述我们知道，赔率是附加着诸

多商业成分在内的价格形态。正如壮汉与弱女摔跤的故事那样，一些球队为了更重要的

赛事放弃本场比赛，全部用二线队员参赛，而庄家为了盈利还是开出倾向于该队的赔率，

掩饰球队的真实情况，引导玩家向对庄家有利的方向投注。但是在大多数情况下，赔率

还是能体现出两队的实力，但是并不一定就是实力强的一方就一定胜出，这就是足球博

彩的魅力，也是赔率神秘所在。

第三节    概率与赔率的换算关系
    

 例如： 08-09 赛季欧冠  切尔西 4-4 利物浦

 主队           胜           平              负          返还率       客队

切尔西        2.20        3.15           2.98          90%         利物浦

                41.05%     28.66%      30.03%

上面这组数据是欧冠联赛中切尔西主场对阵利物浦时，欧洲的立博公司开出的赔率。

若看好主队切尔西胜下注 100 元，如果切尔西胜出就赢得利润 120 元 ,。下注平局或是

利物浦胜，则利润分别为 215 元和 198 元。

（注：赔率已包含有投注的本金 , 所以计算利润的时候要除去本金的数目）

我们看到在赔率下面出现一组百分比数据，这些数据代表什么？它们与赔率关系是

什么？而上面的赔率又是怎么开出来的那？这组赔率数据的含义又是什么？

带着这些疑问，我们先从概率的起源说起。赔率下边的一组百分比数据就是我们所

说的概率，它们是博彩公司根据对阵双方的基本信息进行分析后，对胜平负三种结果做

出的概率估算。这些信息都是公开的，而这些概率经过转化就成了胜平负三种结果的赔
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率值。那么，它们又是如何转化的那？

笔者以前曾拜读过一些博彩前辈所论述的赔率转化理论，综合参考后个人觉得最合

理的模式如下。

   概率与赔率的转化公式：A÷B=C，C-C×10%=D  

 

          A 就是计算百分比概率的基数 100；  

          B 就是博彩公司分析得出的百分比概率；  

          C 就是 A÷B 得出的结果；  

          D 就是最后计算出来的赔率；

依据这个公式再结合上面的案例来分析。博彩公司分析的切尔西胜率为 41%，套用

公式计算如下：

     步骤一：100÷41%=2.43

     步骤二：2.43-2.43×10%=2.19

再看，假设博彩公司分析的利物浦取胜的概率是 30%，继续推算如下：

     步骤一：100÷30=3.33

     步骤二：3.33-3.33×10%=3.00

以此类推，博彩公司分析的双方打平的概率为 28.66%，再次推算如下：

     步骤一：100÷28.66=3.49

     步骤二：3.49-3.49×10%=3.14

根据计算结果，本场比赛的欧洲赔率是 2.19-3.14-3.00，计算结果与博彩公司的

实际赔率基本吻合。在公式中的 10% 则代表了博彩公司的抽水佣金即“水钱”，每家

博彩公司开出的赔率并不会完全相同，而且抽水标准也不同。虽然他们分析概率时所运

用元素的来源是一致的，但是根据各自公司的实际情况经过换算后所反映出来的数据并

不会完全一致。再一种简化的方法是直接用每家公司的返还率计算，如上例中的返还率

为 90%，则计算如下：

主胜：90%÷41%=2.19

平局：90%÷28.66%=3.14

主负：90%÷30%=3.00

用这个简化程序计算的结果与上一种公式相同，而计算起来也相对简单的多。但是

要注意的是，各家公司的返还率都不同，在计算时应按照参考公司的实际返还率进行。
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